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AUDITFOREN S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de PROCESADORA DE ALIMENTOS S. A. PRODAL
informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién. -
Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia PROCESADORA DE ALIMENTOS S. Al
PRODAL, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de fiujos de efectivo por &l afio terminado en esa
fecha y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas. Los eslados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron examinados por olros
auditores independientes, cuyo informe de fecha 10 de abril del 2018, fue emitido sin salvedades.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspeclos importantes, la situacion financiera de PROCESADORA DE ALIMENTOS S. A. PRODAL
al 31 de diciembre de 2018, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Bases para la opinién. -
Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades conforme a esas normas se describen méas delalladamente en la seccion
Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafia de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores Pdblicos junto @ los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras olras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros.-

La administracién es |a responsable por la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control imterno
que la administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores significativos, debido a fraude o error,
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AUDITFOREN S.A.

En la preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los asuntos
relacionados a continuidad, y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue
la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra altemativa mas realista
que hacerlo. La adminisiracidn es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de
la Compafiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros.-

Muesiros objetivos son oblener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinidn. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no s una garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIAS siempre detectara una representacion erronea
importante cuando exisia. Las representaciones emdneas pueden surgir de fraude o emor y se
consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisionas econdmicas da los usuanos tomadas sobre |a base de estos eslados financieros.

Como parte de nuestra audiloria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actilud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Asi mismo: '

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un emor, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

o Obtuvimos conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interno de la Compariia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracion son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocic en marcha usada por la administracién es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una
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incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencin en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelacionss son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embarge, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compariia cese su continuidad como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la administracion, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, v los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno
que identificamos en nuestra audiloria, en caso de existir.

Auditforen S. A.
RMAE-1169

Marzo25, 2019
Guayaquil-Ecuador
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018

Expresados en Ddlares de E.U.A.
Notas 2018 2017 (1)

Active
Active comiente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 137.687 25.874
Cuentas por cobrar 3 184.581 220,381
Cuentas por cobrar a parles relacionadas ] 147.660 312408
Olras cuentas por cobrar 7 2.574 12.718
Inventarios 8 28.840 20.913
Impuestos por recuperar 13 (a) 3.372 11.274
Pagos anticipados 463 367
Total activo comiente 606177 622.026
Activo no corriente
Propledades y equipos, neto ] 409,450 262430
Activo por impuesto diferidos - 1.606
Total active no coriente ' 409.460 264,036
Total activo Q 14,827 886.082

—

n I:ernm Ec. Inos Arias
G ENTE GEN CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.

(1) Para presentacidn del informe comparalivo, se efectuaron reclasificaciones (ver nota 21)




PROCESADORA DE ALIMENTOS S. A. PRODAL

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA

Pasive

Pasive comiente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a parles relaclonadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no comiente
Beneficios a empleados
Total pasivo no cormiente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social
Reservas Legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivo y patrim

=y

Las notas adjuntas

(1) Para presentacidn del informe comparativo, se efectuaron reclasificaciones (ver nota 21)

Notas ___2018(1) 2017 (1)
10 4,558 12,818
11 35,738 35.023
& 1253497 77.282

12 (a) 21.458 39,615

13 (a) 4.874 25434

182.026 190.182
= 4559
12 (b) 34,498 30,448
34,498 35.007
226.624 2256.189
17 187.184 187.184
18 9,337 57.942
431.582 415.747
688.103 GED.873
914,627 BB6.062
e ——
g i ¢
Ec. Ines Aras
CONTADORA

los estados financieros son parte integrame de estos estados,
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PROCESADORA DE ALIMENTOS S. A. PRODAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de EUA

Coslo de venlas
Utilidad bruta

Gastos administrativos

Gaslos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de participacién trabajadores

15% Participacitn a trabajadores
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

’0@3&%'322&“‘

NOTAS 2018 2017
1.850.441 2.001.947

14 (1.673.004) (1.566.976)
277.347 434971

15 (225.290) (263477
16 (1.987) (3.254)
557 4,325

50.627 172.565

12 (a) (7.564) (25,885)
43,033 146.680

13(b) (15.593) (32.726)
27.440 113.964

r
Ec. Ines Arias )

CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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PROCESORA DE ALIMENTOS S. A. PRODAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diclembre de 2018
Expresado en Délares de EUA

Flujo de efectivo de actividades de operacidn
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveadores, gastos y empleados
Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversién
Compras de actives fijos, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inverslon

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias corto plazo

Obligaciones bancarias largo plazo

Ajustes al patrimonio

Efective utilizado en actividades de financiamiento

[ncrementa neto an efective
Saldo al inicio del aflo
Saldo al final def afo

Ing. Juan ﬁu’dm A
E GEN

Las notas a Ios estados financleros adjuntos son parte integrante de estos estados

2018 2017
2.158.141 1,880,074
(1.849.718) (1.847.018)
§57 4,325
308.980 37.381
(184,138) (44,582)
(184.138) (#4.582)
(8.258) 1198
(4.558) (12.818)
[210) (78)
(13.028) (11.698)
111,813 (18.899)
25.874 .73
137687 26,874

Ec. Ines Arias
CONTADORA



PROCEESADORA DE ALIMENTOS S. A. PRODAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por e afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del ejercicio

Mas:

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto{utilizado) en actividades de operacién:
Provision incobrables

Depreciscion y amortizacion

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacionadas corto plazo
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar partes relacionadas
Beneficios a empleados corlo plazo

Beneficios a empleados largo plazo
Efectivo neto utilizado po actividades de
operacion

-

Ing GLr:lnm rtega
GERENTE GEN

Es. Ines Arias
CONTADORA

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.

2018 2017
27.440 113.954
1938 2.345
37.118 31.775
39,067 34121
42.862 (122.713)
164,838 (15.982)
10,653 .
1.073 71.689
(96) 259
(10.845) 2.687
48.105 7.798
(18.157) 4627
4.050 4,841
242.483 (110.634)
308.980 37.381




PROCESADORA DE ALIMENTOS S. A. PRODAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Ddlares de E.UA,

1. OBJETO DE LA COMPANIA
Procesadora de Alimentos S. A, Prodal (en adelante la compaiia) es una sociedad andnima constituida en Ecuador
en la ciudad de Guayaquil & 05 de febrero del 1973 e Inscrita en el registro mercantil el 21 de diciembre del 1973
Tiene por actividad |a transformacion de materia prima de toda clase de alimentos de consumo humano y animal,
fabricacidn y elaboracion de toda clase de articulos alimenticios. En la actualidad la Compaiia se dedica a la compra
de afrecho humedo el mismo que es procesado para su respectivo secado para luego comercializado. Durante el
2018 el 29% de sus ingresos comesponden a la venta de afrecho,

Las instalaciones estan ubicadas en el Km 16 Y Via a Daule Parque Industrial Pascuales Av. Rosavin manzana 8
solar 8y 10.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el personal de la Compania es de 14 empleados, que se encuentran distribuidos
enire &rea de produccién y administrativa. Estos empleados estan afiliados al Institule Ecuatoriano de Seguridad
Social,

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracién de la Compadia para su distribucidn y

seran preseniados para la aprobacién de la Junta General de Acclonistas., En opinién de la administracion, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se detallan a continuacion.
Estas politicas se han aplicado sistematicamente a todos los afios presentados, a menos que se indique lo canlrario.

(a) Base de preparacidn.-
Los estados financieros de la compaiiia se han preparado de acuerdo con la "Norma Internacional de Informacion
Financiera para Entidades Pequefias y Medianas® (NIIF para las PYMES). La preparacion de los estados
financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertas eslimacicnes contables
crificas. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar [as politicas contables. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o dreas donde los supuestos y estimaciones son
importantes para los estados financieros, se revelan en la nota 3.

{b) Efectivo en caja y bancos.- h
Corresponde al efectivo en caja y bancos, se presenia al costo y no estd sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.
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(e)

U]

Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consisientes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimiento. Estén registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efective del activo financiero expira
o cuando la Compariia transfiere el aclive financiero a otra parte sin retener el control o susiancialments los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

o Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las ventas
del giro del negocio, Se registran a su valor nominal y no generan inlerases,

o Cuentas por cobrar relacionadas. - Corresponde a cuentas por cobrar con panes relacionadas por
présiamos para capilal de trabajo. Se regisiran a su valor nominal y no generan inlereses,

o Otras cuentas por cobrar. - Comesponden anticipos entregados a proveedores, préstamos a
empleados y olras cuentas por cobrar. 5e registran al valor nominal ¥ no generan inlereses.

o Cuentas por pagar. - Comresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las negociaciones
de compras de malerias primas, y de la recepcion de servicios relacionados con la produccién o
profesionales. Se registran al valor nominal y no generan interases,

o Cuentas por pagar relacionadas. - Corresponden a obligacionas de pago, exigibles a corto plaza, por
arriendo de oficina, alquiler de volgueta, compra de soya, malz y mango; y préstamos para capital de
trabajo. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Obligacién financiera. - Estan represeniada a su valor razonable. Poslerlormente son registrados con
base al costo amortizado en funcidn del costo de vigencia de las obligaciones.

Inventarios. —

Los inventarios son presentados al importe menor entre el costo de adquisicion y el valor nelo realizable. Son
valuados al coslo promedio ponderado. La materia prima y producto lerminado se encuentran registradas a su
costo de adquisicion,

Pagos anticipados. -

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en funcién a la entrega
de la obra o servicio con ¢l soporte de la faclura. Los pagos anlicipados se devengan durante un periodo no
mayor de 12 meses.

Propiedades y equipos, -
Las propiedadas y equipos se registran al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando asta dltima corresponda.
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(h)

El coslo inicial de [as propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles & impuestos
de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operadidn, Los
costos por reparaciones mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio,
los desemboisos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados en el periodo en
que se incurren,

La depreciacion de propiedades y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta basada en la vida atil
estimada de los aclivos fijos sin considerar valores residuales,

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS

Instalaciones generales 10
Maguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos

Equipos de computacion 3
Ofros activos 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se liquidan contra los resullados del ejercicio.

Pérdida por deterioro de valor de los actives no financieros. -

Los aclives sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
comesponden al monto en &l que el valor en libros del active excede a su valor recuperable, El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto que se obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efecios de |a evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de sfeclivos identificables (unidades generadaras de efectiva).

En &l caso que el monio del valor libros del activo exceda a su monfo recuperable, la Compaiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diclembre de 2018, no se ha identificado la
necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Provisiones. -

Las provisiones son reconocidas cuando la Companiia fiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones, Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de siluacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor
esfimacion que se fenga a esa fecha.
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(1]

(k)

Beneficios a empleados

Corto plazo:
o Participacion trabajadores. - Es calculada en funcidn del 15% de la ulilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segin |o establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

o Déecimo tercer y cuarto sueldo. - Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el

Ecuador.

o Vacaciones. - Se regisira al coslo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Largo plazo:

La Compania, segin las leyes laborales vigente, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patrenal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del afio y su pasivo representan
&l valor presente de [a obligacidn a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con
base a estudios acluariales realizados por u perito independiente, usando el mélodo de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efeclivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las ganancias y pérdidas aciuariales que surgen de los sjustes basados en la experiencia y cambios en los
supuesios actuariales se cargan a ofros resultados integrales.

Reservas y Resultados Acumulados. -

o Reserva legal. - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta de! afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponjble para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber perdidas.

o Reserva de capital.- Se origind por el efeclo de los ajustes por inflacidn v devaluacidn en la conversion a
délares de los estados financieros hasta marzo del 2000, el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital
podra capitalizarse, previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda el valor de
las perdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. No podra distribuirse
come utilidades ni ulilizarse para pagar el capital suscrilo no pagado.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que correspondan. Los
siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

05 aperacionales:
Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la
medida que |os bienes han sido entregados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en
efective o financiamiento derivado de ello. Los ingresos de la Compafiia provienen de las ventas locales.
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(m)

Reconocimiento de costo y gasto, -
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Impuestos. -

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado gue sea recuperado de
o pagado a las autoridades tributarias. El impuesio a la renla es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos impories son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracion evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesio a la renta
respecto de siluacionas en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos v los aclivos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando e impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicién de activos o en una prestacion de
senvicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto 58 reconoce como
parte del coslo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El imporie neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -
La Compafiia hace estimaciones y suposiciones sobre el fuluro, Las esfimaciones contables resultantes, por

definicion, rara vez seran iguales a los rasultados reales relacionados. Las eslimaciones y suposiciones que tianen

un riesgo significative de causar un ajuste importante a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del proximo
ano financiero se describen a continuacion:

o Propledades v equipo: La determinacion de las vidas Gliles que se evalian al cierre de cada afio, en caso de
detectarse cambios en su uso.

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdlesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacidn

patronal y desahucio, paralo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.




4. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2018 2017
Caja BBE 300
Bancos Locales 136,801 25,574
137.687 25.874

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicidn de la Compariia.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar consistian en;

2018 2017

Clientes locales (1) 193.774 2368636
Provisidn cuentas incobrables (9.183) (7.255)
184.581 229.381
e

(1) Representan saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emisidn de este informe han sido cobrados
en un 87%

Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de |a estimacion por deterioro fue:

2018 2017
Saldo inicial 7.255 4,809
Incremento . 1.838 2346
Saldo final 9.193 7.255
. i

8. PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas consistian en;

Por cobrar (1) Relacion * 2018 2017
Sociedades Holding 5. A. Sociedadeshold Accionista 133.662 289,026
Cardoma S. A, Filial f Comercial 10.543 17.830
Inmabiliar Heta &, A, Filial f Comercial 3454 5.542
147.660 312.498
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Por pagar corto plazo Relacion 2018 2017

Inversionista Mabis 5. A. (2) Fikal / Comercial 50817 23.165
Biochongon S, A. (2) Fiial / Comercial 44,243 28.700
Inversionista Brisdal 5. A. (2) Fikal / Comercial 26.540 21.718
Femando Ortega Cabeza Accionista 2643 1.354
Juan Xavier Cordovez Accionista 1,354 1.354
125.397 Ti-292

—_—

{1) Comresponde a préstamos para capital de trabajo, no genaran inlereses, no tienen fecha de vencimiento.
A la fecha la compafia no tiene ningln documento firmadeo por esta obligacién

(2) Corresponde a alquiler de volqueta, amiendo de oficina y compras de soya, maiz y mango los cuales no

generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas consistian en:

018

Alguiler de  Servicio de Compra de Compra de Compra de
Prestamos Velowh Awiendo - ki Sange Varios Total

- - - - - - TRE2
Inmobdaria Heta & 3 10,864 - - . - 10,854
Sociedades Halding 5.4, 143363 . - = = - 12000 155383
Imversionista Mabis - - - 15.030 - - 12572 27602
Imversionista Brisdal - - - - 4570 - - 457
Biochongon - - - “2a 44240
TOTAL 78.812 10.854 15.030 4870 44241 AT 3754
2017
Alquiler de Comprade Pago  Comprade
Prestamo Armiendo Varios Total
volquets mango  prestamos  achivos
Cardoma 5, A - 53.800 - . 64.500 - - 118.400
Inmobidiaria Hata 5, A, - - 18,142 . 24.500 - . 43642
Biochongon S, A. - . - 26,700 - - - 29.700
Inversionista Mabis 5. A, - - - - 9.781 B 12250 203
Palmeras Indusiriskradas 5. A Pa 4585 - - . - 6215 4.145 14545
Sociedades Holding 5. A B2 - - - 91.586 - 20 175678
TOTAL 88.658 63,900 19.142 29.700 190,367 6.215 164156 388182
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7.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las olras cuentas por cobrar consistian en:

2018 2017

Empleados 2.200 855
Anticipo a proveedores a74 11.864

2.574 12.719
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de inventario consistian en:

2018 2017

Producto terminado 18.539 13.560
Materiales y combustibles 5,566 12.048
Materia prima 3736 4,305

28.840 20913

R
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos consistian en;
Saldo al Saldo al
01-ane-18 Adiciones Ruclasificacion M-dic-18
Temenos BO.1 143382 (1) 3463
Instalaciones en edificios 17207 - 17.207
Maguinarias y equipes 191,338 T 25088 216,404
Muebles y enseres 1,788 B10 2508
Equipos de oficng 8598 . 8,598
Vehiculos B4 445 - B4.445
Equipos de computaciin 20.783 - 20763
Chros Actives 15013 3684 11.208 2915
Constructionss en curso - 11.208 (11.208) -
400,252 184,120 . 584,351
Degraciacitn Acumuleda (137.822) {37.110) - (174.041)
262470 147,020 . 405,450

(1) Mediante Esclirura Publica celebrada 30 de junio del 2018 e inscrila en el registro mercantil 12 de septiembre
de 2018 se realizd la compra de un solar ubicado en Av. Rosavin, parroquia Pascuales, en la cuidad de
Guayaquil por un valor de USS$ 143.362.
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10.

11.

Saldo al Saldo al
04/01/2017 Adicianes 311212017
Terrenos 80.101 - 80,101
Instalaciones - 17.207 17.207
Maquinaria y equipos 169,464 21.875 151.338
Muebles y enseres 1.786 - 1.786
Equipos de oficina 8.588 - 8.598
Equipos de computacidn 20.763 - 20.763
Vehiculos 64,445 - B4.445
Otros activos 8.5613 5,500 15.013
355.670 44,582 400.252
Depreciacion Acumulada {106.047) {31.775) (137.822)
249,823 12.807 262.430
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de las obligaciones financieras consistian en:
Institucidn Fecha
2017
Financiera Emisién Vio, e a
Corto plazo
Banco Bolivariano 290042015 22/04/2019 8,72% 4,558 12.518
4,569 12.818
e ——————
Largo plazo
Banco Balivariano 29/04f2015 220412018 8,72% - 4 559
- 4,558
. ———————
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar consistian en:
2018 2017
Proveedores locales (1) 35210 34.503
Otros cusntas por pagar 528 520
35.738 35.023
_-_--

(1) Se origina principalimente por los servicios locales de proveedores, a la fecha de emisidn de este informe

han sido pagados en un B4%
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12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los beneficios a empleados consistian en:

{a) Corto plazo
2018 2017
Beneficios sociales 10.737 10.031
Participacion Utilidades 7.594 25885
Obligaciones con el IESS 3127 3.699
AE. ... I 1L
(b) Largo plazo
Jubilacion patronal 24101 21.257
Desahucio 10.397 9.151
34.498 30.448

En los afios 2018 y 2017, el movimienlo da la provision para jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio fue

&l siguisnte:

2018 2017
Saldo inicial 30.448 25507
Praovision : 4.050 4.941
Saldo final 34.438 30.448

La Compaiiia contratd estudio actuarial con Logaritmo Cia. Lida. quienes delerminaron Ia reserva para jubilacian
patronal e indemnizaciones mediante el mélodo “Prospectiva®, que permite cuantificar el valor presenie de la
obligacion fulura para alender las obligaciones de jubilacion patronal,

13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar € impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l saldo de impuestos por recuperar consistia en;

2018 2017

Reilencion en la fuente de impuesio a la renia

3372

11.274

3.372
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar consistia en:

2018 207
Retenciones en la fuente 2.923 5671
Retencicnes de VA 1.945 5.826
IVA por pagar B 237
Impuesto a la renta - 13.700

4.874 25.434
—_—

{b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio
Los gaslos (ingresos) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados integrales dal afio

2018y 2017
2018 2017
Impuesto a la renta corrienta 15.593 32726
Total de impuesto a la renta del afo 15.583 32726
e s—eee—eeeee— TEEE———

(e¢) Congiliacidn del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compariia realizd la siguiente conciliacin tributaria:

2018 2017
Utilidad contable antes de impuesto a la .
renta y participacion de trabajadores 50,627 172.665
(-} Participacion trabajadores {7.584) (25.885)
(+) Gastos no deducibles B8.853 2.073
Utilidad gravable 51.886 148.763
Tasa impuesto a la renta (ver nota 13 (g)) 22% 22%
Impuesto a la renta causado 11.415 32,726
Anticipo minimo de impuesto a la renta 15.593 16.784
(-) Rebaja del saldo del anticipo - decretp 210 - 6.713
(=) Anticipo reducido - - 10.071
Impuestos a la renta causado 16.693 22,655
Mas {(menos):
{+) Anticipo pendiente de pago 15.583 10,071
{-) Retenciones del perfodo (18.437) (19.0286)
{-) Crédito tributario por ISD {528) -
Saldo a favor (Impuesto por pagar) (ver literal a) (3.372) 13.700
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(d)

(e}

(a)

{h)

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesio a la renta de la Compafila, dentro def plazo de hasia tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. La Compafiia no ha sido objelo de revision por parie del
Servicio de Rentas Intemas (SRI)

Tasa de impuesto a la renta y exoneraciones

La tasa del impuesio a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la arifa impositiva
sera del 28% en al caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, pariicipes, conslituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
parlicipacion directa o Indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de |a socledad.

Las sociedades que lengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan
condicidn de exportadoras habituales, tendrén una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta. Para exporiadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se manienga o incremente el empleo. (LORTI At 37.1)

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es determinado sobre la basa de la declaracion del impuesto a |a rena del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anlicipo sera compensado con el impuesto a |a renta causado y no
&s susceptible a devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que @l impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierle en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluird de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gaslos incrementales por
generacidn de nuevo empleo mejora de masa salaral, y en genaral aquellas inversiones y gaslos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios-tribularios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién da normas y principios contablas,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
de la vigencia del Codigo Orgénico de |la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjaras que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los dvidendos que se distribuyan a favor
de personas nalurales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estdn sujetos a retencion en la fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (1S0) es del 5% y grava a lo siguienle:
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. La transferencia o fraslado de divisas al exterior.

. Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financiercs en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las imperiaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) mesas.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en &l Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondientes a los pagos por conceplo
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

»  Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores
y acreedores con &l exienior, la base imponible serd constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por &l saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estdn exenlos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

«  Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

. Pagos realizados al exterior mediante tarjelas de crédito o débito hasta 5,000.

= Pagos realizados al exterior por amoriizacion de capital e intereses de créditos olorgados por instiluciones
financieras inlemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversionas
previsias en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen inleresas a
las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuldos por sccledades naclonales o
axiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuasio a la renta, a favor de olras
socledades extranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, slempre y cuando no eslén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la delerminacidn del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumaos y blanes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que conslen
an el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compatencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y remila por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, enlre olros, para aguellas
compaifiias que hayan lenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el axterior &n el mismo
periodo fiscal,

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emifit la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 & 27
de mayo del 2015, a través de la cual se modifico la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determind
cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que-sea obligatoria la presentacion del
anexo @ informe de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia
Deben presentar ante el SRl el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes que hayan

efecluado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del pericdo
fiscal por un valor acumulado superior a USS 3'000,000.00.

19



14,

15.

Informe Integral de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SR el Informe Integral de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes que hayan
efecluado operaciones con partes relacionadas del exlerior yo partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulade superior a US$15'000,000.00. Adicionalmente deberdn presentar el anexo de
Precios de Transferencia.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
aclivos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiiia por sus transacciones durante el afic 2018 no estd obligado
a prasentar anexo de precios de transferencia.

COSTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos de venta consistian en:

2018 207
Insumos 1.054.511 1.040.616
Remuneraciones y beneficios sociales 167.837 150,686
Suministros y herramientas 89.748 42339
Alguiler de volgueta 86.064 74.528
Iva que se carga al costo 62.595 63.460
Senvicios basicos 44 574 55.239
Mantenimiento y reparaciones 47.595 26,140
Depraciacion 34.048 3n.166
Guardiania 31.545 33.545
Servicios prestados _ 11.664 10,388
Transporte y movilizacion 4,884 4.850
Seguros 4,250 4.242
Combustible y lubricantes 3.884 3.653
Ofros 29.495 9.118
1.673.004 1.566.976
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gasios administrativos consistian en:
2018 2017
Asesoria administrativa 107.878 143.448
Impuestos y contribuciones 28.205 14533
Remuneraciones y benefidos sociales 27823 16,770
Iva que se carga al gasto 17.883 26,566
Servicios atdministrativo 11.570 24,145
Ariendo . 8700 18.300
Suministros y materiales B.4T1 5.993
Provisién cuentas incobrables 1.938 2.346
Servicios basicos 1,954 2172
Depreciacian 3.07M 1.608
Ctros 7487 B6.589

226.280 263477
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16. GASTOS FINAMNCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos financieros consistian en:

2018 2017
Interases pagados 1.106 2,268
Gastos bancarios 880 986

1.987 3.264

17. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capilal social estd conformado por 187.184 acciones ordinarias y nominativas
de USS 1,00 cada una.

Mumero de Valor

Accionistas acclones - nominal Capita)
Sociedades Holding 5. A. 186,249 28, 5005% 1 186242
Ortega Cabeza de Vaca Mariano Femando 468 0,2500% 1 468
Cordovez Ortega Juan Xavier 467 0,2495% 1 467
187.184 100, 00% 187.184

18. RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de la utiidad neta de! aflo a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La companiia mediante
Acia de Junta General Universal de Accionistas celebrada el 23 de marzo del 2018, realizo una aproplacidn de reserva
legal sobre las ulilidades del afio 2017 por US$11.395.

19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso nomal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Comparia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gque pueden afectar al valor econdmico de sus fiujos y actives y, en consecusncia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el propdsito de identificar, analizar y mitigar
los nesgos que enfrenta, fijando limiles y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de estos. Se revisan
periddicamente las polificas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de los
diferentes mercados v a las aclividades de la Compafia.

La administracion revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a conlinuacion:

a) Riesgo de mercado: X
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos fulvros de efectivo de un instrumento financiero fluctden
debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés y e
riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afeclados por el riesgo de mercado incluyen los
depdsilos en efeclivo,
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b} Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantiene financiamiento con entidades financieras. El riesgo de
la tasa de Inlerds es al resgo de fluctuacién del valor justo del Mlujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compariia mantiene instrumentos financieros de pasivos que generen
tasas de inlerés variables.

c) Riesgo de tipo de cambio:

d)

e)

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fuluros de un instrumento
financiera fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafila realiza sus operaciones
principalmente en délares de los Eslados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo {anlo, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el iesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumenta financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Companiia realiza
sus cobros a crédito por lo que no esta expuesta al riesgo de crédito por sus aclividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efeclivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos, Los limites en el
nivel de este riesgo son aprobados por la Administracion.

Riesgo de liquidez:
La Compafiia monitorea su rlesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo

plazo. La principal fuente de ingresos de efeclivo de la Comparila son las cobranzas realizadas a sus
clientes.

20, EVENTOS SUBSECUENTES

En &l periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se han producido eventos que, en opinién de la gerencia de la Compaifiia, pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

21. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros que acompanan difieren con los registros contables,

un detalle es el siguiente,

Otras cuentas por cobar
Cuentas por cobar

Cuenias por pagar a paries relaclonadas
Cusernlas por pagar

2018 2017

4 12.718
. (12.719)

- - -

2018 2017

44,243 2.708
{ 44.243) { 2.708)




