PROCESADORA DE ALIMENTOS
S.A. (PRODAL)

ESTADOS FINANCIFROS POR EL ANO TERMINADO AL 31
DE DICIEMBRE DEL 2017
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Scfiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS EXT:; 20747
Ciudad, -

Tsummlos seriores,

En complirmicie a voostras disposiciones, shundo sinvasc eaconirar el
informe de audiloria sobre low Tstadus inancigros de la eompailia
PROCESADOHA DE ALIMENTOS 5. A, (PROBAL) por ¢l wio tenminado
2l 31 dk diciembre del 2017,
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TR NEERE N TS,

NFORNE DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES

A Ioe Sefiores Accionisizcs de PROCESADORA DE 2LIMENTOS S.A. PRODAL
informe 2obsa la auditoria de loe 23tados nanclercs

Opinidn.-

Hemos audiisdo o8 sstados financieros de l Compafila PROCESADORA DE
ALMENTOS BA FRODAL, gque compranden &) estado de siuacion financiera el 31 de
diciembre de 2017 al sstado de resultados ntegraies, de cambios en el palimonic y de
flujos de efectvo por &l afio terminado &n &sa fecha v las nalas A los estdos Tnancieros,
inGuyenda un Msuman de s polilicas conlabies sighficativas. Al 31 de dicemane del 2018
la compafiis 0o cumplis con ks obligacion lagal para que se8 sujsta a auditoria exterra.

En nuastra opinidn, o8 sslades fingndens adjuntos, so oresentan vazorablerents en todos
sum aspecics imporantzs, la shuacidn fnanciera de PROCESADORA DE ALIMENTOS
SA PRODAL & 31 de dodembee de 2017, sua msullados y Mujos d= sfecthves
covraspondientse al ejemncio tetminado en esa fecha, ast gcomo 'se nolas, de confoommidad
con las Nommas Inlemacionales de infomession Finangicra.

Basas para ‘g oninddr.-
Hemos realizedn la auditoria de acuwardo con ez Movmas Inmtemacionsas de Awdioda.

Musgstrag responsshiidsdez onnfome & #4232 nonmas se dagcriban mas dewlladaments en
la geccion Responsabiidades del Auditor para Auditorda e Eslados Financleros de nuesiio
infurme. Somos independientes de i Compaiia de acuerdo el Codigo de Stica del Coneejo
de Naimas Intemacionales de Etica pera Conadores Piblicos funte a los renquisiios éicos
que son ‘cievarit=s pea nussha auditoria de 'od estedos finandenss en Bcuador, y hamos
cumpllda con nusstras ofras responeablidadss #icas da acuardo con Bsi08 requistas y ol
Cédigo de Efica det Consaio de Nonmasa Inlemacionales de Elics para Contadores Piblicos,
Crepmog que la svidencla g8 audtoria que hemos asenido se suhcisnte v apropiada para
proponcionar una bass parg nuesita opnion de auditonia.
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Responsabilidad qe la gerenciza de ja Compadiia sches log estados Fnancieros -

| & gerencia & 1a rasponsable por 8 pregaracidn y prasentacian rmzonable de esios sstados

firencieros de acuerdo con Mormas Imemacionsies de Informecion Financiera y de su
: ocontrol inteme gue |a gerercia determind necesario para parmidr la preparacion de sslacos
- financieras ibres de emores signikcativog, dabico a frawds o eTor,

En la preparaciin de los Estados Finantiems, ja gerends o3 rssponssble de evaiuer la
capacided de la Corpania pare continuar como hegodio #n marncha, (evelar, seqin apligue,
los asuntns relacionados s contmuidad; v de vasr [@s bases de contabidad de negocio en
marcha, a menos que la direcodn pratenda liquidar & empwesa v cesar laa aperaciones & no
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tizne olrg altermative mas realista que hacerlo. La gerencia &s responsable dz supenisar =l
proceso da infarmacidn fnancisra de la Compafia.

Responsabllldad del auditor por la auditoria de log estadez financisros.-

Musestros chjgtivos son ohiener sequiidad razonable cobra & Jos esigdos inancisros en su
conunio ez ibres de erures significatives va 2ea por Taude o emor, v emilir un informe
de suditoria que incluye nusstrs opineon, WUna sasuridad razonabls 3 un alic nivel de
saguridad, pero no ee una garantia de que una sudiiada realizada de acuerdo con las NIA
sigmpre delectarda  una  reprassntacdn evonss  impeorante cuando  exista.  Las
rapiessntacionss emonses puedsn surir de fraude o ermor y 5e considersn matenales si de
fenmna individual @ en conjunic, pod:dan inflir rezonablameris an las decisiones economicas
e |os wsuaiios wmedss sobre |2 base o2 esiog estados finsncieros.

Como parte de nuestva auditoria reslizada de scuerdo con Momas Inigmacionales ds
Auditoria, aplicamos juicio profasional ¥y manienemos ons aciited de  escaphcsmo
profesional duiants |2 audiloda. Asimismo:

o ldentificamoz v evaluamos sl riesge de distorzsionss importantes en loa estades
fnancienns, debidas 3 faude o armor, disefiamos ¥y aplicamos pmocadimiertos da
auditosia en nespussia o aguelios riesgos identifcados ¢ ohbtenemos svidencia de
auditosla que sea sufickerts v apioplada pam proporcionar una hase pare nuastrs
arinién. Bl fesgo de no detectar una distorsién imporantz gue results de frauds es
may gue aguel gue Esulis 9B un erorn, e gue 8 fraude puade implicar colusion,
falsificacion, omisiones inencionales, manifesiacionas falsas v elusion del control
nterna,

o Qistuvimos conocimisnto del contral interno que &8 mlevants pas 1o avdiiafa, con el
propdeito de cisafar los procedimizntos de audiora de acuerndo con las cinounstancias,
peers o con 2l proposito de expresar una opinitn solrs 12 efedtividad dal contrel interno
de la Compafia.

o Evaluamos s las poliicas confablas uzacas =on apmogiadas y s a2 esimacionss
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia 3on rezenahbles,

o Goncluimes si la base de contabilidad de negocio =n marcha usads por |8 gemencs os
apropiada y s basados en la evidencia da audiorla ohienida existe una inceridumbre
impotante relacionada con hechos o condiciones gus pusden generar dudas
significativas sobire |2 habllidad da la Compatla para continuar coro un negocio 2n
marcha. Si concluimes de gue existe una inceridumbre significativa. somos requeridos
de llamar |2 atencidan en nuasim informe de guditora & las revelacionas relacionadas en
loe esiodos financieras; o, 21 dichas revelaciones son inadecuacas, modificar nussirg
opinion. Musshias condusiones estan basudss &n 2 evidancia da auditoria obtenida
hasta la Techa del informe oe avdioria. &in embargo, hechos v condiciones futwras
pueden ccasicnar gque la Compaiia cese su cortinuidad come un nagodsia &n marcha.
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o Evaluamos la preseniacidn general, estruciura y contenido de los estados financieros,
ncluyendo sus evelaciores vy 5i los eslados inanciems moresantan 25 iIMnseogiones
¥y hechos subyaceniss de Lra manera que sicance uns prezentacién rmzonable.

Hemos comunicado & Dineciotio, anta olros 3sunfos, =l zicance planeado v la oportunidad
de la audiloria, y los hallazgos significativos de auditoris, induyendo cudquier deficiencia
signiicaliva en &l conlred irtarno que idendificanos en nuestra sucilona.

Abail 1€, 2018
Guzyanull-Ecuadar

- Direectén: Cla, Guayanul We. 12.vils 5. Edificio Pluse




PROCESADORA DE ALIMENTOS 5.A. PRODAL

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 3 de diciembre aw 2017
Exprosados en Ddlares de E.LLA

Activo

&ctlve corriente

Lisctivo v equbraslenies de efaciivag

Cuaintes vor cobrar

Cuantas por cobrer compaitas melscionadas
Impuesios por recupeTa

Invertados

Otres aclivos comenlss

Total activo corrlente

Acstlvo no corrients

Fropiedad, planta v equipus, nelo
Qtros activos no canlantes

Total active no coriente

),

§
Ing. J.':om: Orega
RENTE GENERAL
I

Notas 2047
4 25874
> 242 100
& 212 ASE
12 {3} “1.274
7 20913
367
BZ2.62%
5 262.430
16068
264935
~ ameoes

Ec. Ines Arlas
CONTADORA

-06 noles adjunias a loa estados Anancioros son parte integranle de estos astados,
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PROCESADORA DE ALIMENTOS 5.A. PRODAL

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 da dddambee de 2017

Expresadns =n Dilaras de EUA.
Motasg 2017

Pashio
Pasive oorriznis
Obligaciones bancarias & in) 12.618
Cusnlas por pagar 10 ar.Ti
Cuenl=r por pagur rslacionzdas g 74.584
Reneficios & empleados 11{2) 39,815
Irtipusstos por pagsr 12 {a) 25454
Total pasivo comriante 130.182
Pasive no corrents
Beneficios a empleados 19 ) 30.4LR
Cbligaciones bancadas 2 ik} 4 5568
Total paslvo no cordanta 38007
Total pagivo 225.138
Patrimonio
Capilml sacial 15 187.184
Fesotva legal is by A42
Rasarva por vaiuacion 16.437
Reaulados scomulados acu.310
Total patrimonic G60.AT3
Total pasiva y patri -::nl BBE, 062

Ing Jugtn (: ":Ir:-ue rtana . Ec. rnn:_ArIns

t EMTE GENMERAL GONTADORA

_as nbins nl:hlnhs a los estados financ'eros son perle inlegrants de astos eatados.




PROCESADORA DE ALIWENTOS 8. A. PRODAL

EETADOR DE RESLLTADOS INTESGRALESR
Por =l afio lenminado 2 31 de dicienibre da 2017
Expresadaos o Dalares de E.ULA,

Yentas
Costo de vontas
Uillidad bruts

Gastos de operacidn

Castos adminisiretives

Gastos linancleroa

OWros ingresos

Litilided antes do partic'pacion de irabajadores

150% Parllglpacion oe mha|adoras
Utitidad antes del Impuesta a iz ranta

Impursio a ka renita
Jiilidad neta ¥ res u'_lﬂtﬁdu imiegral

,]‘\_, '
i

Ing. J
=
I

NOTAS

207

13

2.001.947
1.586.976

434.5™

14

2853477
3.254
{4.928)

252408

11

172 5BE

[25.835)

(4E.680

12 {&)

{32.720)

r

113954

Ec. Inas Anas
CONTADDRA

Las notas adiuntas & los ostados financieros son parts Integranta de estos setadas.
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PROCESADORA DE ALIMENTDS . & PRODAL

EZTADO DE FLUJOS OF FFECTIVD
Por &l afin terminado al 31 de ciciemore de 2017
Expresaco on Dilsres de F.UA

Flujo de efecthve de aclividsdas de oporacion

Efeclivo recibida de cientes

Efecidvn paigadn a provesdares, gesios y empleados

Ofros ingresocs. Noic

Efcctive neto provisio ufizads an) aclividedes de oporacidn

Flujo de efeclive de acthvidades de inversitn
Compres dé activos flics, neio
Efeclivo neto provisto (Uililzade =nl actividedes de invarsion

Fluje de efective de acthidades de financlamletibo
Oonligaconres hancarias a cotts plazo

Ohlgaciencs bancatlas a largo plazo

Ajustes rwtos Al patimenic

Efeclive utilizads en acthvidades de financiamlents

Ingramanta nele 2n sfectivo
Saldu wl inglo del afo g
Saldo al final dal ana

oL S
1.580.074
{1.8&7018)
4.325
37381

44 582
X T)

1,188
(12.818)
(8)

(11.608)

(18.80u)
Ad77
25,874

.

Ing. Jufn Cerde -Drtaga
EE.l NTE GEMNERAL

Las notas o los eslados financieros adjenios son parie integrante de ostos skadns

Ec. Ines Arias
COMTADDRA
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PROCESADORA DE ALIMENTOS 5. &. PRODAL

ESTADD DE FLUIOS DE EFECTHO
Por el efio tetninads al 31 de dydembre de 2017
Expreesdo an Ddlaras da Erisdos Unidou da America

CONCLIACICN DE L& UTILIDAD NETADEL
EJERCICIO AL EFECTIVC NETQ PROVIATO (UTILZADO}
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERASION

Ulilidad neta del ofwraicio

NET
Afustes pars conciliar la utllldad del ejerelclo con el sfecilva
noto provisiofutl!izado] en actividades de operaciin:

Prowsion incobrables
Deprecin:in y amortzackin

Cambios an activos v pazivoes opearativoa:
Cuentas por aohrar

Cuentas por cobrar anmpafiiaz relaciananas
Cuanites por cobrar accionistas

vertarios

Clios aclivins COMBNiEs

Cuentas Dor pagar

Cusntas 20r pager companias ralaidonsiag
Pastvos acumulados

Pasivos auumulados

;!{Ll-ﬁ-’iﬂﬂu;f por las
actividades ce o cién

I3
[
-

i

2017

11735.854

7.346
e MTTS

34,121

(122.713)
(B.6448)
(7.334)

7.689

59
2.6RT
7.708
4.627
4.841

[110.684)

il
]

Eg, Ines Arvlas
COMNTEDORA




PROCESADORA DE ALIMENTOS S. A, PRODAL

HOTAS 4 LOS EATADOS FNANC[FROS
A 31 de diclembre de 2017
Expeessdo en Ddlares de ELUAL

5

CEJETO DE LA COMPARIA

Procgsadora Ne Almentos 2.4 Prodal {en edelan's la Compaitia) os yna sockedad sadatima
corcttuica »n Ecusdor er le ciudad de Guayagull ef 5 de febrero de 1973 & inscnta eh el
regiztio mercertl e 24 ce noviembre del 2000, Tiene por actividad 8 ransformacion de
maiera prima dz lods clase de shmeénins de consume humgns y animal, fabAcecian y
elabomc'on de oda clase de snlcuios allmenticlos, En la aclualicad 8 Compaiifa 52 dodiza a
& comgi= da Afrechyd himeco of mEmo GLe 4GS OOASACe Rara &U redhective secadn para
o corerclalizario.

Lez melslacionas astan ubicadas &r ol Km 76 ¥ Via a Dale Parqus Incustrlal Pazcualzs Ay,
~nsav'n manzana B ol B y 10,

A 31 de dimembra del 2077 &l persanal tolal de la Campafila es due 14 ompleaios que se
encueniran distribuidos =n drea de producodn. Estes emplaados eslan alliados 8 Insidula
Ecustodana de Sequrdad Social

RESUNEN OF PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Les estados financiens han sido prepamdos do condurmidad con (85 Mormas In.erqaclonales
dg Informacion Financ'era para Pymes.

A continuacion, & describan s principales pol'icas contables adoptadss én ia preparacion des
rsios estados fnanciercs.  Tal como io requiers 2 NIF 1. estss politicas han skin definidas en
funcion de las MIF vigantes af 31 da diciembre del 2017, oplkacdas de manem uniforme a
e os los periodos qua s& prasentan.

{2) Base d= preseatacian.-
Lot estades finunciercs de fu Compahia compranden of estado de siluacidr Mnanciera &i
31 de diclamicru del 2017 v los e=tados da resuiiades legrales, cambios on &f palnmor o
¥ da fuics de glectvo por < a5c urminadn en esa focka. Eslos estados fnanciars han
sida prepsrados de asuerda ron Mormas Iniernacionalas de Informaclkin Financicra (MEF )
La Superinicndancia de Compofilzs; &5 = eniidad encamaca de 50 conrol y viglancia.

(b) HMoneda Funcional y Maoreda de= Prosentacidn.-
Lzs parfidas de los esados Nnancioros ad/untos de la Compafia asidn expresadas en
Déiares do los Catados Unldos de AmdricR moneda adoptaiiz por B Repiblica del
Ecuador an marwa dal 2000, Consecucnlemeant®, la moneda ivrclonal del anbients
ecohtmicd donde opora a2 Comoafiia v & moneda de presertackn do las pardas
inchadas en los ssledos fnancieres en el dilar da fos Exlados Linidos de Amdrico.




()

Efective en caja v bancos -
Comsapotde los saldos Cancamiag v de caja que &o encubnhiran & anters digposicion de Ia
compatila.

{dy Activos v pathos financicros.-

ia)

Son instramentos fnancleros o denvacdng cabslelenios BN cuohiseg por cobra. cusnias
por pagar manienidos hasta su vencimieni. Eslan regibiados miciemente a a0 valor
razonablz. La bpja de un activo fnansiers os reconockds cuande 4l deracho conoastual ve
la Compaiiia sobre log flujos de efeciive del active Tnancien sxpira o cuando la Compacsis
transfisra al activo financlem o olra pars =in rebaer 8! contml © susncEmento s
flesgos ¥y benofldos de ese aclivo. Fn @l caso de ng pasivos Tnangiergs, fa hala es
raconouida cuandn & obligacidn espociline expira o es cancelada. LUn delal's =8 el
RiquiGnle:

o Lusnias por cobrar,- Correspondo 8 cuendas por cehrmar coinercialoe con sus olienics
por las vorras dol giro ou! negocio, amicipo 8 pveadorss vy esnpleados. Sc manistan a
& vaor nominal ¥ ho generan intereses.

= Cuemas por cobrar relecionadas. - Comasponde s cuénlas por cobrar con oomparies
relaclonadas por prislamoes para caplial de trabaje. S6 registran & su valor romingl v
N7 ganaran Infaresas

o Gusnias par pagar.- Corcsponden 4 obliigacianes oe pago redletradas ai costa gor las
nagociacionas cve compras de maleras primas, y de la recepuon de rervicios
relarionadoes con ki produondn ¢ pofgSlonales. Su regievan al valor nominel ¥ no
ganamn lnteresas.

o Cuentas por pagar compaiiss relacionadas. Cotespondsn a oblipacioncs de pada,
exigib/es a corle plaza, po- arrlendo de oficing, alquilsr de volguola y prdsiemos pars
capitl e rabaja. 3o ragistran A 3U Yalne nomingl ¥ Mo Jeiersn Hleresey.

o Ohligaclan finenciera.- Cstén racesentodos 8 sU vslor rmZunakle. Posledorments son
regis‘'rados con base al costo amodizado en fundan al tempo ce vigenck de las
nbligacinnes,

Inventarios -
Comespande a malera oTma ¥ procucto 'efminade los cuales estdn registimdos al cosfo
i& adqlilician.

Fropiedad, plants ¥ equipos.-
L& propiedad, planta v equipos se mgistran al costo de adquisicidn nefo de le depmcaciin
pcumniada v percida por detesio b cuando osla Jiita corespanda,

El costa inicial de la prupiedad, planta v equipos comprochde sy presio da comprs,
noiuyendo aranceies o mpussion de compre no reempolzsbles (de eplicar) v cualquiss
pnsin hwoesaric para ponsr dicho activo en operacidn. Los costos por resardulones
mayores son captalizades coando g2 ssbime bennficios fukiros pars el giro del negorio,



k= dosembolsos posledoes por NpEEmcones y manenaniening son regisrados en
rasuligc o &n ol pariodo en quo & inouTen.

La depreciaclan & propiedad, planta y equipss es calillada siguiznda el indtada de linea
renta bagade an s vidz 0l estimude de loa activas Tijos sin considerar valpess maiduales.
Las vidas Ull'os estmadas co propedades v equipos son 88 siguienios:

ARQS
Instaizcones generales 10
Maguinarias v #quipos "0
Muchles ¥ enseres 10
Equipos da ukclnm 1n
Equlpos de comnputacidn 3
Ofros actives 10
Vahisiks 5

Laz adndidas o gananclas par las vemos de propiedades v equipos, ss liguidan contry las
rosuladas chel &jenc cia.

fg} Provisionegs.-
Lss provisiondes son reconocidas cuendn s Compaiila tiere una okigecin pressnle legal
c imoicia) come eslifizdo co un wanlo oasado v ok probeble gue =2 redillsmin recursos
para cancolar las oblgaciones. Las provisiones so mavlRAan 8 cada fecha dal estado de
sitacdn finenciera ¢ se ajusten para reflgjar la mejor esdmacion gue =@ terga & esa
fecha,

(h} Impuesios -
mrvesds a la rent2 cormvients
Ei activo o pashin peer impuesto & il nenia coTente 88 medido como el imporie sspemdo
que sag recuparado o pagado o les autnddades tibuieries, El impuesio o e mnla e
caiculado sobre la base do la lwlarmecicn fnanciera Jde la Compaiile. Las lmsgs de
impLiEstc o W renta v rRgulzcionse fiscales cmoleadas an al cdlouto du dichos impones,
50N las gue estan vigentes a la fecha de cienc Ju cada aj@ cicio.

L3 gerencia avalla pedadicernents i posivion ssumida en Bs Jeudaraciones cel impucsio
a 3 renfla respedo de stuadonss en IBs gue los leyes Irbuledas son objelo o
Inferpratacitn,

impuesto 2obre las vanias
Los ingroecs de adtividades ordlreres, (03 gastos  los activos 8= reconouan excluyendo
&l importe do wualgyier impuesto aakbre &8 ventas (aj. limoJesto al valo- agragada), salvo:

= Cuande el irpuesio schee las yenias Fromido en una 3dgesicen de aciivos 0 an
ung presteciin ce servigios no resulls recyperable do & aukaricad fiscal en cuyo
CHED @58 iIMpussio se reobNOLe coma pare del costo da adguisicdn del asthioe a
come parle dal yasto, segun cormaapanda;




(i}

1}

Las cucntos por cobrar y por podar que Ya aslon cxprasadas induyenco ol imaods
GE Impuastos sobre las venlzs.

El impofta neip del mpueste sobre las veniss gue 52 espera recuperar da, o gle
CorEsponda pagar 8 la auwnidad fiscal, 38 presenta comag una cuenita por cobrar o ung
cuenta cor pagar en 2l estado de situacion inanciera, segun corresogada.

Bencficios 2 cmplesdos

oo plass:

o Particlpacién trabafadores.. Bz calculada on funciza dol 75% de o wilidad contabls
anual antss dal impuasio g s renia, seqin o eslablecida por la lagislaclon ecuarana
vigaig,

]

Décimo tarcar ¥ cuarte suslde.- Se provizionan y pagan de acusice a la legislacian
vigenia an el Eouadar,

o Wacacionss.. Do registra al costy correspondiznts a las vacaciones del personal sobrs
base devangada.

Largo plazo:

La Compafia dene un pler da banaficiao daf@ido para jubilacidn patrona! v desahucio,
reyUatdo v nommada sn &l Arl 216 del Cédige dal Trsbajo gue eslabieos la obligacidn por
prrts del empleador de conceder jenllacion palrenal a dos aigislios tebegadois e por
25 afcs a mes hubieren prestado  setvicios a B compafia, contfousda o
inferrumpidamenie 20 una mismes Empresa. Adicionaimente de acuendo & ey leves
vipenies, en los cases de la ferminacion de fa relacidn laboral por desahucin solicitain por
el emoleador o por el frabsjadar, el ampleador bonificard al trabajador con el 25% dal
equivalente a s dlima remunerasdn mensual por cada unc de s afos de ssnvinios
presados a la misgma smpresa o empleador;, esie beneficio 58 o denomina desahucio,

La Compafia determing anualmgrla 13 ormdialdn para |ualzckn patronal v dezahucio con
base en asiudios acluariales practicados por un profasianal Indepandianta v &6 recorocsn
oo Gargos 8 manltzdos del efercicin drl afo.

Fassrvas v RBessultados Acumuladasz.-

o Eassrva legal.- De acdendo con la logislacidn vigente, |8 Compania debe apropiar por
o menos el 10% do o wliicad notz del aie o una resorva logal hasta que el salco de
dlcha mspna alcahos ab S50 dal ceplial stsciin, Le reseive lagal no esid disponible
pera dis¥ibucion de dividendos, pera yueds ser gepilalzecs o Ulizada para absarbor
perdidas.

= Rezerva por valuacidne De acuerdo a Resolucidr Mo, SCICLECRAIFREG.11.007 e
la Supsrintendancia de Compafies emitida el 3 de septiembre del 2011, el sakdo
sonzedor de la cuemta nesenya por valuacion, generado basia el afo ertenor &l perdodo
ce transicién de aplicacldn ce las Momnas Iintariacionales de nformacidn Financiera,
cishe 2ar iransfarldo al patlmaonta 3 la cuania de resulindas acumulados, szldo que salo
podrs aer papitafizado en e parie que excada &l valor da las pardides scurmoladas v

Ll




cel fitirw wercicio ecowinsin oeocinido. s1 b hubieren UEEsdo en absorber pandidas
o desnadlo &n & coso da lquidaddn de k= Compafia,

n Resultados acumuladoz-Ajustes provenientes do la adopeian por pimera vez de
las MIIF.- [Meodiente Reaclucidn  Np, SC.GLGL CPAIFRS, 11.07 emitida por la
Superintendenc'a de Campanfas, putdicada en ¢ Hagistro Cficial No. 566 fe ociubre 26
tel 2011, fuo expeding el "Roghmento sobre el dastinn gue se dard = s saldos de les
ruantas ResarvR o= Coplial Reserve por Donmcinn=s Reserve por Valuadds o
Supecvil por Valuacion de Inverziones, Resultados Acomuados Proverienics Jde s
Adoosidn por Crimera Ver de las NIF v iss Nomnos Intemacinnales de imommacion
Finatideia (NIIF).  Superavil por Valuacion, (Mifdadee de Compofifos Holding y
Contraladoras v Daslgnacion & Informas de Paritos’.

{k] Rscongeimienia de ingrezos.-
Lz Compsiila rceonoce o3 ivgoe0s cuanco 50 aleciia la Fansiorencls sl chenic la
pmpiedad de los prodicios, Le Compefia gehots sUR ingresos prnciprimente de lss
ventas locelos de sfrecho ndmadae,

{li Recznoclmlenio de costos v geelo.-
Los costos y gastos se mecnnncer @ medda que 8on ncumidos, o Ba 1o modida que sa
cevendan. independicatamants de la fecha anh que se haya raaizado @ pago.

tm) Uso de estimaclones.-
La preparacion de b precentos eslados financioras de acuerdo con NIIF reouiere que 1o
grrencia de la Compafiis reallce y otilice estimavionas cortablas v aslablezca slgunas
supuestcs brlwrknles A la activided scondmica v basada an s expodoncia an 8l negocis,
zon &l objeto de denir la vzluacida y presentacidn de slgunas parlidss que oman pata
de foz extados Minanciernes v sy aplicacite en k25 politicas contables de la Compeafia

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS ALUN NO
VIGENTES :

A ponlinuacidn, 3@ enumeran a8 nomoss  inlernaclonakss de infopmacldn financiera v
cnmisndas emiddas, pero que ro 20 orcuentren en vigunela pare los pericdos anuales que so
ingkaron & 1 de enem de 2007, En ssle 33qids B Compaliia tens B hisagda de adopios
&5IAS Norines SegUn SOMESRahda, CUAN30 entfen =n vigencia:

Fecha sfectiva de
wigernciz

Enmlends do las Nlll;":'?_Pagns ba:saﬁ:-en OCCiongs = I:lEEIfluan:infm ¥i1 dwr inen:u de 20114
rradicion do oporaciones de pago hasado 21 acciuts

Konnas

Enrnienda a k NIC 40 - Transforuncis cie propicdades de itversion | 1 cie enero de 2010
MIIF 15 — Ingresos de acthvidsdes andinanias provenientss de coniralygs | - de ensro de 2018
ton dicries

NI B = lnsfrumentos nancizrs 1 d& gnem de 2018
MIIC 1E Anendantientos 1 de enevo de 203

Viodilicscion a fa NIF 10 y NIC 28 - Venlz o apartacidn da aslivo entre Aln no cefinida
un inversor ¥ U asodiadainegoco conjunto




4, EFECTWD ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVD
A 31 de d clembie del 2017, ol efoeclive v ecuivalonle de efactiva consielian en;

20T
Cajm SHE
B Erss 25558
i

Lirs saldos do benoos no terel restrnsiones algunas e&n sy 1so, sstar 8 lbre dispasican
de |8 Comnpafia.

5 CUFNTAS POR COBRAR
Al 37 de diciembre del 2017, las cuenlus por cobrar conslslian en:

ZOi7F
Cllontass focmlem '0) 26635
Anlicipo a woweedoron 1 -1 .B6d
Ennndeados e
rs ufistn cuwdbas hsoboables [7F.258)
242100

{1) Reoresontan saldos adeudadng por clienies locsles, a & fecha de emisidn de esie
infeme han sidn cobrados en un 1005

6. BALDOSY THANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de dicienbre del 2017, las cuonlas par cobrar v pagar con parfes relacionadss
vursirtian e

cchrar (1
Relacidn 2017

Sociedades | ledging 5.4, Sociudadeshaold Anrionists 2HY.AE
Cardoma S.4. Filisal ¢ Comercial 17.020
Inmobiliaria Hata S.A. Filiel § Comesgial o047

12228

ar relaci 3 corio

Blocharigar 5.4, Filial ! Cornzrcial 23,700
Irversionlsts Mulids 8.4, Fillal ¢ Comercial 23.166
Inversionista Brsdal 5 A. Filkal f Comercial 21719

74.584




(1) Carresponde & préslamos para caplial d2 rabejo, no genaran inlerases, no lanen fecha
ds vancimients, & la facha 'a compafiia po tsne ningdn documentn Smado por asta
ahllgacian.

(2] Comesponde a alguiter de wolgueta, aviendo de oficing ¥ oréstamos para capital de
Tabajo ios cuales no genaran intereses.

Al 3 de diclambre dal 2017 las rensecchones oon parles relachonadas corsisiian an:

M7
Cheques  Alge de 3 Gowprade Cheques  Cpopade :
iz ke d
rechidos Walfuela Ao A0 oirad wlidna Vs Iy =N
Cenl:lia 3 A saAm | - - 113402
v aHAs B 10.142 2ol - - =
Ficchoocm 5 . - . A0 . - . a2
st kh: 58 - - - - nE . e | Eh A
Fo-wsn o rherisigt: B0 Fanls: Pl 1 - - - - ey 5 L 11563
SplefEcm HAinD B SCokradcd FG0 - - - btk - 2l L
TOTAL ___EhakS dnBIl “aldz L] 190357 H213 1E4E AiraiT
IMYEMTARIDS
Al 31 de diciembire del 2017, los invaniarios consistian en:
2047
Products ferminadno 13.560
Materales v combustibles 12.048
Matoria prama A4.305
20293

PRCPIEDADES ¥ EGUIFOS
ALY de diciembne del 2047, los saldss ce propizdades ¥ eguipes consistian an,

Saldo alk AT Saldo al
o020ty 2047

Tarranns P08 B - 8o
Instalacinnas : 17.2CT 17207
Maquinara y aq.ipos 105, 451 24.B75 434,330
Mucinles v ensems 1. 78GR - 1. 786
Ecuipos de ohoing o,50R = cta ]
Ecuipas do compumsida 20,7T0hA acTES
“Wehinules B A4n - B4.445
LHros acrivns =R | 5800 150035

355670 T dsEem A 25
Deprociasién Acamusada [(1C5.047) ByYE) (lavaeed

249 823 12807 263 430

15




2. DBLIGACIOMNES BANCAEIAS
Al 31 de diciembre del 2017, k= obiigacignes bancaras a co10 ¥ lango placo consislier sn;

a8} Corto pla=g

2017
Banco Bofivariana Op 244985 12.818
12.818
i} Largo plaro
207
Banco Bolivariano Op 24285 4.550
Y- B

Coresponds A préstamo por USH44 003 12 olomado en Abril 20 del 2015, pogatem

mensuaimenle a ura tasa del 8.72%., reajuziable cada 180 digg, con focha de vencimienls
Alorll 22 da 2015,

10, CUENTAS POR FAGAR
Al 51 de diciernlie idal 2017, los saldos os cuentas por pagar catislstian ehe

2y

Mroveedarss: (1] H2, Lid

{ilvmE cLEMBE 0o Bacanr 238

T

{1} Los salcoz de prevesdoras & |a fecha de emisién de este informa han sida pagadaos sn
Wi 78% de su seida,

11. BENEFICIOS A EMPLEADQS
&l 31 da divismbra del 2017, los beneficios 2 cmblaadas ooesistian an:

fa) Corto piazo
2017

Farlcipacion rabajwiores 25.84005
Benalicios sociales 40,031
Dbligaciones von ICSS 3,698

F615
b} Large pl=ro
Jitbiiacidn pevonal 21257
Desshucio fA81

30,4408
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Curgnta »l adp 2017, el moviniwnln do ls provisiia para jubilscion natoral 2 RdengEcd
por desahycio s el sigulente:

2017
Safde inibsimd 25,0507
Provighidhn & B
Pago -
Salda Maal 20,448

Le Compafis contalc estudio atluenal cof Lodariimo Cia, Lida., quisnes dulaminaron ia
resenvad para jubikcion patronal @ indamnizaciones madimne &l método “Prospectiva’, que
pemmilo cuaniticar el valor prescnio de la ahfigecion futurg para etchder lRa abligacionss de
jubilaciin patronal.

iz IMPUESTCS

(s} mpuestos por recuparar & IMPUESI0E por pagar
Ad 31 de diclambra de 2017, ol saldo de impuesios por receperar consisl s e

2017
Fatencionas recuperadas 11,274
14.274
]

Al 31 da diciernbre ds 211 7, &' anldo da imovestos pul segar vulsisba ens

= 2017
IMipUEnls =5 |2 rents 15T
Fatsrminnsss de Pg . B
Franelones an fa fusnle 5871
lva por DEgar 257
28,434

{bv] Iimpuests 8 18 rentz rasonecids e reagltzdos del afle
Lag pasios {ingresos) por Impuesle & ‘8 renta comiany nclildo en el astacdo de
Fesultados invegrales Jdu! aio 2017,

2017

32.T20
32.T2F

impussto a kb renls




(=)

o]

(e)

Cangllazlén del mgultedo contabla-tibutario
M 31 de diclembre del 2017, |6 compaitis realize | sigulente concilimcion iributaria;

2017
Liilidad contable antes de impueso a la
renta ¥y nadicipacion de trabajadores 172.585
(-} 15% Parzdpacion irahajadores {25.8885)
(*) Gasios no deducibien 2073
Lhifidad gravagle 148765
IFrnpucste a la renls cAuspdo 32,718
fnicipe min:ma de impl 880 o la renta 16.7H4
Provision para implUasts 8 [& renta corriente 15,343
Mis (mencos):
i 1) Anticiao pendieie du pege 16,784
{-} Ratancionas del petiado (18.028)
Saldo s pager (vor [Heral ») 13.700

Eljuaclén wlbuteris

Do souardo ron disposiclones leys sa, 18 auloddad fributada flens 2 moullad A= revisar
las declaraciones del impuagla & |a rents de la Conpafifa, dentra del piazo de hasta tros
afios posteriores cantmdos o perlr de la fecha de prosonteeldn de fa declaracion del
Impueste & la recta, wlompes vy cuando hava cemplilo opnctunementz con los
nhligaciones tibutadas.

Lz Compaiia no ha sido objeto de fiscalizacion s parke Jel Servicio de Rentas Intamas
(3R

Tasa ce impuesio ¥ exonaracionss

De acusrde con las Reformes Tributarkzs incluidss er o Codigo do ‘a Fraduccidn, fa
tuilla da Impaesto 8 lo mnte a paclic del ejecicio fiscal 2013 as & 22% sohre B8
utidades gravablas,

Mo ochstante, “la Garifa mposiiyve serd del 25% cuanda la anvladad fenga aocionistos,
socigs, partlcipes, conslfuyentas, bencficiarios o similarey residentes o establecidos an
pardisos o recimenss de menor imposcon oo una paricivacion directz o indinecia,
Indhidual o sonjunia igual o supanor =i 50% del capital social o ds aquel que
camaeponda a ke naturalozn do bo sodaded™ (L.OR.T.L an. 37)

kEn caza de gue la Compafiis reirvigna sus uilidades o 08 lwmnings v condciones quie
eimhlece la Ley de Régimen Tiwdario Inierne, podria oblensr wne reduccion de 10
plintos porcentuales an @ tasa Impos tiva, sobr2 ol valor ralrvartico, siempre ¥ cuanda
afectué 2l comespondianta sumants de capital hasla sl 31 de diciembre del siguienta afia.

Adicionalmenta, al mancionmon Coadigo cslableca \ea slglientes beneficios iributarios:

i




= Exonerariin del pago del Impusein a ia Aenla durnnle cinco afies, pare lus
Ancee nd®G que 22 constiarsan a nadic de vigencia de esle Codipo, asi cono tambicn
las sociedades nucve:s gue se gonsiluyan por socledades aulstontas, sempre y
cuando lag invixslonss nuevas Y productivas se realicen fuca de ks jubdsdicciores
urbanas de lus cantonas Quito o Guayagqu 1y denb'e dé clerlos ssnlnmrs saonsmicas,

Difarimiznta dél pego dal impuesta & |a renta v do au aadzipo hesle por cnon AfOS,
coin ol colruwpandiente peoo de intereses, pam las sncladadas que trsnsfieran por Io
manuy = B% de su capital accionaro & laver dm Al menos &l 20% de sus
trabssjadorea,

L]

{7} Anticipe de impussto a la rents

Fl avioipo &3 dateminado sobre s base de la declaracion dol impuosio 3 3 eals del
aho inmedigtc ontorior, splicando porcenta =5 comoc 0.2% dol patrimonio. 0.2% de los
cosios ¥ gestos deducibies, 0.4% de los aclivos ¥ 0.4% 1% s Feresos gmvables. El
anfcpa sord compensedn con 2 mpucsio 2 la enia ceusado ¥ no ez suscepiible o
devollcddn, ealvo cesos de excepcidn. En caso de qie al impuesio g e rents sausado
iuere s &) anificipo delerminzdo, el anficipn &6 corvisfis sh impuesto a la menis
mining.

Al ambidn, & excluird do la deterninaaion dal antic pe del mpuesio a la erta los
nastnl inorementales por gensracion de nuevn emplas Mejora de inasa salariaf, v en
general aquellas Invarsiones y gastos efecivamenta renllzados, ralaclanadas con Ins
hensficlos twbutaros nam el pego del impuesto a la renle yue reconocs A Codigo
Omanica da le Produccian, Comercio & Inverzioneg paid lbs nusvds invens cnes, asi
coma otras ateclaniones por aplicacitn de normas v prriciplos corlables.

Tutno'dr astdn exoneradas del pago del andicipo e iepiesio a la rents 55 sociedades
rLevas consiuidas de k& vigencia del Cidigo Organico de i Producckn, hasta por un
percdo de 5 8708 c& oputuckon ofedba.

{g) Dividendes en sfectivo
Los dividendos que &c dlsibuayan & sociedades recionales o gapiedades mdranames que
no egstén domidliedae &n prRraizos fiscales. estan eXenloé dal puys de impuesio a la
ranta. Les divicendos que s& disiriblyan o Tevar oo parsonas naturales nasionales c a
sociodadas cominilades en paraizos fiscales o ragimeanas de menar Fmpogicior. estan
sujelos & refennion en la fuente adicicnal.

(h) impuestio # la Snlida de Divisas {150)
Ellmpueste & & Salida da Divisas (150) es del 5% v grava & o s guianie:

= Latransferamcla o reslsdo de divisas al cdonar

=  Los pagud wlecluados desde el extenor. inclusive aguolis realizados oon recumsos
financieiod w1 el sxlerior de la persona natural 0 ka sockaded u da larcsms.

*  Las importeciones pendientes de pago registradas por mis de dooe {12] meses.

*  Las axporaocionss ¢ biencs ¥ senviclos genefados en el Ecvador, sfeciuadas por
pargonas nalurales ¢ sociccocos damiclindas en o Ecusdor, cusndo les divisas




comesponcenes 5 08 pagos por concepte de dichas sxporiaciores »o ingresen al
Ecuador.

* Cuandc e ralida e divisas se produzca como resul@do da la componsacion o netas
do suldor deudores ¢ acmadoraz con el axtedor, |8 base impovilble sars consdituids
poi la totalidad de la operasiéin, es declr, tanls por & salde nete trensterido comc por
al rnntt Com ponsadn.

Lsdn =xentcs dal impuesio a la Salida de Divisas [ 5D

«  Transferemias de dinera de bissla tres salarics béeicos nnificados por mas,

*  Pagas raallcados &l extorlor medianie tar etas do créditn o c'ébito hasta 5,000,
Pagos realizacdos al cxledor por amadtizacidn ne capital & intarases de créditos
otorgades por instiuciones linanceras nteracinnales, con un plado mavor & un aiio,
desiinados al Bnanciamiento de nversiones previsias cn o Codgo Organice de 4
Produccitn, Comwsrio & Inversiones v que devenguan irleceses a las ic=sas
referancia 'es.

+  Pagos mmalizados a extedor por concepio de dividandas disidbuoidos oor sociedades
nazionales o exlranjerss domiciiadas en al Ecuadar, daspuss dal page del impuesio
a la renta, m favor de olles sociedades exbanjoras o de permanas nalureles no
residenius wn e Ecuador, siampre y cuandd no estén domiciiados en paraisos
fiscalas £ radiccioncs da meror imposicion.

E! lmpussia & 18 Salida de Diviass (1301 pocrd esrobizado como cogdte tibuta-io para la
dezarminacion dol impusato & | renta hasta por & afos, siempre gue Faya sido orglnado
mr la importackan de matzdas pimas, lnsumns y bienes de cepilal con s finalload de que
s8an ineomporados en pmeesos productiver v que consten an el listado emitdo por &l
Comit2 de Polltiza Trigyutaria.

12. COSTOR DE VENTAS
Al 31 de diclembve del 2047, los rﬁnatnu de vontas cansialian en:

20T
InGunoa 1.8 561G
Romimeraciones y baneiiulus sawides 150 588
Algaifer de wrdmiiats 74,528
ke guer == casga &l costa E3, 60
Eanviciie: lindgens by 3R
Subidni=irog v RErramileras A2 338
i diaris 535,545
Deprecincion =0, 155
Bl Grbonimisnto W ingu wacinnss 205,140
Brracios P e b e 10 55
Transports y rmivelliacion 4 B
Seourns 4 242
Cornbustible Y ikRcantes 2,653
Citroes 2116

1,008,875

1%




14, GASTOS ADMINISTRATN OGS

15.

18

17

A 31 g8 diciambrs dal 2017, 'os gasios adninEsFzlves consistian &n.

2017

AsmpmEdlia Sdrmirdsivativeg 143 448
e e sa sEiiga ol gasio b T
Honemanos projiesicinales 24,148
Surrlando 18,3200
Ratnunarscionses vy enshclos sociales TS 70
Impuestos v monbribucienss 14, Bid
Suamilrisircd s lenaiee [S=1512
Dl B 580
ProadtElon Susnles Incoblfablos 2 o240
Flervinlos bagoon 2,173
M prockacdon 1 150

2E3 ATT

CAPITAL S3OCIAL
Al 31 ce diciemizn ded 2017, «l capitzl socksl estd conformado par 187.124 acciones
arclnsnias ¥ nominalivas de USS 1,00 tads una.

Mumamn ds Wa s
al
: Mocioalstas ey % oeagent .o GWTM
Hiociodsies Ho'tlisg 5. 4. Bodadanaghcld 6,249 100%: 1 126,240
Cirzga Caeera de Vaca Madann Femerna eLH 17, 1 L
Crrdovas Ovicga JUsn Mevier 457 % . (L 45
I [ lﬂ?.iag_

RESFRVALEGAL

D& acuerde con la iegelaclan vigente, la Compefiiz debe apopiar vorlo menos & 10% dela
Withlad nota del o a una rescrva legal hasts ue 2' gakdn de dichs weervn alcanos ol 50%
ool capital suscita. Lo reserva legal no estd dizotnktle para distnbucion de dividendas,
parn puode ser saptalizada ¢ uiilizado para absorbur perdidas.  La compafiis redlic una
aphopiacian de reaerva legal sobre s ulilidades def ana 2018 por US$10.412,

ADMANISTRAC ION DE RIE2G0S8 FINANCIERDSB

Loe princieales pasivos financleros de la Compafifa, incluyen lae cuenfas por pagar
proveadoves y olras oucnles por gagar, [ 8 fineldad princpal ce 2808 pasivos financiems
&5 finanoar las operacionas do la Compafiia.

Le Compefia cienta son deigores cnmencialss v olme cusves por cobrat, v eiocdve goe
[Fovieneh CireclEments o8 BUS aOErsCiohes.

L



La Can pafia no 58 encusnirm expuenta 8 ok nesgos de mermado, Ja crédiln v os liguidez.

La gurencia fvisa ¥ apnuabe las poliicas pare manelar cRta Jng o eslos Nesgos que Sa
FESUrEN a conlinuscion:

Flesgo da mercado.- Es & rigsgo de que el valor razoaable o los flujos futuros de efstvo do an
Instrimantn finenclkene lustoen debido a bs camblas on los precles de nercado.

Las srecios do memado a su vez imnvolucran dos tioos de ricagos: el desgo di laz (asas de inferés
y el rlasgo da lsas di eamblo. Los instumantos Tnancieros afectacas por el desyo de murado
inciayan ins dapasios en afocivo,

a; Hesga de toss de infends;
Al 51 de diciembre de. 2017, la Compania msntiena inanciamiento con enlidodes
inancieras. El ficsgo de 7 @aa da imere es ¢l desgo de Auctiacion del vilor fusm det
flulo de afectivo fuiure fe un ingtrumanta financiers, debido & camblns en las tasas de
interas de marcado.

Al 31 e Ciclambre de 2017 la Compafis manlisne Rsirumening dnsncieros de
prRevoE que generen tasas da inlercs vanaoes,

b} Riesgo de tipo d& camble:
El rinsgo e ipe ¢e cambio as sl rieage de que el walor razonable o fiujos de caja
futures de wn instrumeniu fmanciem fucidan dowdo o cambios er los tpos de sambio.
Lo Compafiia rwliza sus oporacionos principalmenie en Jdiares de 'ts Estados
Unidos, moneda de curso legal en el paiz, por o tanin, no er presentan aleckns por
waiacionas de lipos du cambiv wn los asfados financlaros.

Rlesyge de orédito.- El fesgo de crédita &s ol rigsgo de que una can'ranade no pueda
cumplif cun Sus ohilfaciones an MOCOn Con LN Bsimmenis financam o ooniralo de
wania, generanda una perdids Tnanclara, La CompafAis realize 816 cod-os a créilin por
i qué astad expuesta al resgo de crbdito por sus actvidades ooaralivas.

El ricage de crédifo sbrge de! efactivo, oquivalertes de ofedtiva v depdallas on bancos.
Los lliniies en rf nivel de asin riesgo son aa-obades por b GemEncin,

Rlesgo de lguldez - La Compafia moniiored su riésge de escasez de fondos usznoo vn
Mo e caja proyeciads s cofo v lango plazo.

La grincipal fusnle de ingresos de gfootiva de B Compalfifa sne s cobranzes reelzadas
8 sus clicntes ¥ prestammns rewllzados por compsiias relacionadas,

e



18, EVENTOS SLUBSECUENTES
En ol pericdo comprer cido onte el 1 d2 enem de 2018 v o o facha de emisién de estos
pstadaes tnangiercs no go han produclda evenios que, o opinkén de le gerenc'e da o
Jar prffa, pudieran teq4ar un efecta Impartante sobre los olados nanclarcs adjuntos,




