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CERTIFICADO

Republica del Ecuador
Superintendencia de Compailias
Registro Nacional de Auditores
Externos No.

# SC-RNAE2-N.- 579
Resolucion # 05-G-DIC- 005268 ;
El 9 de Agosto del 2005. CONSULTORES EMPRESARIALES
RUC: 0992398116001 .CONSULPRES c. I.TDA.

Abril 12 del 2012

Seflores

Superintendencia de Compaiiias
Presente

Estimados Sefiores:

Adjunto encontraran un (1) ejemplar de los Estados Financieros por los Afios Terminados el 31
de Diciembre del 2011 y 2010 e Informe del Auvditor Independiente de PROCESADORA DE
ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL con No. de RUC 0990134413001. Expediente N.-
20747-73

Atentamente,

”Zﬁin el numerat 5 del Articulo 18 de la

Ley, reformada por el Decreto Supremo Numero 2386,
Msrzo 31 de 1.978, publicada en el Registro Oficial No. 564
del 12 de Abril de 1.978, DOY FE : Que fa copia precedente,
que consta de .. L8 . fojas es sguaia% dpcumento
vue s& me eéxhibe .~ Guayaquil, .. 2.5 .. 7

TELEFONO-FAX 2-243.471 / 099294356 (FRYSX
CORREO ELECTRONICO: consulpres2009@yhoo com
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INFORME DEL AUDITOR EXTERNOC INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
De PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL

A los Accionistas de:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA.
L.TDA, PRODAL, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimanio de los accionistas y de flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principaies politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2 La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador |
y de su control interno determinado come necesario por ia gerencia para permitir la preparacion de J
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en mi auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria, las cuales requieren que cumpla con requerimientos éticos, planificamos y realizamos

una auditoria para obtener certeza razonable de si Ios estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria scbre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaiuacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, perc no con el propdsito de
expresar una opinion seobre la efectividad del control interno de la Compadiia. Una auditoria
tambien incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las

estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

—— e

Consideramos que la evidencia de auditaria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar yna base para nuestra opinion de auditoria.

———




OPINION

6. En nuestra opinion los estados financieros mencionados en e parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos ios aspectos importantes, ia situacién financiera de PROCESADORA DE ALIMENTOS
CIA, LTDA. PRODAL, al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de sus operacicnes, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efective por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

ONSULTORE?E PRESARIALES CONSULPRES CIA. LTDA
a8

SC-RNAE2-N.- 579
CPA. WALTER JAR/
SOCIO

Marzo, 20 det 2012




PROCESADORA DE ALIMENTOS CiA. LTDA. PRODAL

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Total acfivos corrientes

PROPIEDADES:

Terrenos

Maguinarias v eGuipos

Muebles y Enseres

Vehiculos

Equipos de Computacion

Otros Activos

Total

Menos depreciacion Acumulada
Propiedades, Neto

Inversiones Permanentes

TOTAL

Ver notas a los estados financiercs

NOTAS
2014 2010
(DOLARES)
4 76.510 82.657
5 266.822 84.795
<] 28.536 0
199 128
372.067 167 .580
80.102 80.102
15.636 15.636
1.100 1.100
474 474
10.765 1.201
4573 4573
112.650 103.086
(15.038) (12.178)
7 87.612 40.908
8 626.383 554 705
1.096.062 813.193
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos Bancarios

Cuentas por Pagar Proveedores
Companias Relacionadas
Cuentas por Pagar Accionistas
Impuestos por Pagar

Pasivos Acumufados

Total Pasivos Corrientes

PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Prestamos Bancarios

Jubilacion Patronal y Desahucio
Total Prestamos a Largo Plazo

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Utilidades de Ados Anteriores
Utilidad del Periodo

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver notas a los estadgs finan%\

NOTAS

14

10
11
12
13

14

15
15
15

2011 2010
(DOLARES)

75.000 0
43.557 32.495
201.774 0
81.061 174.479
9.048 55.841
8.086 51.025
418.526 313.840
56.250 0
8.312 0
64,562 0
187.184 187.184
1.031 1.031
14.917 21.329
289.809 84.279
120.033 205.530
612.974 499.353
1.096.062 813.193
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PROCESADORA DE ALIMENTOS C!A. LTDA. PRODAL

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INGRESOS:
Ventas netas
Otros Ingresos
Total Ventas

COSTO Y GASTOS:
Costo de Ventas
Administrativos y Ventas
Depreciacion
Amortizacion
Financieros, neto

Otros egresos

Total costos y gastos

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION E

IMPUESTOS

{-) Participacion de Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

(-} Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estad
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2011 2010
(DOLARES)

1.706.782 1.557.767
109.472 73.178
1.816.254 1.630.945
1.428.217 1.126.025
258.310 185.638
2.861 2.375
1.250 651
4212 0
1.371 14.881
1.696.221 1.329.570
120.033 301.375
0 45,206
120.033 256.169
0 50.639
120.033 205.530
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PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{DOLARES)

Capital Aumento de Reserva Reserva Utilidad Arios  Utilidad del

Social Capital Legal de Capital  Anteriores Pericdo
Diciembre 31, 2009 400 0 1.031 21.329 0 369.638
Utilidad del periodo 205.530
Futuro Aumento de Capital 186.784 (186.784) -
Transferencias de Utilidades 369.638 (369.638)
Aumento de Capital 186.784 (186.784) -
Participacion Empleados y ofros (98.575})
Diciembre 31, 2010 187.184 0 1.031 21.329 84.279 205.530
Utilidad del periodo 120.033
Transferencias de Utilidades 205.530 (205.530)
Otros (6.412) - -
Diciembre 31, 2011 ' 187.184 0 1.031 14.917 289.809 120.033

Ver notas a los estados financieros
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PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Utilidad neta '

Ajustes conciliar utilidad neta con efectivo neto actividades de operacién
Depreciacién

_ Amartizacian
Jubilacion Patronal
Cambios netos en activos y pasivos.
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
{Aumento) gastos pagados por anticipados
Aumento (Disminucidn) en Prestamos bancarios
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores
Aumento {Disminucion) en cuentas por pagar relacionadas
Aurmento (Disminucién) en pasivos acumulados
Aumento (Disminucion) en limpuesto por pagar a la renta
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto
Inversiones Largo piazo

Total flujos de efectivo de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar accionistas y relacionadas
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar accionistas y relacionadas
Total efectivo neto provisio por actividades de financiamiento

Aumento neto en efeclivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:
Saide al inicio del afio

Saldo al final del afio

2011 2010
(DOLARES})

120.033 205.530
2.860 2.375
1.250 651
8.312 0

(183.277) 459.557
(28.536) 0
(71) 0
75.000 0
11.082 15.409

201.774 (372.825)

(42.939) 45.316

(46.793) 51.702

118.675 407.715

(15.976) (1.542)

(71.678) (60.490)

(87.654) (62.032)

56.250 0

(93.418) (375.991)

(37.168) (375.991)

(6.147) (30.308)

82.657 112.966

76.510 82.658

Ver notas a los estados financieros




PROCESADORA DE ALIMENTOS CiA. LTDA. PRODAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Companiia esta constituida en Ecuador desde febrero de 1963, La compafiia fue reactivada mediante
Resolucion No. 93-2-1-1-00000909 del 19 de abril def 1993 y su nuevo plaze de duracion es de 50 anos
desde fecha de inscripcion del contrato social en el Registro Mercantil.

Su objeto social esta relacionado con transformacidn de materia prima de toda clase de alimentos para
consumo humano y animal, podra ademas dedicarse a la fabricacion y elaboracién de toda clase de
articulos akimenticios, estando facultado asimismo para dedicarse a la compra y venta de articulos
alimenticios, a la importacian y exportacion de estos y en general podra realizar cualquier clase de actos
civiles permitidos por nuestras leyes.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacidn de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelacicnes que se requieren presentar en los mismos. Adn cuando
pueden Hegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes fas Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad. La Resolucidon No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de
diciembre de 2008, establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compafia debe adoptar estas
normas a partic del 1 de enero de 2011. A |a fecha de emision del presente informe, la Compaiiia se
encuentra en proceso de adopcion de las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Contabitidad (NEC) y pueden diferir de aguellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF),

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas par la Compaifiia en la preparacion
de sus estados financieros:

Caja y Bancos — Representa el efectivo disponible en caja y saldos en bancos e instituciones financieras

Provision_para Cuentas Incobrables — La Compaiiia constituye provisiones para cuentas Incobrables,

en base a la antigiedad de los saldos y otros antecedentes

Inventarios - Productos Terminados e Inventarios en transito estan valuados al costo promedio de
adquisiciéon los que no excedel




Propiedades, Planta y Equipo — Al costo de adquisicion. El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 afios
para maquinarias y equipos, muebles y enseres, equipos de oficina y otros activos, § afos para  vehiculos
y 3 afios para equipos de computacién.

Jubilacion Patronal _e_Indemnizacién_por Desahucio— Et Codigo del Trabajo de la Repiblica del
Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiiia. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignaciéon de fondos
separados.

Dicho cadigo ademas establece que en aquellos casos en que fa relacion laboral termine, el empleador
debera reconocer al empleado una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario
multiplicado por el nimero de afios de servicio. '

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es registrado mediante la
constitucion de una provision que es lievada al gasto del ejercicio, en base al calcule actuarial efectuado
por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en el pasado y la abligacién puede ser estimada
con confiabilidad.

Reconocimiento de Ingresos — Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado
el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes (usualmente en la entrega del inventario).

Costos y Gastos ~ Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costes y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen. '

Participacion de Trabajadores — La participacidn de los trabajadores se carga a los resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable antes de participacion e impuestos.

Dividendos en efectivo - Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional.

Impuesto a la Renta - Impuesto a la renta se carga a los resultados del ano por el método del
impuesto a pagar. En caso que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la
renta seria del 14% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectiie el correspondiente aumento
de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente arfio.

Registros Contables y Unidad Manetaria — Los registros contables de la Compaifiia se llevan en Délares
de E.UA., que es ia moneda de_curso legal en el Ecuador.




3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los Indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Anro Terminado
Diciembre 31

2008 US Dolares
2010 US Ddlares
2011 US Délares

4. CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Caija chica
Bancos

Inversiones temporales
Total

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes
Companias Relacionadas
Anticipo a Proveedores
Otras Cuentas por Cobrar
Retenciones ne la Fuenie
Empleados
Credito Tributario
Anticipo Impuesto a 1a Renta
‘Cuentas Incobrables
Total '

Variacion
Porcentual
38
3.3
54
Diciembre 31
2010 2009
{Dolares)

300 300
26.123 82.357
50.087 o]
76.510 82.657

Diciembre 31

2011 2010
(Dolares)

127.921 66.119
19,635 0
83,880 0

4 2,500
16.371 14,849
890 976
150 2.591
21814 353
(3,843) - (2,593)

266,822 84,795
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MOVIMIENTO DE CUENTAS INCOBRABLES

Diciembre 31
2011 2010
(Ddlares)
Saldo al inico {2.583) (1.942)
Adiciones (1.250) {651}
Total (3.843) (2.593)

J

Al 31 de diciembre del 2011 cuentas por cobrar clientes, empleados y otras cuentas por cobrar no tienen
vencimiento establecido y no generan intereses alguno.

6.- INVENTARIOS

Un resumen de propiedades &s como sigue:

Diciembre 31
2011 2010
{Dolares)
Diesel 3.637 0
Bunker 8.409 0
Sacos 5.330 o,
En Transito 11.160 g |
Total 28.536 Q|
7.- PROPIEDADES
Un resumen de propiedades es como sigue:
Diciembre 31
201 2010
{Dolares)
Saldo al inico 90.908 91.741
Adiciones 9.565 1.543
Sub total 100473 93.284
Depreciaicion del ano {(2.861) (2.376)
8.- INVERSIONES PERMANENTES *
Al 31 de diciembre del 2011 Inversiones Permanentes en acciones se.forma de la siguiente manera: ’
COMPANIA EMISORA % Que Valor
' Posee Costo Patrimonial
Banco Bolivariano 0.5409% 626.383 1.393.978
Total 0,5409% 626.383 1.393.978

9.- CUENTAS POR PAGAR o




Un resumen de Cuentas por Pagar es como sigue:

Diciembre 31

2011 2010
(Délares)
Proveedores locales 16,509 11,397
Otros 27.048 21,098
Total 43,557 32,485

10.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Diciembre 31

2011 2010
(Ddlares) -
Palmisa S.A. 80,734 0
Inversiones Mabis S.A. 121.040 0
Total 201,774 0

Al 31 de diciembre 2011 cuentas por pagar accionistas no tienen vencimiento establecido ¥ no devengan
interés

11.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Diciembre 31
2011 2010 J
(Ddélares)
Hernan Cordovez 41,556 87.240
Fernando Orteqa 39.505 87.23¢%
Total 81,061 174,479

Al 31 de diciembre 2011 cuentas por pagar accionistas no tienen vencimiento establecido y no devengan
interés alguno ’

12.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de impuestos por pagar es como sigue;

Diciembre 31
2011 2010
{Dolares) ;
Retenciones en la Fuente 5732 2.195 !
VA 3.316 3.007 |
Impuesto a la Renta 0] 50,639
Total 9,048 55,841

13.- PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de Pasivos Acumulados .es como sigue:
s G““.“_‘ i“,.‘ «‘.‘
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Diciembre 31

2011 2010
(Ddlares)
Decimo Tercero 442 298
Decimo Cuarto 2677 2.091
Utilidades por pagar 0 45.206
Otros 4 967 3.430
Total 8.086 51.025
14.- PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZOC J

Al 31 de diciembre de 2010 préstamos bancarios Largo Plazo consiste de lo siguiente:

Corto Plazo Largo Plazo
BANCO BOLIVARIANO

Préstamo con vencimiento hasta Septiermbre 2013
y devengan una tasa de interés anual del 10,23% 56.250 0

Total 56.250 0

15.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E! capital social de la Compafiia consiste de 187.184 acciones de US$1.00 de valor
nominai unitario.

Aporte de Accionistas, estd compuesto como sigue:

NOMBRES . % VALOR
Fernando Ortega Cabeza de Vaca 49.00 91,720
Herman Cordovez Davalos 49 00 91,720
Miguel lzurieta Cardoso 2.00 3,744
Total 100.00 - 187,184

Segln Resolucion No. SC-1J-BJC-G-10-0008233 la Superintendencia de Compafiias aprobé el aumento de

capital de la compafia de responsabilidad limitada por Ciento ochenta y seis mil setecientos ochenta y
cuatro délares de los Estados Unidos de Ameérica. '

Reserva Legal — La ley de compafias establece una apropiacion de 5% de la utilidad anual para su

constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revajorizacidén del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccidn monetaria del patrimonio y de los activos y pasives no
maonetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,




16.- IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del piazo de hasta tres aflos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracidon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias. La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion
en mayo de 2007.

REFORMAS TRIBUTARIAS

(A) Tasa de impuesto y exoneraciones-

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta la tarifa de impuesto a

la renta para el ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el ejercicio fiscal 2010, la tarifa fue del 25%, sobre
las utilidades gravables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece la Ley
de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccién de 10 puntos percentuales en la tasa

impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a ia
renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afo 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece las siguientes beneficios tributarios:

» Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también ias sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existen tes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se

realicen fuera de las |ur|sd|ccmnes urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

¢ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por le menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

{B)_Dividendos en efectivo-

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a soctedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional.




17- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y Ia fecha del Informe del auditor independiente (Abril 25 del 2011} no se

produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

18- OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre del 2011




