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CPA. WALTER JARA N
Ciudadela Alborada Mz. 28 Villa 13
Teléfono 2-243471 / 099294356
Correo ¢lectronico:, walter_jara2001@yahoo.com

CPA. WALTER JARA N

CERTIFICADO

Republica del Ecuador
Superintendencia de Compafiias
Registro Nacional de Auditores
Externos No.

# SC-RNAE-N.- 290

RUC # 0901350272001

Abril 26 del 2011

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Presente

Estimados Sefiores:

Adjunto encontraran un (1) ejemplar de los Estados Financieros por los Afios Terminados el 31
de Diciembre del 2010 y 2009 e Informe del Auditor Independiente de PROCESADORA DE
ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL con No. de RUC 0990134413001, Expediente N.-

20747-73

Atentamente,
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PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
Junto con el Informe del Auditor Independiente

CONTENIDO

BALANCES GENERALES

ESTADOS DE RESULTADOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores

De PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL

Alos Accionistas de:
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1. He auditado los estados financieros adjuntos de PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA.

PRODAL, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en &i patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables

significativas y otras notas explicativas.

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los

estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador
y de su control interno determinado come necesaric por la gerencia para permitir la preparacion de
estados financieros gue no contengan distorsiches importantes, debido a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados

en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo cq normas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumpla con requerimientos éticos, planifique y realice una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen disforsiones importantes.

. Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre

los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicic del auditor, que incluye la evatuacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debide a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compaiiia, para Ia preparacion y presentacion razonable de los estados financiercs, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pere no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimaciones contables realizadas peor la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para mi opinion de auditoria.
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OPINION

6. En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA.
LTDA. PRODAL, al 31 de diciembre de 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Abril, 25 del 2011
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por Pagar Proveedores
Companias Relacionadas
Cuentas por Pagar Accionistas
Impuestos por Pagar

Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Utilidades de Afos Anteriores
Utilidad del Pericdo

Patrimenio de los Accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

10
11

12
12
12

2010 2009
(DOLARES)

32,495 17,087
0 372,825
174,479 451,895
55,841 4,139
51,025 5,709
313,840 851,655
187,184 400
1,031 1,031
21,329 21,329
84,279 0
205,530 369,638
499,353 392,398
813,193 1,244,053
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PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INGRESOS:
Ventas netas
Otros Ingresos
Total Ventas

COSTO Y GASTOS:
Costo de Ventas
Administrativos y Ventas
Depreciacién
Amortizacion
Financieros, neto

Otros egresos

Total costos y gastos

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION E
IMPUESTOS

(-) Participacion de Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
(-) Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(DOLARES)
1,557,767 2,238,045
73,178 112,935
1,630,045 2,350,980
1,126,025 1,815,862
185,638 146,185
2,375 1,513
651 1,039
0 0
14,881 16,743
1,329,570 1,981,342
301,375 369,638
45,206 0
256,169 369,638
50,639 0
205,530 369,638
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PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Diciembre 31, 2008
Utilidad del periodo
Transferencias de Utilidades

Dividendos Pagados

Diciembre 31, 2009

Utilidad del periodo

Futuro Aumento de Capital
Transferencias de Ulifidades
Aumento de Capital

Participacion Empleados y otros

Diciembre 31, 2010

(DOLARES)
Capital Aumento de Reserva Utilidad Afios Utilidad del
Social Capital Reservas de Capital Anteriores Periodo
400 V] 1,031 21,328 141,894 298,782
369,638
0 298,782 (298,782)
(440,676) -
400 0 1,031 21,329 o 369,838
205,530
186,784 -186,784 -
369,638 (369.,638)
186,784 -186,784 -
(98,575) -
187,184 0 1,031 21,329 84,279 205,530

\er notas a los estados financieros
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PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA. PRODAL

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes congciliar utilidad neta con efectivo neto actividades de operacién

Depreciacion
Amortizacion

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) gastos pagados por anticipados

(Aumento) otros activos

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar accionistas
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar relacionadas
Aumento (Disminucion) en pasivos acumulados

Aumento (Disminucién} en ilmpuesto por pagar a la renta
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto
inversiones Largo plazo

Total flujos de efectivo de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento {Disminucién} en cuentas por pagar accionistas y relacionadas
Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(DOLARES)
205,530 369,638
2,375 1,513
651 1,539
459,557 (86,712)
0 (128)
0 4
15,408 (20,406)
0 11,220
(372,825) 1,868
45,316 (44,978)
51,702 (38,356)
407.714 195,202
(1,542) 737
(60,490) (84,012)
(62,032) (83,275)
(375,991) 0
(375,997) 0
(30,309) 111,927
112,966 1,039
82,657 112,966
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PROCESADORA DE ALIMENTOS CIA. LTDA, PRODAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compahfia esta constituida en Ecuador desde febrero de 1963, La compafiia fue reactivada mediante
Resolucion No. 93-2-1-1-00000909 del 19 de abril del 1993 y su nuevo plazo de duracion es de 50 anos
desde fecha de inscripcidn del contrato social en el Registro Mercantil.

Su objeto social esta relacionado con transformacién de materia prima de toda clase de alimentos para
consumo humaneo y animal, podra ademas dedicarse a la fabricacion y elaboracién de toda clase de
articulos alimenticios, estando facultade asimismo para dedicarse a la compra y venta de articulos
alimenticios, a la importacidn y expartacién de estos y en general podra realizar cualquier clase de actos
civiles permitidos por nuestras leyes.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en [as circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuaterianas de Contabilidad (NEC) y para aquelias
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad. La Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Companias publicada el 31 de
diciembre de 2008, establece un cronograma para la adopcidn de las Normas Internacionales de
informaciéon Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compaiiia debe adoptar estas
normas a partir del 1 de enero de 2011. A la fecha de emisién del presente informe, la Compafia se
encuentra en proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) y pueden diferir de aguellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacién
de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efective disponible en caja y saldos en bancos e instituciones financieras

Propiedades, Planta y Equipo — Al costo de adquisicion. El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida Util estimada de 10 afos
para maquinarias y equipos, muebles y enseres, equipos de oficina y otros activos, 5 afios para vehiculos
y 3 afios para equipos de computacion.
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Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas sen reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado
el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes (usuaimente en la entrega del inventario).

Costos y gastos — Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Participacién de Trabajadores — La participacion de los trabajadores se carga a los resultades del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable antes de participacién e impuestos.

impuesto a la Renta — Impuesto a la renta se carga a los resultados del afic por &1 método del
impuesto a pagar. En caso que la Compariia reinvierta sus utifidades en el pais, la tasa de impuesto a la
renta seria del 15% sobre el monto reinvertide, siempre y cuando se efectie e! correspondiente aumento
de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Registros Contables y Unidad Monetaria — Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dolares
de E.U.A., que es 'la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afo Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2009 US Dolares 38
2010 US Délares 33

4. CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Diciembre 31
2010 2009
(Ddlares)
Caja chica 300 300
Bancos 82,357 112,666
Total 82,657 112,966

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:




) )

Y}y )y )

) )Y X XN Yy Yy Yy Y Yy Yy )y )y )y Y )

Yy Y )

)

Diciembre 31

2010 2009
{Ddlares)
Clientes 66,119 103,989
Companias Relacionadas 0 410,814
Otras Cuentas por Cobrar 2,500 240
Retenciones ne la Fuente 14,849 17,892
Empleados a76 1,889
Credito Tributario 2.591 126
Anticipo Impuesto a la Renta 353 11,995
Cuentas Incobrables (2,593) (1,942)
Total 84,795 545,003

MOVIMIENTO DE CUENTAS INCOBRABLES
Diciembre 31

2010 2009
(Dblares)
Saldo al inico (1,942) {803)
Adiciones (651) (1,039
Total (2,593) {1,942)

Al 31 de diciembre del 2010 cuentas por cobrar clientes, empleados y otras cuentas por cobrar no tienen
vencimiento establecido y no generan intereses alguno.

6.- PROPIEDADES

Un resumen de propiedades es como sigue:

Diciembre 31

2010 2009
{Ddlares)
Saldo al inico 91,741 94 117
Adiciones 1513 0
Sub total 93,254 94 117
Depreciaicion del ano (2,346) (2.376)
Total 90,908 91,741

7.- INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2010 Inversiones Permanentes en acciones se forma de la siguiente manera:

COMPANIA EMISORA % Que Valor
Posee Costo Patrimonial
Banco Bolivariano 0.5409% 554 705 764 479
Total 0.5409% 554,705 764,479
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8.- CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de Cuentas por Pagar es como sigue:

Diciembre 31
2010 2009
(Dolares)
Proveedores locales 11,397 14,406
Otros 21,098 _2.681
Total 32,495 17,087

9.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Diciembre 31

2010 2009
{Ddlares)
Hernan Cordovez 87.240 225,947
Fernando Ortega 87,239 225,948
Total 174,479 451,895

Al 31 de diciembre 2010 cuentas por pagar accionistas no tienen vencimiento establecido y no devengan
interés alguno
10.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de impuestos por pagar es como sigue:

Diciembre 31

2010 200%
(Dolares)
Retenciones en la Fuente 2,185 3,064
IVA 3,007 1,075
impuesto a la Renta 50,639 0
Total 55,841 4139
{1.- PASIVOS ACUMULADOS
Diciembre 31
2010 2009
(Dolares)
Decimo Tercero 298 292
Decimo Cuarto 2,091 1,800
Utilidades por pagar 45,208 0
Otros 3430 3617
Total 51,025 5709
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12.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Sociaf - El capital social de la Compaiia consiste de 187.184 acciones de US$1.00 de valor
nominal unitario.

Aporte de Accionistas, estad compuesto como sigue:

NOMBRES % VALOR
Fernando Ortega Cabeza de Vaca 49.00 91,720
Hemnan Cordovez Davalos 49.00 91,720
Miguel 1zurieta Cardoso 2.00 3,744
Total 100.00 187,184

Segun Resolucion No. SC-1J-DJC-G-10-0008233 la Superintendencia de Compafias aprobd el aumento de
capitai de ia compariia de respcnsabilidad limitada por Ciento ochenta y seis mil setecientos ochenta y
cuatro doélares de los Estados Unidos de América.

Reserva Legal - [a ley de comparifas establece una apropiacion de 5% de la utilidad anual para su
constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

13.- IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene [a facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a fa renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contadios a partir

de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento a! Registro Oficial No, 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el Codigo Organico

de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen incentivos
fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos son los siguientes:

Tasa de impuesto a la renta-

Reduccién de la tasa del impueste a la renta de manera progresiva:

Afo 2011 24%
Afip 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la
renta
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Calculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrolio e
innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocion
comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacion de produccién mas limpia, generacién de energias renovables, la reduccién del impacto
ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afics, cuando se trate de nuevas inversiones en
zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas
zonas,

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdémicos,

Diferimiento del pago del impuesto & la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con &f
correspendiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capita! accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluira en el célcuio del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica, y en general aquetlas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccién para las nuevas inversiones.

Retencién en la fuente del impuesto a la renta-

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre

dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a fa renta para los pagos por intereses de créditos
externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por el
Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacion de
capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con
un piazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo de la
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Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizadoes al exterior por
parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

14- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del Informe del auditor independiente (Abril 25 del 2011) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

15- OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre del 2010




