GALAPAGOS CARGO S.A.
GALACARGO - EN LIQUIDACION

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2016



1.1

1.2

GALAPAGOS CARGO S.A. GALACARGO - EN LIQUIDACION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Galapagos Cargo S.A. GALACARGO (la “Compaiiia”), subsidiaria de ETICA Empresa Turistica
Internacional C. A. y fue constituida en el Ecuador el 21 de febrero de 1973, domiciliada en Guayaquil y su
actividad principal fue el transporte maritimo de mercancia desde el continente a la provincia de
Galapagos en la embarcacion San Cristobal, de su propiedad hasta el aho 2014 que operd su embarcacion.

El 17 de noviembre del 2014, la embarcaciéon San Cristébal naufrago, con un embarque de 400 toneladas,
valorado aproximadamente en US$500,000.

En enero del 2015, el estado Ecuatoriano decret6 una emergencia en la provincia de Galapagos y emiti6 la
noticia que implementar4 dos nuevas embarcaciones. Considerando que la demanda promedio mensual
de carga entre Galapagos y Guayaquil es de 4,500 toneladas por mes y que con el ingreso de las dos
embarcaciones del Estado y de las dos embarcaciones privadas que operaban a esa fecha, el total de la
oferta de carga seria de 7,900 toneladas por mes. Por consiguiente, el 5 de febrero del 2015, la Junta
Extraordinaria de Accionistas resolvio el desistimiento de la compra de una nueva embarcacién y la
disolucién y liquidacion voluntaria de Galapagos Cargo S.A. GALACARGO. Con fecha 18 de febrero de
2016 la Superintendencia de Companias; Valores y Seguros aprobé dicha disolucién y liquidacion la
misma que a la fecha de presentaciéon de estos estados financieros se encuentra pendiente de registro en el
Registro Mercantil.

Adicionalmente, la Administracién de la Compania informa que estos estados financieros han sido
emitidos para dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, que establecen que la Compania debe presentar el informe de auditoria externa hasta la
fecha en que la Compania estuvo vigente.

Durante el afio 2015, la Compainia liquido sus activos y pasivos a largo plazo, no tuvo operaciones
productivas y sus actividades durante dicho afio estuvieron limitada a cubrir los gastos necesarios para
mantener vigente su existencia legal, preparacion de registros contables y cumplimiento de obligaciones
tributarias y regulatorias.

Hasta el 31 de diciembre de 2014 el personal de la Compaiiia alcanz6 18 empleados.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Galapagos Cargo S.A. GALACARGO - En liquidacién por el afio terminado el 31
de diciembre del 2016 han sido preparados y aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha 27 de

agosto del 2018 y seran puestos a consideracion de los Accionistas y a la Junta General de Directores para su
aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los ailos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disenadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre bases contables en liquidaciéon con base
en las Nomas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La preparacion de los estados financieros
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administraciéon que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. Debido a que a la
fecha de emisi6on de estos estados financieros, la Compania no mantiene operaciones, no considera el uso
de estimaciones contables, sin embargo ver Nota 3.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es 1a moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible en instituciones financieras locales de libre disponibilidad.
Activos y pasivos financieros

Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificaciéon de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria “préstamos y
cuentas por cobrar” representada en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por pagar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. De igual forma, la Compaiiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” representados en el estado de
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situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiias
relacionadas.

Se incluyen en el activo y pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos y pasivo no corrientes,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia no presenta activos y pasivos financieros
mayores a 12 meses.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuaci6n:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado y no generan intereses.
Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia realiz6 un
andlisis de deterioro de activos y no se identific6 indicios de deterioro que requieran una provision.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
costo de reposicion de dichos inventarios en la prestacion de servicios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere el valor neto de realizacibn, se registra
una provision por el diferencial del valor. En dicha provisién se considera también montos relativos a
obsolescencia derivados de baja rotacion principalmente.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se
registra con cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién o amortizaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.
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Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido s6lo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha sido
necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composiciéon
societaria de cada Compania y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicar la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente. Galapagos Cargo S.A. GALACARGO.,
aplica el 22% después del analisis realizado.

En el afio 2016 las normas tributarias vigentes establecian una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

No existen diferencias significativas entre la base financiera y tributaria, consecuentemente la Compaiiia
no reconoce impuestos diferidos.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones
Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos

y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en los
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas ttiles de depreciacion de propiedades y
equipo que se evaliian al cierre de cada afo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al31de diciembre del2016 Al31de diciembre del2015

vos fi . . lidos al
Efectivo yequivalentes de efectivo 5,881 - 5,066 -

. - . 1id ] izad
Cuenas porcobrarcomerciales yotras cuentas porcobrar - - - -
Cuentas porcobrara compaiiias relacionadas - - 55,276 -

Totalactivos financieros 5,881 - 60,342 -

Proveedors yotras cuentas porpagar 612 - 5,478 -
Cuentas porpagara compaiiias relacionadas - - 30,970 -
Total pasivos financieros 612 - 36,448 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de liquidacion de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2016 201
Caja - -
Bancos locales 5,881 5,066

5,881 5,066
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CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

Clientes
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por Pagar

(1) Lacompaiia mantiene una solo cuenta por pagar vigente.

(2)  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

Utilizaciones

Saldo final

2016 2015
612 -
2016 2015
o 0
[0} 0
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
los servicios Gastos de
prestados administracion Total
2016
Remuneracionesy beneficios - 104,127 104,127
Seguros - 107 107
Honorarios 1,227 1,227
Otros 536 536
1,763 104,234 105,997
2015
Remuneracionesy beneficios - 104,127 104,127
Seguros - 107 107
- 104,234 104,234
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



