NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Galipagos Cargs S A. - GALACARGO fise constitids én &l Ecuador ol 21 de febrero de 1973,
domiciliada en Gusyaquil ¥ su actividsd principal es ef transporte maritimo de mercancia desde ¢l
confinente a la provincia de Galdpagos en Iz embarcacion San Cristobal, de su propiedad.

Es una subsidiaria de Empresa Turistica lntemacional C.A, - ETICA, controladora y compafiia
ecuatoriana.

Al31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafila alcanza 27 y 26 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos depariamentos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ln Administracion de la
Compafiin.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 Declaraciin de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Imternscionales de Informacién Financiera NIIF,

Log estados financieros de nouardo a NITF al 31 de diciembre del 201 1 y el estado de situacion
financicra de apertura al | de enero del 201 1, han sido preparados exclusivamente par ser
utilizades por ls administracion de la Compadiia como parte del proceso de conversidn o NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

los estados financieros de Galépages Cergo 5. A - GALACARGO al 31 de dicrembre del
2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
sceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anieriores), tal como se define en la NIIF | Adopcidn por primera vez de las
Normas [nternacionales de Informacién Financicra, para la preparacién de los estados de
sitaacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 deenero v al 31 de diciembre del 2011. Los POGA
anteriores difioren on cierios aspectos de fas NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables sdoptsdae en ln preparacion de
exstox estados financieros. Tal como lo reqaiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigeates al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manern uniforme a
ndos los periodos que se presentan.

22 PBasex de praparacidn - Los estados financieros de Galdpagos Carge S5, A, - GALACARGO
comprenden los estados de situacitn financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31

de diclembre del 2011 y 3] de diciembre del 2012, el estado de resultado integral, de cambioy
ee ol patrimonio v de flujos de eféctive por log afios terminados el 31 de diciembre del 2012y
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2011, Estos cstados financicros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemeciongles
de Informacidn Financiera - NIIF,

Efective y bancox - Incluyve aquellos getivos financieros liquidos o depdsitos, que se pusden
transformear ripidemente en efectivo. '

Inventaries - Los inventarios son presentados al costo de adguisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. . El valor neto realizsble
representa el importe recupersble de dichos inventariog en Ia prestacion de servicios,
Adicionalmente, incluye ¢f costo de los servicios pam los que la entidad alin no ha reconocido
el ingrese de servicios ¢ oodiente,

Propiedades y equipo

451 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
&e miden inicialments por s costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
eostes directamente reldcionados con In ubicacién v Ia puesia en condiciones de
funcionamisnto.

23.2  Medicidn posterior af reconocimiznio: modelp del coxta - Después del
reconocimiento inicial, las propledades ¥ equipo son registradas #] costo menos [a
deprecincion acumulada y el importe seumulado de las pérdidas de deteriors de valor.

Los gnstos de reparsciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodoen
que g& producen,

233 Método de depreciacidn y vidas tiles - El costo de propiedades v equipo & deprecia
de acuendo con el méteds de finea recta. La vida intil estimada, valor residual v método
de depreciacién san revisados al final de cads afio, siende el efecto de cualquicr
cambio en el estimado registrado sabe una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las partidas de propiedades v equipo, v las vidas dtiles

usadas en ¢l aileulo de la deprecincidn:
lzms Wida finii (en afios)
Embarcacién:
Casco ¥ estrgciura &
Maquinarias v eguipes de embareseidin 5-8
Embarcaciones menorés 3
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10

234 m.mmd&ﬂm;w - La wtilidad o pérdida que surfa del retiro o
venta de une partida de propiedades y equips-es caleulada como la diferencia entre ¢f
precio de venta ¥ el valor en libros del sctivo y reconocida en resultadas
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Datariors del valor de los activor tangibles - Al final de cads periodo, la Compafila evalia |os
valores en libros de sug activos tngibles a fin'e determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido zlguns pérdida por deteriore. En tal caso, se caloula el importe recuperable
del agtivo o unidad generadora de efective a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro de haber alouna.

Si el importe recuperable de-un aetivo calculado es menor gue su valor en libros, el valor en
litros del activo se reduce & su importe recuperable. Las pérdidas por detenioro sé reconocen
inmediatamente en resultidos.

Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferide.

291  Dmpuesio corvienfe - Se basa en la utilidad pravable (pérdida tributaris) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no terin gravables
o deduzibles. El pasivo de la Compaiiia por ooncepto del impuesto corriente se calcula
utilizando Ins tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
ei valor en libros de Jog activos v pasivos incluidos én los estados finencisros ¥ sus
bases fizcales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuésto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que In Compafiia dispongs de utilidades gravables futuras cantra 1as que s= podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los actives y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tsas fiscales
que se espera sean de aplicacién 'en el perindo en el que el activo se realice o el pasivo
e cancele.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferldos - Se reconocen como fngress o Basto, y son incluidos
en €] resultado, excepto en la medids en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que s¢ reconoce foera del resultado ya sea en oiro resultado integral o directamente en
¢l patrimonia, en cuvo sase el impuesto tambidn e reconoce fuera del resubiado; o
cusnido surgen del registro inicial de una combinaciton de negoios.

Beneficios a empleaday

281 Beneficios definidos: Yubilacidn patronal v bonificacion por desahucio - El cosio de
los beneficios definidos (jubilacion pulmnn] y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando ef Método de I Unidad de Crédite Proyectads, con
valoraciones actiarisles realizadas ol final de cada periodo por un actuario
independients debidamente calificado. Las ganancias y pérdidas actusmriales se
feconocen inmediatamente en los resultados del afio.

2.8.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
perticipacitn de los trabajadores en las utilidades de Ia Compafiis. Esiz beneficio se
calculaa T tasa del 15% de las utilidades liquidas de scwerdo con disposiciones

lepales,
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Reconocimiento de ingreses - Se valtulan ol valor mzenable de Ia contraprestacion cobrada o
por cobrar, feniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, benificacion o

rebaja comercial que la Compafiia pusda otorgar.

294  Presiacidn de servicios - Los ingresos ordinarios precedentes da a peestacion g
servicios de |n transportacion de carga se reconocen, considerando el grado de
ierminncion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa,

Costos y gastos - Los costos y gastos se reconocen a medida que son inourridos,
independientemente de la fecha en que se hays realizedo el pago, de acuerdo con el método det

devengado.

Compensacidn de saldos y transacclones - Como norma general en Ios estados financieros no
s¢ compensan |os aetivos y pasives, tsmposo los ingreses ¥ gastos, salvo aquellos casos o los
que [z compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflejo da la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gasios con qrigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal
conemplan ls posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
imperie neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de haja a Ja fecha de
negociacion cuando se realiza une compra o venta de un sctivo financiero v son medidos

inicialmeste al valor razonable, mis fos costps de ln transaccidén,

‘Todos los activos financieros reconocidos son posterionmente medidos en su totalidad al costo
Emortizado. ;

La Compafiia elasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales ¥ otrag
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financisros. La administracién determina la clasificacion de sus nstrumentos
financierog en el momento del reconocimienta inicial,

Estos actives financiercs se presentan en activos no corrientes, excepto squellns con
vencimientos originales inferiores a 12 meses o partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2121 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son nctivos financieros
ns devivados.con pagos fijos o determinables, que no cetizan en un mercado sctivo.

Estos activos inicialmente sa recanocen & su vilor razonable, v despuds del
reconocimiento inicial, a valor razonable menos cualquier deterioro, en fimcidn 4 su

Las cuentas por cobrar s:a::mcmiu]ﬁy otfas cuentas por cobrar se clasifican en activos
cotrigntss, El periodo de crédita es un promedio de 30 dias.

2.12.2  Baja de un active financiere - La Compain da de baja un activo financiers
inicamente cuando expiren los derechos contracmales sobre los flujas de efectiva del
activo finenclero.
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213 Pasivos financieroy e instrumentoy de pairimonio emitidos por fa Compafia - Los
instrumentod de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acverdo contractual.

2131 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros
no derivados con pagos fijos o deverminables qoe no cotizan en un mercado activo. EJ
periodo de crédito eq un promedio hasm 45 dias.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, menos cualquier deterioro, Las
cuentas por pagar comercinles v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
cortientes, excepto que la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de
la obligacién por lo menos 12 meses despuds de ls feche del estado de simacién
financiera.

2.13.1 Baja de un pasivo financlere - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
#l, expiren, cancelan o cumplet sus-obligneiones.

214 Normas nuevas y revisodas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafila no be splicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacitn Financiera - NIIF, Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisades quc han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efgctiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
WIF 13 Medicidn del valor razonable Enzro 1, 2015
Enmiendass a la NIIF 7 Revelaciones - Compensncidn de

gctivos financiercs v pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 v Focha obligatoria efectiva de la NTIF
NIF 7 8 v revelsciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendns a la NIC 32 Compensacion de activos v actives

financicros Enero |, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anumles a las NIIF Ciclo
ONTIF 1, NIC 1, 16, 12y 34) 20092011 Enero 1, 2014

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serin ndoptadas en los estados financioros
de In Compafiin en los periodos futuros, no tendrin un impacto significativo sobre los importes
de los activos y pasivos v |as revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una ésfimacién razonabls ds ese efecto hnsta que un examen detellado haya sido
compietado.

3, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS nnmmnﬂmnu
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecid mediante Resolucién No. 06.Q.1CL004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacidn’ F&mﬁmﬂmﬁynqﬁwﬁn
obligatona por parte de lss compafiins y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del | de
enero de 2009, la cual foe ratificada con la Resolugidn No. mmuﬂwnnn de fulio del 2008.

Adicionalmente, se establecid ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en
. {1=



la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20-de noviembre del 2008, La Compafiis esté obligadia
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIEF a partir del 1 de enero del 2012,
Confarme & esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard sus estados
financieros de acverdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecoador. Desde el
1 de enerc del 2012, los estados financieros de la Compaiia son preparados de acuerdo & NIIF,

i Pe scverdo & lo antes indicado, s Enmpﬂhdﬁu#lmnm parioda de transicitn a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la médicidn de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del

2011,

La aplieacion de lae NIIF supone, cof respatto 4 los prindipios de contabilidad generalmente
sceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieres
correspondientes al afo 2012:

Cambios en [as politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacitn de los estados
financieros.
- La incorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

- Un incremenio significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

‘Para la preparacion de los presentes mdmﬁmmm, se han aplicado algunas excepciones
chligatorias y exenciones optatives & la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
1.

31

Excepeiones a la aplicacion retroactive aplicadas por la Compaiiia
)  Estimociones - La NIIF | establece que las estimaciones de |a Compaiiis realizadas segin

las NIIF,.en la fecha de ransicicn, sean coherentes con las estimaciones hechas para Ia
misma fecha segin los POGA anteriores {después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a8 menos que exista evidencia
ohjetiva de que gstas estimaciones fueran errdneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en jos primeros
estados financieros segin NIIF.

Galdpagos Cargo S.A. - GALACARGO no ha medificado ninguna estimacion utilizada
para ¢l cdlculo de saldos previamente reportados bajo POGA anteriores ni a la fecha de
irangicita (1 de enero del 2011) ni pars el primer periods eomparativo (31 de diciambre
del 2011).

F.d Mah aplicacidn refroactiva elegidas por {a Compadia

@) Uso del valor razonable como costo atribuido - s exencién de fa NIIF 1 permite optar, en

la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades v equipos

- por su valer raronable, youblhizar este valor razonable cemo ¢l costo miribuida en esa fecha.

La NIIF 1nqmmthcmmddoi@;aﬁlmmmdmﬁnmrma
anteriores de una partida de propiedades ¥ equipos, ya sca 2 la fecha de transicion o
anterior, como costo atribuide en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha

sustancialmente comparahle:

#) alvalor razonahle: o
b) alcosto, o al costo depreciado segin las NITF.
=12
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Gulipagos Cargo S.A. - GALACARGO optd por la medicidn a su valor razonable en la
embareacidn *“San Cristobal™, y ufilizar este valor razonable come ¢l costo stribuido-a fs
faeha de transigion.

El valor razonahble de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por
expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales.
Del mismo modo, s¢ revisaron y se determinaron nuevas vidas (tiles remanentes y se
asignaron vilores residonles. Pars of resto de los ftenis de propiedades v equipo, [a
Compafifa ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA enteriores como
eosto stribuido a la fecha de transicidn, ya que este es comparable con su costo deprecisdo
de acuerdo a NIIF (ver Nota 6).

Concitiacion entre NIIF y Princlpios de contabilidad generalmente aceprados en el Ecuador
- Las conciltaciones que s¢ prescntan a contintiscion muestran la cuantificacidn del impacto de
l& transicién a las NIIF sobre 1a situacién financiera, resultado integral v flujos de efectivo
previamente mformados de Galépagos Cargt S.A. - GALACARGO:

331  Cownciliocidn del Patrimonio neto al T de enero y al 31 de diclembre del 2011
Digiembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en miles de U.S. dilares)

Patrimonio de scuerdo a POGA antenores

mformado previamente 268 351
Ajustes por la comversicn a NIOF:
« Medicida a valor razonable de propiedades v

equipa (B} el 112 115
Incremento en ia obligaoién por beneficios
defimdos (2) {21} {28)
Reconocimiente de impuestos diferidos (3) _33 26
Subtotal 124 113
Patrimonio de acucrdo a NIIF 22 464

132 Conciliacidn del Resuftado Integral por el afo terminado ei 11 de diclembre del
2arr

(en miles de 11,5, ddlares)
Resultado de acuerdo s POGA anieriores mnformado

previamente (83)
Ajustes por la cmmiﬂﬂn.i'ﬂﬂ?

Ajuste al gasto depreciecidn de propiedades y equipo (1) (i}

Incremento en ¢l gesto por beneficios definidos (2) 7

Recanpcimiento de un gasto por impuestos diferidos (3) o
Subtotal Al
Resultado integral de soverdo a NIIF (723
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) Explicacién resumida de losajustes por conversion a NIIF:

(1} Mediciin al valor razonable de prapiedades y éguipo: Para la aplicacidn de

 las NIIF = he definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su
valor razonable. Por tal razdn, se realizd un avalio a la embarcacién “San
Cristobal”, Tal procedimiento fiue efectuado por profesionales expertos
independientes, Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2011, los efectos de Ia
revaluacién generaron un incremento en los saldos de propiedades y equipo v
en resultados acumulados provenientes de Jaadopeidn por primera vez de las
er[ﬁil]ﬁmﬂe}' US5112 mil respectivamente, v en el gasto
depreciacion del afio 2011 por U853 mil.

2) hmmsnhnﬂ&ﬁénmhmmm Segin NITF, la
Lowmpaiia debe recongcer un pasive por bensficies definides (jubilacion
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un céleulo
actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectada. Bajo PCGA
anierores, la Cﬂmglﬂ[l. ECONOOIG una provision pm;ubmmﬂn patroqal
tinicamente para sus empiuﬂl.‘rﬂ con mas de diez aflos de servicio v N registed

ninguna provision de bonificacion por desahucio. Al | de enero v &l 31 de

diciembre det 2011, los efectos de cstos cambios, fueron un incremento en ¢l
saldo de ﬂhltg;a.nrﬂu par beneficios definidos por US$28 mil y US$21 mil,
respectivamente, una disminycion en resultades acumulados provenientes de la
adapeién por primers vez de las NIIF por los referidos importes v un
incremento en gastos de administracian del afio 200 1 por US$7 mil.

(3) Recomocimiento de impuesios diferidos: |55 NIIF requieren el reconogimiento
de impuestos diferidos usando ¢f método del balance que estd orientado al
calculo de las diferenciss temiporarias enfre 1a base tributaria de un active o un
pasivo y 2u viller cantable an &l balante. Los sjustes en la valuacian de los
activos y pasives generados por la aplicacion de fas NIIF, han significado la
determinacist de diferencias temporarias que flieron registradas come activos
(pesivos) por impuestos diferidos. Al | doenero'y al 31 de diciembre del
2011, los efectos de Tas diferencias temporarias fueron el m.g:mdeunmmu
por impiestos diferidos por US826 mil y USE3Y mil, respectivamente, una
disminucion de resuliades acomulados provenientes de [a adopcidn por
primers vez de las NIIF en los referidos importes,

Un resumen de lns diférencas temporarius s como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
. (en mileg de U S, dolases)
Qmmm
Depra:inciﬂﬂdﬂ#ﬁpudaﬁgy;ﬁéupn 112 115
Amortizacidn de pérdidas tributarias (261) (£33)
Total (149) {1LE)

Tasa neta utilizada para el cileulo dal
mnpuesio diferido 22% 2%

7 o=



b) Reclasificaciones entre Activos v/o Pasivos - La Administracidn de l4 Compaiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en €] estado de situacidn finenciera,

una apropiada presentecion de acuerdo a Ja NIC 1
Snldos n
Presentacide bajo Presentscién  Diciembre 31,  Enerol,
Cuents PCGA mpieriores bajo NIIF 201} 01
{en miles de
LI.5: dilares)
Crédito ributario  Incluido en grsios:  Activos por
de afios anteriores - anticipados v impuestos
¥ retenciones en Olras CUEntas por corrigntes,
la fuente cobrar 28 21
Gaslos pagados por  Incluido en gastos:  Otros activos
anticipados gnlicipados y commientey
olras cusnias por
cobrar il =
Impuestos por Incluido en gastos  Incluido en
pagar acumulados ¥ pasivos por
otras cucnias por impuestos
Pagar COorrientes L 28
Beneficios sociales  Inéluido en gastos  Incluide en
POT pagar acumulodos obliggciones
acumuladas 6 2
Provision para Incluido en otros Incluido en
jubilagidn pasivos a larko obligaciin
patronal y plazo por beneficios
desshucio definidos ' a8

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administration realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econamica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn v presentacitn de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros.. En opinion de la Administracicn, tales
estimagiones ¥ supussios estuyieron basados en [a mejor utilizacicon de 1a informacion disponible al
momento, los cuales posdrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones ¥ juicios contables erfticos que Ia Administracicn de la
Compuiiia he utilizado en &l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1 Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquells fechs que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
actives hubieran sufride una pérdids por deterioro, En caso de que exista algln indicio se
realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si e trata de netivos
identificables que no peneran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad del activa.
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. Determinar si los actives han sufride deterioro implica of edloulo del valor en uso del activo que
requiere que ln Compasiie determine los flujos de efective futuros que deberian surgir del setive
y una tasa de dedcuento apropiada para caleuinr el valor presente.

En el caso de que el imporie recupersble sea i:tlv‘lrﬁ:falmnrnﬂnmliyrmd:‘a BEtivi, §8
registre la comrespondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo &
resultndos. e

Las pérdidas por detenoro reconocidas cn un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte recuperable incrementmdo
ol valor del agtivo cop abono o resultsdos con el limite del valoren libros que & setivo hubiera
tenida de no haberse recanocido la pérdida por detesioro.

4.2  Provisiones para obligaciones por bereficlos definides - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficion a definidos depende de varios factares que son determinados en
fimciin de unicdleulo actuarial basados en Virios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquicy
cambio en los supuestos impacts en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por In Compadia pars realizer el chleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuents, |3 tass de mortstidad v de rotscldn al final de cada afio reportados por la
Administracién de la Compaiifa. Lz tass de descocnto o3 In wsa de inlerés que debe ser
utilizada para determinar ol valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se cspera
vasnl & ser requeridos pam cumplic con la obligacidn de estos beneficion,

43 Vidas diiles de propledades y equipe - Como se describe en la Nota 2.5.3, Ia Compafiia revisa la
vida Gtil estimada de propiedades y equipos al final d¢ cada periodo anual.

44 Impuesto a la renta diferido - La Compafifa hin realizado ls estimseitn de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de
los pasivos se revertinda en ol futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentss por cobrar cs como signe:

et | .+ Diciambre 31, Bnero 1,
2012 2011 a0l
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes ' 446 127, 53
Compatfiia relacionada (Nota 17) B 5 58 14
Subtotal 533 183 67
Otras cuefitay por cobrar 4 20 A
Provision para cuentas dudosas (147) 31 -

Total A4 1 |

- 16-



6.

: ' ar comerciales: Un detalle de 1 antiglieded de las cuentas por
Wbrarw:ncidaspnmnn mmas,ﬂmmmgue

... Diclernbra 31,. . Enerc 1,
2.2 2011 2011
(en miles de LLS, dalares)

3060 dias 0 32 14
60-50 dias 16 14 |
90-120 dias e m: | =
Total il 4l a4
Antigtiedad promedio (dias) 72 (11 4
Cambios en la provision para cuentas dudesas: Los mevimientos de la provision para cuentas
d'l.ld'DEES FI.IEI'I:II'I GO E'EEL'I.I::
2012 2011
(en miles de U.S. dalares)
Saldos al comienzo del afio 11 -
Provisitn del afio L6 al
Soldos al fin del afin 147 31
PROPIERADES Y EQUIPO
UIn resumen de propiedades y equipo &8 como sigue;
Diciembre 31, Enern 1,
2012 011 2011
{en miles de U5, dolares)
Costo. - LAT4 5 9 138
Depreciacion acumulads _{305} (147D (322)
Total L069 643 Al6
Clasificacidn:
Embarcacion 1,018 641 411
Instalaciones 48
Muebles v enseres 3 _2 =iy
Total Log9 £43 416

=17 -



Les movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
Muebles
Embarcagién  Instalagiones ¥ enseres
. ten midles de U5, délarsz) .

Saldas al 1 de enero del 2017 713 - 25
Adquisicioney 387

Bajas. (335) 5 '
Saldos &l 31 de diciembre del 2011 : Tha 25
Adguiziciones 631 &0 3
Bajas (1009 == =
Snldu:ns el 31 de di:':iﬂmhrl: del 2012 lﬂfj‘_ﬁ_ 1t 28
Deprecigeidn gcymulada.

Saldos al 1 de enera del 2011 (302) . (20}
Gastos per depreciaciin (13T) 1)
Eliminacitn en las bajas 335 = i
Saldos al 31 de diciembre del 2011 [124) . (23)
Gastos por depreciacion (178) (23 {2)
Eliminacién en las bajus 24 3 10
Ealdps gl 31 de dizikmbre da] 2012 218y {2} 25
Sauldos netos al 31 de diciembre del 2012 LO18 48 3

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue

[giembro 31, Enero |
2012 2011 2011
{en miles de 11,5, dilares)
Cuentns por pagar comorciales:
Compafifa relacionsda: Empresa Torfstica
Internacional C.A. « BTICA (Nota 13) 476 186
Proveedores 75 104 14
Subtotal £51 500 i4
Otras cuentas por pagar L] — 13
Tetal 250 281 29

Totsl

ot =

738
137

(335)

790
84

1374

(32d)

(160)
338

(147)

[182)
24

_30%}
LogR
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en:miles de LS. délares)
Aetivas por impuestos corrientes:
Crédito tributario de afios anteriores : 5 5
Retenciones en la fients e 23 22
Total = =8 &l
Pasivos por impuestos corrientes:
I:upuc_s‘rm i la renta por pagar 24
Impuesto al Valor Agregado- VA Por pagar v
retenciones 3 3 i
Retenciones en la foente de impuesto a lu renta
por pagar 2 & A
Total 30 .- 4

8.2 Conciligcidn tributaria - coniable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
Ia utilidad / (pérdida) seiim estados financierns y la wilidad gravable (pérdids tributaria), es

como sigue:
2012 2011
1 {en miles de LL.5. délares)
Utilidad (pérdida) segin estados financieros 344 (74)
Efecto neto de ajustes por aplicacion de NTIF | I 4
Utilidad (pérdids) segin estados financieros antes de
Impuesto a la renta 344 {70)
Amortizacitn de pérdides (2) (94)
Ingresos exentos (325)
Gastos no dedocibles 356 s ]
Utilidad graveble {pérdida tribataria) it [ird}
Impuesto a la renta causado (1) 5 =
Antigipo caleulado (3) <1l bl
Impuesto a la renta corrieate cargado s resultados 63 g

(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ef impucsto & Ia renta, se caloula
en un 23% sobre las utilidades sujetas & distribucisn (24% para el afio 201 1)y del 13%
sobre las utilidades sujetas s capitatizacitn (14% pera gl afia 2011),

- 19



8.3

(2) Do acterdo can disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con

las utilidades gravables que se obiengan dentro de los cinco (5) perlodos impositives

siguientes sin que exceds, en cada periodé, del 259 de'las utilidades gravables. Al 31 de

diciembre del 2012 y 2011, el salda por smartizar de pérdidas tributarias ssciende a
USS167 mil v UIS$26] mil, respectivamente.

{3} A'partir del afia 2010, sz debe considernr como impuesto a la rentn minime el valor del
anticipo caleulado, el cusl results de In surna mstemitica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonie, 0,4% de ingresos gravados v 1,2% de. costos y gastos deducibics.

Pera el afio 2011, la Compafifa realizd un page total de anticipo de impuesto a la renta de

LISS9 mil; sin embargo, generd pérdids tributaria en ese afio. Consecuentemente, la
Compafita regisird en resulindos del afio 2011 el valor de US$9 mil, equivelente ol
impuesto & la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias v son
susceptibles de revision les decleraciones del 2009'al 2012,

Movimiento de In provisiin pare impuesio o Tn renta - Los movimientos de |a provision pors

impuesto & la rentafueron como Signe:

2812 2011

{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienza del afio (23) (22)
Provision del aflo (k] q
Pagos efectusdos (18) (10
Saldos al fin del afio ' 24 2n

Fagos efectuadoy - Corresponde 8] anticipo pagado y retenciones én o foente.



84

8.5

Saldos del Impuesto diferids
Las movimientos de sctives (pasivos) por impuestos diferidos fueron como gigue:
Saldosal  Reconocido

comisnao del en los Saldos al fin
afio resuliados  delafio
.. (en milles de U.S, délares) ...

Afio 2002
Diferencias temporarias;
Propiedades v equipo (24) & (18)
Amortizacion de pérdidas scumuladas 51 (205 37
Tatal 4 WEY 12
Afio 20011
Diferencias temporarias; _
Propiedades v equipo (25) 1 [24)
Amartizacidn de pérdidas scumuladas 3l B r
Total 26 Z 3
Aspectos tributarios

il f [ fa Produccidn - Con fecha diciembre 2% del .?ﬂ]ill, SE mﬁ en &l

AMIFEEF LAY ST ee 47 1
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produceion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo qué incluys oatre otros aspesios tributarios la reduccion progresiva.en la
mrﬁndrimpumhlhmuﬁmmﬁudndﬂmmuﬂm:E%phmtiaﬁnlﬂ]ly}iﬁ a partir
del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 201 1, para la medicién del activo (pasivo) por
impuesios diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de impuesto a layenta del 22%.

| gpecios trifafarioy e (@ Ly fe £ oo Amee y AL He P SPETENOS d6,
Estado - Con fecha noviembre 24 del 201 1, se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
Mo. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, i misma que
incluye entre otros aspestos iributarics, que la tarifs del 15D, se incremente del 2% ul 336, Por
presuncion se considera hecho generador de este impussto ef uso de dinero en.el exterior y 5o
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas neturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales,

i
L P

Depreciaciin de Revaluacign Decret Ejecutive No, 180 - Con I_"Wehﬂ 19 de junio del 2012, se
promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento par |2 Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante e cual, se seflalabe que
la revaluacién de propicdades y equipos no tenia efectos tributarios. (Con base ea ¢l eeferido
decreto v debido a que esta disposicion aplica a un impuesto de liquidacién anusl, al 31 de
diciembre dal 2012, In Compafiia considerd como gasto no deducible la depreciacion de la
revalorizacién de propiedades y equipos. Durante el afie 2013, la Compadie evaluard los
efectos del referido decreto para determinar la deducibilidad de! gasto por depreciaciin de las
propisdades ¥ equipos revaluados y el correspondiente efecto en el pasive por impuestos
diferidos.

=4l =
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10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS 1. 00 T

U‘ﬂ. TeSHITED d'ﬂ ﬁbji,gﬂ:iﬂflﬁ!- m“!&d.kiﬂﬂ COTD E'ig'ﬂf:

Diciembre 31, Enero |,
2012 2011 2011
(en miles de LS. ddlares)
Participacitn a empleados 61
Beneficios sociales y otros 1% 12 20
Total = 12 &l

8.1  Participacién a Trabajadorss - De conformided eon disposiciones legales, los trabajadores
Henen derscho a participar én las utilidades de 1a empresa en on 15% aplicable a oy wilidades
Hguidas o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de lis obligaciones por beneficlos definidos es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,
«012 221l 2011
(én miles de 1S, dblares)
Jubilucisn putronal a8 114 82
Desahucio ! 2% B = 2%
Total 132 15 104

10.1  Fubiavidn patronsl - De ecoprdo con disposiciones del Coiigo del Trabajo, lok trabajadares
que por veinte afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin dereche o ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de In jubilacion que les
cormesponde ¢n su condicidn de afiliados al Instituto Ecoatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de Is obligacidn de jubilacién patronal faeron como

signe:
2012 2011
{en miles de 115, dalares)
‘Saldos al comionzo del afio 114 ; 82
Costo de fos servicios del periodo-corriente 13 14
Costo por ntereses 8 ]
‘Pérdidas actuarinfes 4 22
Beneficios pagados (16) _(3)
Safdos al fin del afio 128 114



10.2  Desakucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos dé terminacion
de Ia relacidn laboral por desshucio solicitsdo por el empleador o por el trabajador, fa
Compaiiia entregard ¢] 25% de la altima remuneracion menswal por cada uno de los aios de

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desabucio fueron
come Signe;

a2 =011

(en miles de L1.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 12 22
Costo do los servicios del perlodo corrients 4 3
Costo por intereses: 1 l
{Ganunclas) pérdidas actuariales s, {14)
Saldos al fin del afio o 12

Los cdleulos actuariales del valor presente di fa obligacidn devengada por concepto de heneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diclembre del 2012 ¥ 2011 y el 1 d¢ enero del 2011 porun
actuaric independicnte, Ehﬂ:ﬁ‘mﬂn[ﬂuhﬂgﬂmnmpmm:gmdﬁhmmﬁnmﬁuﬂmdwy
log costos del servicia actual v el costo del servicio anterior fueron calculadas utilizando el método
de la unidad de erédito provectads. Bajo este métoda log beneficiog definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empicadp y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
mmcmﬂﬂhbmﬂ:mnnﬂﬂqﬁmﬂmmmﬂ us0 de hipitesis actuariales para
calcular ¢l valor presente de dichos beneficios.  Estas hipatesis reflejan el valor de dinero » través del
tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas sctuariales que surjan de Jos ajestes por la experiencia y cambios en los
supuestos acipariales se cargan o shonan a resultados

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

-.. Diciembre 31,...
2011
s %
Tasa{s) de descuento 17 7
Tasafs} esperada del incremento salarial =4 3
Los impories reconocides en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
BlgUTnies:
| ve Diciembre 31,...
2012 2011
{=n miles de 11.8. dilares)
Casto actual del servicio 17 17
Intereses sobre la obligicitn ) 2
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 16 3

Totsl 42 ol
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ML) Gesttbn de riesgas financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de namraleza financiera goe
pucden afestar do manera mas 0 MANDE m_gniﬁﬁama al valor economice de sus Majos ¥ activos
'y, en consecugncia, sus resultados.

La Compafiia disporie de una organizacidn v de sistemas de informacion dingidos por la
Gerencia Generzl, que permiten identificar dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer
al Directorin medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuagidn se presenta una definicion de Jos riesgos que enfrenta la Compafiia, una
carncierzacion v una descripeion de fas medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compafiia, 5i es el caso.

1111

IL12

1513

Riesge de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractusles resuliando en una pérdida financiera para
ia Compefiia. La Compafiz ha adoptade una politica de anicamente involucrarse con
partes salventes y obtener suficientes colaterales; cuando sea apropiade, eomo forma
de mitigar el riesgo de hpﬁd:duﬂ:mmmpw los incumplimienios, La
Emhmhmﬁummwu qua cuentan con la misma
a mﬂjnr calificacitn de ri Hesgn.

Las euentas comerciales par cobrar estn compuestas por un ndmero importinte de
clientes distribuidos aa;ttmdhwhxﬁ:d’uﬂiw dreps peoprificas. La evaluscion de
wﬂmmﬂnuaumﬂlﬁﬂhhmﬂﬁﬁﬂmﬁnmim&iumpmmhm

Riespo de liguider - |.a Gerencia General et el que tiene la responsabilided final por la
gestidn de liquidez. La Gerencis (enieral ha establecido un marca de trakijo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracién pueds manejar
los requerimicntios de financiamionio a corfo, mediano y largo plazo asf como la
gektidn de Hquides de Ia Companin.’ La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez _
manteniendo reserves, facilidades financieras v de préstamos adecoados, monitoreando
continvamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vingimiento de los sotives v pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar gue estarin on
capacidsd de mntmmrmnmp;‘mqnmmhummﬁuqun maximizan cl
rendimiento a sus acoionistas a ravés de la optimizacidn de los saldos de deada y

patrimanio.

El comisé de gestidn de riesgo de la Compuiiia revisa Is estructura de capital sobre una
base semestral. Como parte de esta revision, ¢l comité considera el costo del capiial y
los riesgos asociados con cada clase de capital.



LERies (e la adope TR s, LI EE
e dir L. | EEUE et o

LN W GE G C UL R L-.I.J Lo ML it VD oe L o ._ l.li-':‘Iu}'E
]uswlmmmsulmmadfln?ajmmﬂnghmdulmhndﬂpci&npnr i vez de las NIIF. El
saldo :ﬁhpﬂdﬁ. sef J._:apltnlm en Ia parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas v
las del dltimo ajercicio econdmico conchuide, s las hubjeren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de Is compaifa,

£ gun £ GA antgriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital segiin
PCGA anteriores, stlo podréin ser capitalizados en Is parte que exceda al valor de ias pérdidas

acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, =i las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelin en ¢l easo de ligaidacion de ln compafiin.

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafia realizé las siguientes transacciones comerciales con sus
partes relacionadas:

... Diciembre 31,
2012 o
(en miles de 11.S. dilares)
Ingresos por servicios:
Empress Turistica Internacional CA. - ETICA 206 271
Indefatigable S. A _34 A9
Total 330 300
Costos de servicios recibidos, compra de inventarigs y-
reembolso de gastos: ' '
Empresa Turistica Internacional C.A. -ETICA ¢ 213 190
Agencia de Viajes Metroagencia 5. A, - 144
Total ald 13
Costos por servicios de apoye:
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 2 51
Lias siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre-el que se informa;
2012 2011 2010

(en miles de U8, délares)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 3):

Indefatigable S.A. i1 6 4

Cuentzs por pagar comerciales v oiras cuantay
por pagar (Nota 7):
Empresa Turlstica Internacional Coa. -
ETICA i a6

l.
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Categoriny de instrimentos fimgncieros - El detalle de los activos v pasives financieros
mantenidos por la Compafifa es 0omo sigue
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.5. ddares)

Aetives finarcidros medidos al sonto ewortisads:

Efectivoy bancos 2 30
Cuentas por cobrar comerciales y otras ouentas par
cobrar (Nota 5) %0 172
Total <22 02
Pasivos financieros medidos al casto amortizado!
Cuentas por pagar comercizles v otras cuentas por
pagar (Nata 7} y total 380 48]

PATRIMONIO

121

12.2

I2.3

Capital Sociaf - F| capiial social suscrito y pagade consigte de 14,200,000 seciones de
LIS50.04 valor nominal uniiario.

Reserva Légal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropisdo coma reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 504 del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectiva pero puede ser
:apimlinann su Totalidad.

Urilidades refenidas (Déficit acamufady) - Un resumen de las resultados acumulados es como
Al
Saldos a
.o Ditiembre 31, ... Eneral,
2012 2011 2011
(en-miles de LIS, dilares)
Déficit acumulado (201} (466) (384)
Resultades acumulados provenientes de In
adopeidn por primera vez de las NITF
(Mote 3.53.1) 123 123 113
Reservas segin POGA antertores:
Reserva de capital 141 141 141
Reserva facultativa i _ 4 _ 4
Towl 61 (198) (126)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de 1a aplicacin por primera vez de s NITF v de
los saldos segtin PCGA unteriores, fos cuales segiin Resolucion emitida por fa
Superinfendencia de Compafiias el 14 de octubre dol 2011, podré ser absarbidos por los
resultados acumuledos y los del Gltimo efercicio econdmico concluido, si los hubiere, los

mismes podrin ser utilizados de s siguiente forma:
25



14,

15,

Los saldos pendientes no estén garantizados y se liguidaran en efectivo, No se han otorgado m
recibido garantfas. No se ha reconocido ningin gasto en el periode actual ni en perfodos anteriores
can respecto a incobrables o cuentas de dudozo cobro relacionados con los saldos adeudados con

paries relacionmdas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢1 31 de diciembre del 2012 ¥ |a fecha de emision de los estados financieros (abril 10 del 2013}
no 8¢ produjeron evenlos que en opinidn de la Administracidn pudicran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por la
Administracion en abril 10 del 2013 y sérén presentados & [a Junts de Directores ¥ Accionistas pam su
aprobacidn. En opinién de la Administracion de la Comparifa, los estadoes financieros serin aprobados
por la Junta de Directores ¥ Accionistes sin modificaciones.

27 -
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