HIVIMAR S.A.
EXPEDIENTE SUPER DE COMPANIAS: 20719

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

HIVIMAR S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo 17 del 1973 e inscrita en el
Registro de la Propiedad en junio 13 de 1973, bajo el nombre de “IMPORTADORA DE
RULIMANES HIVIMAR C. LTDA.”. La actividad principal de la Compafiia es la comercializacion y
servicios de toda clase de repuestos y accesorios en general, Maquinarias y componentes para
la industria como: bombas, compresores, centrifugos, Maquinaria industrial.

El 15 de Mayo de 2009 se aprobd la transformacion de la compania IMPORTADORA DE
RULIMANES HIVIMAR C. LTDA. a Sociedad Anénima y su cambio de denominacién por la de
HIVIMAR S.A.; y su reforma integral de estatutos segun registro No. 8.982

El ejercicio econdmico del afio 2010 se constituye el periodo de transicion para elaborar y
presentar estados financieros comparativos con aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera- NIIF .; siendo su aplicacion plena en el ejercicio 2011. De conformidad
con la resolucién N°. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias (publicada
en el R.0. 498 del 31.XI1.08), para las compafiias con activos superiores a $4.000.000 (cuatro
millones 00/100 ddlares americanos)

POLITICAS CONTABLES

e Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

e Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del valor razonable.

Hivimar adopto en la preparacion de sus Estados Financieros las siguientes politicas contables:
EFECTIVO: Se incluye los saldos de caja y bancos.

ACTIVOS FINANCIEROS - Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion. Todos los activos financieros
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

CUENTAS POR COBRAR- Hivimar S.A. clasifica dentro de sus activos financieros la categoria
cuentas a cobrar. Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses
sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por intereses.



DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS AL COSTO AMORTIZADO - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada
periodo. Un activo financiero estara deteriorado solo si existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Método de depreciacion y vida atil - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida UGtil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La
vida Util usada en el céiculo de la depreciacion es como sigue :

Activos Afos %
Vehiculos 5 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Perchas y Herramientas 10 10
Equipos Varios 10 10
Equipos de Computacion 3 33.33

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, y su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada. En caso de requerirlo, la Compafiia registra pérdidas por
deterioro de valor.

IMPUESTOS.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.



o Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacidon de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o0 en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado integral del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados integrales
del periodo.

¢ Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado integral,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se
reconoce fuera del resultado integral, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado integral.

RECONOCIMIENTOS DE INGRESOS Los ingresos son registrados al momento que se realiza
la transaccion y la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento o pérdida en los activos financieros.

RECONOCIMIENTOS DE GASTOS- Los gastos se registran al costo historico, se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

INTERESES GANADOS Y PAGADOS son registrados de acuerdo con el método del
devengado durante el periodo en que se originan.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- se registra con cargo a resultados, al 31 de
diciembre del 2011 se efectud el calculo actuarial por medio de una firma independiente, se
realizd la provision de la futura jubilacion de los empleados de la compafiia que mantienen
una antigliedad de 10 afios o0 mas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



Valor razonable del activo financiero - La Administracion de la Compaiia utiliza ciertos
parametros para la determinacion del deterioro de los activos financieros, basados en el método
del costo amortizado. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo en dias de crédito a valor
presente descontados a la tasa de interés efectiva. Al 31 de diciembre del 2011, se reconocid
una pérdida por ajuste a valor razonable del activo financiero de US$-161,052.85.

1- CAJA-BANCOS:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2012 del 2011
CAJA GENERAL $ 761.907.10 $ 273.322.87
Caja General 761.907.10 273.322.87
BANCOS $ 1.884,232.91 $ 1,293,664.33
Banco Pichincha -26194.58 98.122.89
Banco Pacifico 432.937.38 0
Banco Produbanco 665.481.38 682.836.06
Banco Produbank 67,748.21 62.,423.55
Banco Bolivariano 37.04 37.04
Banco Bolivariano 730,853.81 450,244.79
Banco Santander 449,99 0
INVERSIONES $ 175.316.28 $ 0
Banco Pichincha 175.316.28 0

Total Caja-Bancos $ 2,821,456.29 $

1,566,987.20

2-.- ACTIVOS FINANCIEROS: CUENTAS POR COBRAR:

31 de Diciembre

31 de Diciembre

del 2012 del 2011

CUENTAS POR COBRAR
Clientes 7,816,233.84 6,517,302.32
Provision Cuentas incobrables (68.102.05) 0.00
Provision-Deterioro Activos Financieros (161,052.85) (161,052.85)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1 1,200,218.43 455,969.86
Crédito Tributario por Impto. Diferido 62.062.84 5.910.00

Total Cuentas por Cobrar $ 8,849,360.21 $ 6,818,129.33

(1) Otras Cuentas por Cobrar se componen de:

Empleados y Agentes (porcion corriente) $129,545.58
Anticipos a Proveedores Exterior: $531,339.30
Anticipos a Proveedores Nacionales: $371,204.38
Cuentas por Cobrar empresa relacionadas $92,435.02
Otras Cuentas por Cobrar: $ 75,694.15



3.- INVENTARIOS:

31 de Diciembre
del 2012

31 de Diciembre
del 2011

INVENTARIOS
Mercaderias

Prov. Inventario x Valor Neto de Realizable

Mercaderias en Transito

€))

Total Inventarios

INFORMACION A REVELAR

$

12,385,745.76

10,749,144.13

(269.838.44) (287,488.52)
4,425.510.97 179,397.85
16,141,418.29 $ 10,641,053.46

BASE DE
MEDICION: COSTO - VALOR NETO REALIZABLE
FORMULA DE
MEDICION: COSTO PROMEDIO PONDERADO
MOVIMIENTOS:
A'\],llif_-giA INVENTARIOS | REBAJAS REVERSION
DETALLE 31/12/2012 RECONOCIDOS DEL 31/12/2012
NETO GASTOS VALOR REBAJAS
REALIZABLE
Mercaderias 12,385,745.76  -269,838.44 12,115,907.32
Mercaderias en
Transito 4,425,510.97 4,425,510.97
TOTAL 16,141,418.29 -269,838.44 0.00 0.00 0.00 16,141,418.29
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:
4.- ACTIVOS FIJOS:
31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2012 del 2011

ACTIVOS FIJ0OS

Equipos Varios 666.532.55 318,053.11

Edificios 6,961.53 6,961.53

Perchas 188.603.75 187,375.75

Equipos de Oficina 122.033.16 109,320.67

Muebles y Enseres 111.637.98 90,693.71

Equipos de Computacion 1,486.729.20 1,366,361.62

Vehiculos 377,056.05 377,659.49

Depreciacion Acumulada (1,945.900.97) (1,671,069.38)

Total Activos Fijos $ 1.013.653.25 $ 785,356.50

Instalaciones y Adecuaciones

Total Propiedad $

31 de Diciembre

31 de Diciembre

del 2012 del 2011
16,586.17 0.00
1.030.239.42 $ 785.356.50




5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2012 del 2011
CUENTA Y DOC. X COBRARL/P
Empleados 123.037,02 115,743.20
Ex - Empleados &)} 115,013.95 128,872.56
Total x Cobrara L/P $ 238,050.97 $ 230,757.15

(1) Registra los valores pendientes de cobro de ex-empleados luego de la Auditoria a Cuentas por
Cobrar-Clientes en Quito de: Ma. Fernanda Serrano $2,513.95 y David Constante $112,500.

6.- OTROS ACTIVOS

Inventario de consumo: de Suministros de limpieza, oficina, de publicidad y alimentos y bebidas:
$19,637.17 y Activos por impuestos diferidos $62,062.84.

Seguros pagados por anticipado $36,661.09, corresponde al saldo de la renovacion de las pdlizas

contratadas a un afio con Ace Seguros Compafifa de Seguros y Reaseguros S.A

7.- CUENTAS POR PAGAR

31 de Diciembre

31 de Diciembre

del 2012 del 2011

PROVEEDORES $ 9.038.780.37 $ 2,378,501.46
DETERIORO DE PSIVOS FINANCIEROS L $ (32.389.18) $ (32.389.18)
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR $ 331.514.88 $ 292,789.11
RELACIONADAS $ 7.49 $ 100,000.00
ARRIENDOS POR PAGAR $ 134.479.35 $ 337,039.35
IMPUESTOS POR PAGAR Y PARTICIPACION $ 1,040,460.73 $ 1,058,014.86
A TRABAJADORES
Retenciones Fuente de Impuesto a la Renta $ 14,373.13 $ 14,413.13
Retenciones Fuente de IVA $ 23.274.15 $ 17,837.77
Impuesto a la Renta de Empleados $ 543143 § 22,566.81
Impuesto al Valor Agregado $ 332.101.74 $ 424,687.77
Impuesto a la Renta por Pagar $ 256.247.63 $ 200,392.61
Participacion Trabajadores $ 409.032.65 $ 378,116.77
INTERESES POR PAGAR $ 61.443.51 $ 50,342.91
Socios $ 61.443.51 50,342.91
ANTICIPO CLIENTES $ 429.955.00 0.00
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2 % 65.106.74 $ 53,710.87

Total Cuentas por Pagar $ 11.069.358.78 $ 4,238,009.28




8.- OTROS PASIVOS

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2012 del 2011
PROV. BONIFICACION DESAHUCIO 1 % 136.008.12 $ 112,583.58
PROV. JUBILACION PATRONAL 1 s 537.637.67 $ 463.308.03
DOCUMENTOS POR PAGAR SOCIOS ) $ 713.781.92 $ 686,041.57
DOC. POR PAGAR - EMSION REVNI 3) % 6,260,000.00 $ 6,260,000.00
PRESTAMOS AL EXTERIOR $ 1.322.742.53 $ 672,742.53
Total Otros Pasivos $ 8,970,170.24 $ 8,194,675.71

(1) Jubilacién Patronal y Provisién Bonificacién por Desahucio: al 31 de diciembre del 2012, se
efectud el cdlculo actuarial, como provision de la futura jubilacién de los empleados de la compafiia,
adicionalmente se calculd la bonificacién por desahucio al cierre del periodo.

(2) Documentos por Pagar Socios: Deudas contraidas con los Socios con una tasa de interés del 10%
anual, con un plazo de 360 dias renovables.

(3) Documentos por pagar - Emisidon Revni:

Los Documentos por pagar - Emisién Revni (Registro especial para valores no inscritos en Bolsa)
corresponde a la emision (Pagares ) en la Bolsa de Valores de Guayaquil con una tasa de interés del
10% anual, y forma de pago al vencimiento de la emision, 4 afios.

Fecha y Resolucién en el REVNI: 16 de Junio 2010.

(4) Préstamos al Exterior por $672,742.53 a TRIO INVESTMENTS LTD, y $650.000.00 al Banco
Santander.

9.- PATRIMONIO

CAPITAL

El capital social consiste en 58,300,000 acciones con un valor nominal de $ 0,04 centavos de ddlar cada
una dando un valor de US$ 2°332.000,00

En escritura plblica de la Notaria Cuarta del Cantdn Guayaquil del 30 de diciembre de 2005, inscrita en el

Registro Mercantil el 24 de enero de 2006, queda registrada la cesidn de participaciones sociales que se
hace entre socios. No obstante, el capital social no ha variado.

RESERVAS

Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2012 del 2011

RESERVA LEGAL 1 s 998,357.92 $ 998,357.92
RESERVA FACULTATIVA 1 % 8,526.96 $ 8,526.96
RESERVA DE CAPITAL $ $
UTILIDADES RETENIDAS 2011 1.119.195.59
UTILIDADES RETENIDAS $ 1,113,896.25 $ 1,113,896.25
RESULTADOS ACUM. X AJUSTES NIFF $ 1,664,015.35 $ 1,664,015.35

Total Reservas $ 4.903.992.07 $ 3,784,796.48




Facultativa.- El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compaiifia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, etc.

Legal.- con fecha 15 de Mayo del afio 2009 se inscribié en el Registro Mercantil la transformacion de la
empresa de “compafiia limitada” a “sociedad anénima” por lo cual de acuerdo con la legislacién vigente
en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

De Capital.- Incluye los valores de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio transferidos al
31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

10.- IMPUESTO A LA RENTA:

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacién al 31 de diciembre def 2012 entre la utilidad
segln estados financieros y la utilidad gravable, se detalla a continuacion:

SALDO AL

31-12-12
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE 2,726,884.25
(-) 15% Participacidn a trabajadores 409,032.64
(-) 100% Otras Rentas Exentas (Art. 9 LRTI) 17,650.08
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 44,948.11
(+) Gastos no deducibles locales 255,883.24
Gastos no deducibles del exterior 7,903.82
15% Participacién de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 2,647.51
UTILIDAD (PERDIDA) GRAVABLE 2,521,687.99
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 579,988.24
(-) Anticipo Pagado 42,946.40
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 280,794.21
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 256,247.63

11.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de aprobacién de los balances (15 de Marzo de 2013) no
se produjeron eventos que en opinidn de la administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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