ECONOMISTA

RENE ALARCON BUCHELLI

CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios
Importadora de Rulimanes HIVIMAR Cia. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

1. He examinado los balances generales de Importadora de Rulimanes HIVIMAR Cia. Ltda. al
31 de diciembre del 2004 y 2003, y los estados conexos de resultados, inversién de los socios y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados con sus notas
explicativas son responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros basindome en mi auditoria.

2. Mi examen se efectué de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditorfa incluyd aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacién en los
estados financieros. La auditoria también incluyd la determinacién del uso de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes
realizadas por la Administracion, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los
estados financieros. Considero que la auditoria efectuada establece bases razonables para mi
opinién.

3. En mi opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Importadora de Rulimanes
HIVIMAR Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones y
los cambios en el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
los principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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BALANCES GENERALES
(Expresados en USDdlares)
31 de diciembre del
2004 2003
ACTIYVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo (Nota C) 464,616.36 158,142.19
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 3,543,428.72 2,727,489.04
Inventarios (Nota E) 5,082,316.28 5,562,467.25
Gastos pagados por anticipado 18,112.11 20,028.41
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 9,108,473.47 8,468,126.89
ACTIVOS FLJOS (Nota F) 285,391.16 281,504.25
OTROS ACTIVOS (Nota G) 1,214.78 1,699.78
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota H) 185,071.24 205,308.34
TOTAL DEL ACTIVO ‘ 9,580,150.65 8,956,639.26
PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS
PASIVO CORRIENTE: :
Documentos y cuentas por pagar (Nota I) 843,860.17 2,160,955.76
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 408,581.15 359,980.33
Participacién y otras obligaciones laborales (Nota K) 267,924.09 182,356.10
Impuesto a la renta por pagar (Nota L) 324,073.59 74,892.29
Otros pasivos corrientes (Nota M) 2,303,031.65 1,238,347.19
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4,147,470.65 4,016,531.67
INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota N)
Capital Social 2,332,000.00 2,332,000.00
Reserva legal 212,024.12 163,324.17
Reserva facultativa 8,526.96 8,526.96
Reserva de capital 1,969,922.64 1,969,922.64
Resultados acumulados 910,206.28 466,333.82
TOTAL INVERSION DE LOS SOCIOS 5,432,680.00 4,940,107.59
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS SOCIOS 9,580,150.65 8,956,639.26

Vea notas a los estados financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USD6lares)
Ailos terminados al
31 de diciembre del
2004 2003
INGRESOS DE OPERACION:
Ventas netas 10,499,673.38 8,270,868.16
Otros ingresos (Nota O) 38,461.13 35,984.69
10,538,134.51 8,306,852.85
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Costo de ventas 6,818,641.30 5,214,631.93
Gastos de ventas (Nota P) 705,971.22 597,653.55
Gastos administrativos (Nota Q) 1,142,407.71 980,508.87
Depreciaciones 72,878.89 70,317.39
Intereses (Nota R) 254,424.26 227,206.91
Otros gastos 6,392.50 5,088.24
9,000,715.88 7,095,406.89
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION LABORAL
E IMPUESTO A LA RENTA 1,537,418.63 1,211,445.96
(-) 15% Participaci6n laboral (Nota K) 239,346.06 157,128.90
(-) 25% Impuesto a la renta (Nota L) 324,073.59 179,999.27
UTILIDAD NETA 973,998.98

Vea notas a los estados financieros

874,317.79




Saldo al 1de enero del 2003
Distribucién dividendos socios afio 2002
Utilidad del Ejercicio

Transferencia a Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre del 2003
Distribucién dividendos socios afio 2003
Utilidad del Ejercicio

Transferencia a Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre del 2004
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IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR CJA. LTDA.
ESTADO DE INVERSION DE LOS SOCIOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en USDélares)
Reserva Reserva Reserva de Resultados
Participaci legal facultativa capital lad
2,332,000.00 119,608.28 8,526.96 1,969,922.64 167,146.51
‘ (531,414.59)
874,317.79
43,715.89 (43,715.89)
2,332,000.00 163,324.17 8,526.96 1,969,922.64 466,333.82
(481,426.57)
973,998.98
48,699.95 {48,699.95)
2,332,000.00 212,024.12 8,526.96 1 .96‘1,‘)@; 910,206.28
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Vea notas a los estados financieros




IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Aiios terminados al

31 de diciembre del
2004 2003

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 9,892,394.43 8,707,257.24

Efectivo pagado a proveedores y empleados (9,303,188.93) (8,309,092.34)

Intereses ganados 32,987.35 30,656.60

Intereses pagados (254,424.26) (227,221.76)

Otros ingresos 5,473.78 5,328.09

Otros Egresos (6,392.50) (3,895.79)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operaci6n 366,849.87 203,032.04
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Depésitos en garantia 485.00 (315.00)

Adgquisicién de activos fijos (81,097.80) (222,562.24)

Disminucién (Incremento) de Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 20,237.10 (35,997.53)

Efectivo neto usado en las actividades de inversién (60,375.70) 4(258,874.77)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 306,474.17 (55,842.73)

Saldo del efectivo al inicio del afio 158,142.19 213,984.92
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 464,616.36 158,142.19
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Vea notas a los estados financieros




IMPORTADORA DE RULJIMANES HIVIMAR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJQOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Mis gastos e ingresos que no representan desembolsos de efectivo:

Depreciacién

Provisién para cuentas de dudoso cobro
Amortizacién de cargos diferidos
Bajas de activos fijos

Provisi6n de intereses

Comisiones pendientes

Provisi6n Participacién Laboral
Provisién Impuesto a la renta

Provisi6n de arriendos

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Documentos y cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Participacién y otras obligaciones a los trabajadores
Impuesto a la renta por pagar

Otros Pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros

Aifios terminados al

31 de diciembre del
2004 2003
973,998.98 874,317.79
72,878.89 47,466.70
21,714.07 16,990.13
5,860.56
4,332.00 2,046.00
250,870.25
90,655.50
239,144.14 157,128.90
324,073.59 179,999.27
67,055.40 57,918.98
2,044,722 .82 1,341,728.33
(837,653.75) (768,892.23)
480,150.97 (560,410.34)
1,916.30 (105,951.36)
(1,317,095.59) 128,144.48
(359,980.33) 81,005.44
(153,576.15) (67,310.89)
(74,892.29) (68,189.59)
583,257.89 222,908.20
(1,677,872.95) (1,138,696.29)

366,849.87

203,032.04




IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresadas en USDdlares)

A. IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR CIA. LTDA.:

Fue constituida el 17 de mayo de 1973 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo
principal es la importacion, representacién, agencia, consignacién de repuestos automotrices y de
modo particular de rulimanes.

. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacién de los estados financieros. A continuacién menciono los principios contables mas
importantes que se han utilizado: '

Los inventarios estan valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se
determinan por el método promedio.

Los activos fijos estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciaciéon se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

La vida 1til estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Equipos de oficina ‘ 10
Muebles y enseres 10
Equipos de ensamble 10
Perchas y mostradores 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Cargos diferidos se amortizan por el método de linea recta a un periodo de 5 afios.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

La provisién de cuentas incobrables corresponde al 1% del saldo de 1
cobrar a clientes al cierre del ejercicio. '

Moneda local A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la
la Repuiblica del Ecuador. -




IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR CIA . LTDA.

C. EFECTIVO:
31 de diciembre del
2004 2003
Caja General ) 66,987.59 20,346.59
Fondos rotativos 974.00 774.00
Bancos 396,654.77 137,021.60
464,616.36 158,142.19

(1) Corresponde a cobranzas en efectivo que no se depositan y permanecen en caja para realizar

pagos menores.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2004 2003
Clientes 2,678,519.34  2,071,240.39
Porcién corriente de préstamo a empleados y anticipos 217,302.05 140,564.19
Deudores y anticipos varios 1) 190,599.60 29,307.84
Anticipo a trabajos y proveedores ) 520,356.45 503,053.23
Otras cuentas por cobrar 16,491.79 41,449.83
3,623,269.23  2,785,615.48
Menos: Provisién para cuentas incobrables 3) 79,840.51 58,126.44
3,543,428.72  2,727,489.04

(1) Incluye principalmente US$40,628.52 de anticipos de Impuesto a la Renta y US$69,594.53
por Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta.. (En el 2003 corresponde a préstamos
efectuados a agentes vendedores).

(2) Incluye principalmente US$233,716.45 entregados al Arquitecto Gorki Borja por
adecuaciones de locales y US$77,842.31 a Direpo para la importacién de mercaderias del
exterior. (En el 2003 incluy6 US$220,793.45 al Arquitecto Gorki Borja y US$140,972.76 a
General Corp).

(3) El movimiento de la cuenta es como sigue:

31 de diciembre del
2004 2003
Saldo inicial 58,126.44 42,883.73
(+) Cargos por provision 21,714.07 16,990.13
(-) Castigos (1,747.42)
Saldo final 79,840.51 58,126.44
E. INVENTARIOS:
31 de diciembre del
2004 2003
Mercaderias en almacén 5,044,794.06 5,523,169.92

Mercaderia en transito 37,522.22

39,297.33

5,082,316.28

5,562,467.25




IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR CIA. LTDA.

F. ACTIVOS FHOS:

Saldo al Ventas y/o Saldo
01-01-04 Adiciones Bajas 31-12-04
Equipos de oficina 13,246.29 13,246.29
Mucebles y enseres 23,104.74 23,104.74
Vehiculos 129,649.16 25,696.34 155,345.50
Perchas y mostradores 78,167.87 6,170.00 84,337.87
Equipos de computacién 101,712.94 35,613.86 (4,332.00) 132,994.80
Equipos de ensamble 41,604.58 13,617.60 55,222.18
387,485.58 81,097.80 (4,332.00) 464,251.38
Menos: Depreciacién acumulada 105,981.33 72,878.89 178,860.22
281,504.25 8,218.91 (4,332.00) 285,391.16

G. OTROS ACTIVOS:
31 de diciembre del

2004 2003
Cargos diferidos:
Programas de computacién 113,093.93
Menos: amortizacién acumulada (n (113,093.93)
Depésitos en garantia ) 1,214.78 1,699.78
1,214.78 1,699.78

(1) El movimiento de la cuenta durante el 2003 es como sigue:

Saldo inicial ‘ 107,233.37
(+) Cargos por amortizacion 5,860.56
Saldo final 113,093.93

H. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde a préstamos otorgados a los empleados con vencimientos a largo plazo, que se
encuentran respaldados con pagarés, los que incluyen tablas de vencimiento.

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
31 de diciembre del

2004 2003
Proveedores del exterior y locales ¢)) 742,452.19 2,103,788.22
Retenciones e impuestos 2 53,978.48 20,572.36
Anticipos de clientes 830.00
Acreedores varios 47,429.50 35,765.18
843,860.17 2,160,955.76

(1) Incluye principalmente US$340,435.32 por cancelar a SKF y US$215,160.68 a NTN
Sudamericana por importacién de mercaderias causando el 10% de interés anual. (En el 2003
incluy6 US$1,697,344.59 por cancelar a NTN Sudamericana al 12% de interés anual).

(2) Incluye US$27,559.44 de Retenciones en la Fuente del IVA (En el 2003 incluyé
principalmente US$10,795.68 de IVA por pagar).
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IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR CIA. LTDA.

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2004 2003
Comisiones )] 90,655.50 77,048.44
Intereses 2) 250,870.25 225,012.91
Arriendos .3 67,055.40 57,918.98
408,581.15 359,980.33

(1) Representa las comisiones por ventas realizadas el ultimo trimestre del afio.

(2) Incluye US$171,484.09 por la nota de débito emitida por el proveedor NTN Sudamericana
por los intereses generados en las importaciones de mercaderias efectuadas en el afio y que
se encuentran pendientes de pago. (En el 2003 fue US$208,868.96).

(3) Ver Nota S.

K. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES LABORALES:

31 de diciembre del

2004 2003
Beneficios sociales 28,578.03 25,227.20
Participacién a los trabajadores : ¢)) 239,346.06 157,128.90
267,924.09 182,356.10

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores. El
calculo fue realizado como sigue:

31 de diciembre del

2004 2003
Utilidad contable 1,537,418.63 1,211,445.96
(-) Amortizacion pérdida del afio 1999 15,092.75 349,175.33
(+) Bonos a ejecutivos ™) 60,000.00 170,400.00
(+) Gastos no deducibles 13,314.53 14,855.34
Base imponible 1,595,640.41 1,047,525.98
15% participacion a los trabajadores 239,346.06 157,128.90

(*) Corresponde a los pagos efectuados al Representante Legal de la Compaiiia, el cual se
adiciond al resultado para determinar la base para el célculo de la Participaciéon a
Trabajadores, de acuerdo a lo establecido en el articulo 99 del Cédigo de Trabajo.

L. IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable an
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IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR CIA. LTDA.

L. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién):
31 de diciembre del

2004 2003
Utilidad contable 1,537,418.63 1,211,445.96
(-) Amortizacion pérdida del afio 1999 15,092.75 349,175.32
(-) 15% participacion a los trabajadores 239,346.06 157,128.90
(+) Gastos no deducibles 13,314.53 14,855.34
Base imponible 1,296,294.35 719,997.08
25% Impuesto causado 324,073.59 179,999.27
(-) Anticipos pagados 40,628.52 55,735.86
(-) Impuestos retenidos 4] 69,594.53 49,371.12
Impuesto a la renta por pagar 213,850.54 74,892.29
(1) Para el afio 2004 la compaiifa no rebajé contablemente éstos valores del impuesto por
pagar.
M. OTROS PASIVOS CORRIENTES:
31 de diciembre del
2004 2003
Cuentas por pagar Socios , 1 1,039,469.73 864,449.91
Préstamo Socios 2 263,561.92 373,897.28
Préstamos Exterior-Trio Investment 3) 1,000,000.00
2,303,031.65 1,238,347.19

(1) Corresponde a los saldos de dividendos por pagar a los socios de la utilidad obtenida en los
afios anteriores, no tienen fecha de vencimiento definida y generan el 8% de interés anual,
los que se calcularon sobre el saldo pendiente al 31 de diciembre del 2004.

(2) Corresponde a pagos efectuados por los socios por cuenta de la compaiifa. Esta cuenta
genera el 12% de interés anual sobre el saldo, se cancela en un periodo corriente.

(3) Préstamo contratado con una relacionada en el exterior al 10% de interés anual, con
vencimiento el 17 de noviembre del 2005.

N. INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital Social: Representa 58,300,000 participaciones - autorizadas, emitidas y en circulacién
con un valor nominal de US$4.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaifiia debe
transferir, el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar al menos el 20%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso
de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para

aumentar el capital. '

Resultados acumulados y reserva facultativa: El saldo de esta cuenta es
los Socios de la Compafifa y puede ser utilizado para la distribucién de
pagos, tales como reliquidacién de impuestos, etc.

y
Reserva de capital: Se incluyen en este fubro las siguientes cuen i ch
ajustes por inflacion hasta el periodo de transicién: Reserva por Reval gatﬁmoni})_
y Reexpresién Monetaria. &
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IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR CIA. LTDA.

0. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$32,987.35 de intereses ganados generados por las distintas cuentas
bancarias que mantiene la compatiia (En el 2003 fue US$28,982.31).

P. GASTOS DE VENTAS:

Incluye principalmente US$442,855.45 por comisiones pagadas a los vendedores. (En el 2003
US$344,086.88).

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$481,847.63 por concepto de gastos de personal.  (En el 2003 fue
US$607,882.18).

R. INTERESES:

Incluye principalmente US$171,484.00 correspondiente a intereses por pagar a NTN
Sudamericana, principal proveedor de la compaiiia. (En el 2003 fue US$208,868.96).

S. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las transacciones con compaiiias relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a los
de terceros € incluyen los siguientes:

Rulimasa S.A.
Arriendos de Instalaciones afio del 2004 59,304.50
Saldo por pagar al 31 de diciembre del 2004 67,055.40

T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA — EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento No. 494 |a
Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas, El
mencionado Decreto pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las empresas,
dentro del derecho tributario internacional, para transferir beneficios mediante la asignacién de
precios en las transacciones con partes relacionadas de manera que afecten la correcta
determinacion de los beneficios tributables. Este Decreto se aplicara desde el ejercicio fiscal
2005 y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas Internas

U. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2004, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




