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CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENIMENTE

A los socios

laiportadora de Rulimanes HIVIMAR C, Ltda.
Guayaquil, Ecuador

l.

He examinado ¢l balance general de Importadora de Rulimanes HIVIMAR C. Ltda. al 31 de diciembre
de 1998, y los estados conexos de resultados, inversién de los socios y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de 1a Compafila. Mi

responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros basandome en mi
auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, mi examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria
gencralmente aceptadas. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar 51 los estados financieros se encuentran
libres de errores importantes. La auditoria incluyo aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Considero
que la auditoria efectuada establece bases razonables para mi opinidn.

. Como se explica en la Nota A, los estados financieros arriba mencionados fueron preparados de acuerdo

con principios de contabilidad generalmente aceptados y luego fueron ajustados para que reflejaran los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional, mediante la aplicacion del Sistema de Correccion
Monetaria estipulado 1as disposiciones legales vigentes.

. No se me permitio enviar confirmaciones a clientes, por 1o que no fue posible determinar la existencia

de posibles ajustes y/o revelaciones sobre los saldas y transacciones mantenidas con ellos al 31 de

diciembre de 1998.

. En mi opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo 4, los estados financieros anteriormente

referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importanies, la situacion financiera de
Importadora de Rulimanes HIVIMAR C. Ltda. al 31 de diciembre de 1998 y los resultados de sus
operaciones Y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de confonmidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

La Compaiiia no ha efectuado la reinversidn de las utilidades del ejercicio 1997, segiin lo establecido en
el Decreto N0.895 del 26 de noviembre de 1997.

El Ecuwador atraviesa por una situacion dificil en sus actividades econdmica, financiera y fiscal, 1o que ha
deteriorado notablemente la estabilidad y oportunidad de negocio de las empresas. Se decreto el
congelamiento por un aiio del 50% de los depdsitos en cuenta y del 100% de los depositos a plazo que se
mantienen en las instituciones del sector financiero, se ha producido una secuencia de ingtituciones
financieras que acceden a ia Agencia de Garantia de Depésitos para su reestructuracion o saneamiento y
el sector politico analiza Ja modificacién o creacién de nuevos impuestos, Todo este ambiente genera
incertidumbre sobrg la posibilidad de que los negocios continueh eperando apropiadamente en el
Ecuador, |
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" René Alarcon B.

9 de abril de 1999 . Licencia Profesional No.1513
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias No.132
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| BALANCE GENERAL.
31 DE DICIEMBRE DE 1998
i =
ACTIVO CIRCULANTE:
. * Efectivo (Nota B) S/. 269.306.949
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 7.507.793.999
. Inventarios (Nota D) 18.902.320.930)
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 26679421 878
' MUEBLES, ENSERES Y EQUIPO (Nota E) 218.650.729
OTROS ACTIVOS 186.278.243

S 27.084.350.850

—_—

PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario S/ 257.427.162
Documentos y cuentas por pagar (Nota F) | 8.091.338.838
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores 66.314.188
Impuesto a la renta por pagar 63.728.499
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 8.478.808.687
CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS (Nota G) 13.470.411.880

INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota H)
Participaciones - autorizados y emitidos 3.004.760 certificados

al valor nominal de S$/.1.000 cada uno. 3.004.760.000
Aumento de capital en tramite 295.240.000
Reserva por revalorizacion del patrimonio 1.590.156.945
Ganancias retenidas | 244.973.338

5.135.130.283

S/. 27.084.350.650

CUENTAS DE ORDEN S/, 2.581.835.305

Vea notas a los estados financieros
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ESTADO DE RESULTADOS
ANC RMINADC DE DICIEMBR
INGRESOS DE OPERACION:
Ventas netas
Otros

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Pérdida en cambio
Gastos financieros

Otros

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacion del 15% a los trabajadores (Nota 1)

Impuesto a 1a renta (Nota I)

GANANCIA NETA

Vea notas a los estados financieros

il4

S/ 37.003.531.665
43.610.322

37.107.141.987

24.211.650.607
2.109.157.754
6.021.112.980

4.371.442.232
15.403.669
78.475.927

36.807.243.169

299.898.818

44.984 823

254.913.995
63.728.499

S/. 191.185.496

— e —



MINADC DE DICIEMBRE L )9 §
Aportes para Reserva por (ianancias retenidas
L e B TR R SRR S
Aecipnes futuro aumento revalorizacion Reexpresion Heserva {anancias no
e e S
comures de capital del patrimonio monctaria legal facuitativa distribuidas Total
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Saldo al | de enero de 1998 S, J004.760.000 &/ S, 848,123.629 &/ S 17.711.747 &/ 47.4T0.805 &, 216.670.488 5/ lﬂl.ﬁﬁlﬂdﬂ
Transferencia a la reserva legal 25.491.400 (25.491.400)
Ganancia neta 191.185.49% 191.185.496
. [ransferencia para futuro aumento de capital 295.240.000 (67.165.802) {11.403.710) {216.670.488) (228.074.198)
juste de inventario {81.276.793)
Ajuste de la depreciacidn de activo fijo (31.073.427)
. Ajuste por comeccion monetana, ailo 1998 1.871.432.208 (949.882.870)
Compensacion del saldo dendor (1.062,233.090) 1.062.233.000
' Saldo al 31 de diciembre de 1998 5. 3.004.760.000 S5/ 295.240.000 &/ 1.590.156.945 §/ 5. 31.799.437 &/ _ 47.479.805 S/ 165.694.096 5/, 244 973,338

R
‘ Vea notas a los estados financieros




' ) IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR C. LTDA.,
i
ANO TERMINADC DE. DICIEMBRE DE 1995
ACTIVIDADES DE OPERACION:
l Efectivo recibido de clientes S/. 35.738.645.771
Efectivo pagado a proveedores y empleados {(46.903.310.749)
l Intereses y comisiones pagadas (15.403.669)
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (11.180.068.647)
l ACTIVIDADES DE INVERSION:
Muebles, enseres y equipo (151.690.450)
Retiro de activo fijo 32.319.476
Otro activo {148.358.606)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (267.729.620 !'
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos de socios 11.701.081.638
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 11.701.081.638
EFECTIVO DISPONIBLE 253.283.371
Saldo del efectivo al inicio del afio 16.023.578
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO S/ 269.306.949

e e e ———

CONCILIACION DE LA GANANCIA CON EL EFECTIVO NETO
USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA NETA S/ 191.185.496

Mais gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion - 66.664.088
Provision para cuentas de dudoso cobro 66.792.248
Amortizacion 43.840.455
368.482.287

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento y disminucion en:

Cuentas por cobrar (1.819.035.141)
[nventarios (5.000.346.512)
Documentos y cuentas por pagar (4.563.203.936)
Sobregiros bancarios | {231.105.930)
Participacidn y otras obligaciones a los trabajadores 1.512.086
Impuesto a la renta compaiiia 63.728.499

11.548.550.934

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION S/. 11.180.068.647

- o e s e S————————
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IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 1998

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Importadora de Rulimanes HIVIMAR C. 1.tda, (la Compaiia) fue constituida el
17 de mayo de 1973 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo principal es la
importacion, representacion, agencia, consignacion de repuestos automotrices y de modo
particular de rulimanes.

Principios contables ecuatorianos. La Compaiiia manticne sus registros
contables en sucres (S/.) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los
mismos gue son utilizados en la preparacion de los estados financieros. Las notas que
siguen, resumen estos principios y su aplicacion a los estados financieros en paginas
anteriores.

Sistema de Correccion Monetaria. Los estados financieros han sido preparados
sobre la base tradicional del costo histérico, en concordancia con los principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y, ajustados para que reflejen los
cambios del poder adquisitivo de la moneda nacional.

De acuerdo a la Ley de reordenamiento en materia econdmica, en el area
tnibutario-financiero publicada en el Registro Oficial Suplemento No.78 del 1 de
diciembre de 1998, establece en su Articulo No.15 que, los saldos deudores o acreedores
de la cuenta patrimonial Reexpresion monetaria, producto de la aplicacion del sistema de
correccion monetaria hasta el 31 de diciembre de 1998, seran transferidos a la cuenta
Reserva por revalorizacién del patrimonio, luego de compensadas las pérdidas de
ejercicios anteriores. El saldo acreedor en la parte que sea transferida a la cuenta Reserva
por revalorizacion del patrimonio, podra ser capitalizado previo al pago del impuesto
previsto en el numeral 6 del Articulo 14 de la Ley No.51, publicada en el Registro Oficial
No0.349 del 31 de diciembre de 1993.

El indice nacional de precios al consumidor calculado por ¢l Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos por el periodo de noviembre de 1997 a noviembre de 1998,
aplicable al 31 de diciembre de 1998 fue de 45%.

Los ingresos v gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Los inventanios estan valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se
determinan por el método promedio.

Los muebles. enseres v _eauipo estdn contabilizados al costo, mas aumentos
efectuados de acuerdo a decretos gubernamentales vigentes, con el objeto de reflejar los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacidn se calcula por €l método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

SNE S Ak e —‘
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IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR C, LTDA.

A. RESUMEN DE LAS POLITICA
{(Continuacion)

DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

La vida uti] estimada de los muebles, enseres y equipo es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculo 5
Equipos de computacion 5

Diferencia en cambig se regisiran a cuentas de resultados.

- B. EFECTIVO:

Ei efectivo conciliado y equivalente al 31 de diciembre de 1998 estd conformado
de la siguiente manera:

Caya SJ. 12.747.823
Bancos:

Cuenta comenie sucres 194.225.633

Cuenta corriente ddlares 62.333.493

256.559.126

S/ 269.306.949

g gy S

C. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes S/, 6.749.660.871
Retenciones e impuestos (1 230.485.475
Préstamos a empleados 263.352.727
Deudores vartos 346.032.912

7.589.531.983

Menos; Provision para cuentas de dudoso cobro (2) (81.737.986)

S/, 7.507.793.999

e

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes este valor se considera como crédito
tributario, el que se compensara con el impuesto causado en la declaracion anual. Si la
retencidn es mayor que el impuesto causado, [a diferencia se puede reclamar como pago
indebido.

(2) El movimiento de provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 1 de enero de 1998 Sf. §(3.910.004
Provision 66.792.248
Castigos (75.964.266)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 S/ 81.737.986

o o




IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR C. LTDA.

____—_-—_‘.——-——ﬂ——ﬂl.—_—_—-—q———.—_——____—_-—__

D. INVENTARIOS:

16.546.098.177
1.579.702.824

_776.519.929

Correccion monetaria
Mercaderia en transito

———

S/, 18.902.320.930

o= e e ]

. Rodamientos vy accesorios S/,

D. MUEBLES, ENSERES Y EQUIPO:

Salde al Saldo al .
1-01-98 Adiciones Retiros 31-12-98
Al costo de adquisicidn:
Equipo de oficina S/, 27.810.844 &8/ S/ 1.387.300 S/ 126.003.455
Muebles y enseres 44.672.789 325.785 44.347.004
Equ!pn de computacion 25.687.035 25.687.035
Vehiculo [26.003.455 126.003.455
l | 72.483.633 151.690.450 1.713.085 222.461.038
Menos depreciacion acumulada 17.896.178 58.949.641 125.785 £6.520.034
l 54.587.455 82.740.849 {.387.3G0 135.941.004
Por revaiorizacién y correccidn
monetaria:
Equipo de oficina 56.904.501 37.919.759 43 778.831 51.045.429
Muebles y enseres 41.834.592 38.2406.298 7.042.921 73.037.969
Equipo de computacidn 11.559.166 11.559.166
l Vehicuio 35.612.141 35.612.141
08.739.003 123.337.364 50.821.752 171.254.705
' Menos depreciacion acumulada 49.760.073 58.674.483 19.889.576 88.544.980
48.979.020 64.662.881 30.932.176 82.709.725
S/, 103.566.475 S/. 147.403.730 S/. 32.319.476 218.650.729
F. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Proveedores exftranjeros S/. 7.642.589.551
Retenciones e tmpuestos 34.954.065
Comaisiones por pagar 264.468.991
Alquiler 82.634.152
Otros 66.692.079
S/, 8.091.338.838

G. CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS:

tienen fecha de vencimiento defimda.

S R fE M am -‘

Corresponde a préstamos efectuados por los socios los cuales no generan mtereses, ni
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IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR C. LTDA.

H. INVERSION DE LOS SOQCIQOS:

Capital social: Representan 3.004.760 participaciones ~ autorizadas vy emitidas al valor
nominal de S/.1.000 cada una.

Reserva por revalorizacién del patrimonio: Representa los ajustes efectuados por
correccion monetaria a las cuentas patrimoniales. El saldo de esta cuenta puede ser objeto

de capitalizaci6n previa para la compensaciéon de periodos y saldos de la reexpresion
monetaria.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transterir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 20% del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso
de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Ganancias no distribuidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la
Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliqutdacidn de impuestos, ete.

I. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN 1A GANANCIA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre 1a renta para repartirlo entre sus trabajadores.

J. IMPUESTO A LA RENTA:

Ia provision para impuesto a la renta por el ejercicio 1998, se calcula a la tasa del 25%.

K. TIPO DE CAMBIO:

El tipo de cambio utilizado por la Compaiiia para convertir los saldos en dolares
estadounidenses al 31 de diciembre de 1998 fue de S/.6.850 por cada US$1,00.

L. COMENTARIO:

Para el afio 1999 el impuesto a la renta ha sido sustituido por el impuesto dei 1% a la
circulacidon de capitales, segiin la Ley de Reordenamiento en matena economica, en f:l area
iributaria - financiera publicada en el Registro Oficial Suplemento No.78 del 1 de diciembre
de 1998,

M. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 1998, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados financieros a la fecha
mencionada.



