Hansen-Holm
'-u..—-""ﬂ_h-h-__'

HIVIMAR S.A.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDG POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

& log Accioniztas de
HIVIMAR S.A

Opinkén

1. Hemos auditado los estados financieros adjunios de HIVIMAR 5.4, que compranden el
estado de -situacion financiera al 31 de diciembre del 20159, v los comespondientes
estados de resultados infegraies, de cambics en al patrimonia y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como & resumen de [as poliicas contables
significativas y otras notas aclarateras. Los eglados financieros de HIVIMAR 5 4. al 31
de diciembre del 2018, fueron auditados por ofros auditores cuye informe de fecha 21
de marzo del 2019, contiene una opinidn sin salvedades sobre los referidos esiados
fimancieros.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos: s aspectos importantes, la situacion financiera de HIVIMAR S A al 31 de
diciembre del 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacién Financiera -
MIIF

Fund to de I il

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Muestra respensabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccitn Responsabiidades del auditor en relacion con la auditorla oe
las estados financierns de nuestra informe

4. Somos independientes de la Compaiila de conformidad con los reguerimientos del
Cadigo de Elica para Contadores emitida por el Consejo de Normas Intermacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabiiidades
elicas que son aplicables a nuesira auditoria de los estados financiaros en Ecuador.

& Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinicn

Asunios de enfasis
Los siguienies asuntos de énfasis no modifican nuestra opinion:

6. Al 31 de diciembra del 2019 |a Compafia mantiana saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por USS70.830 (2018: US$527 237) y US54 861,710 (2018
USST7 028 457). respectivamente, como s& expone en la Nota 7 PARTES
RELALIDNADAS

1

Hansen-Hom & Do Cia Uids dispone da un sstena de gesisin cortificsin segon ies normes S0 8001 =180 27001



Hansen-Holm
'-.--"'-'—__'

7 Al 31 de diciembra del 2018 |as compras locales de invenlarios se encoentran
conceniradas en 3 proveedores con el 67% (2018 58%) v las importaciones se
encuentran concenfradas en Z proveedores con &l 42% (2018: 43%), ver Nota 1
ACTIVIDAD ECONOMICA

8. Queremos llamar la atencion sobre fa Nota 24. EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados financieros, gue describe la inceridumbre relacionada con log efectos de las
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por ef gobierno ecuatorians para
contener la propagacion del Covid-18 en el pais. Hasta |a fecha de la emisian de esta
opimion (Mayo 20, 2020), la Comparnia que se dedica principalmente a la vania al por
mayor da accesonos, partes y piezas de vehiculos aulomotores, ver Nota 1, ACTIVIDAD
ECONOMICA, ha estado operando de la manera que s& describe en i3 Nota 24
EVENTOS SUBSECUENTES. Nuestra opinién no contiene salvedades en relacion con
esta situacion; sin embargo, no nos es posible aun establecer con objetividad los efectos
y las consecuencias en los estados financieros v las operaciones futuras:

tra informacion gue se presanta en la Junta General Crdinaria

8 El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Mayo 20,
2020, pravio ala celebracidn de la Junta General Ordinaria de Accicnistas en la cual s
presantara informacidn por parte de la Adminigtracidn, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacion, a la fecha de emision de este informe, na se
encuentra disponible, por esta razdn, no ha sido somelida a nuestra revision y no
podemos mandestar la existencia de congruencia entre la ofra informacion que se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

10. Nueslra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion que pressnta
la Administracion a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion que
proporciona  un grado de seguridad sobre  ésta, quedando fusra de nuestra
responsabilidad como auditores.

financisrs

11. La Administracién de la Compania es rezponsable de la preparacidn y presantacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y de control interno gue la Administracion considers
necesaro para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

12. En |la preparacion de |os estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar ta capacidad de la Compafiia de conlinuar como negocio en marcha, revetando
segun comesponda, fos asuntos relacionados con la Compafila en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salve que la Administracion tanga
la Intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operacionas

13. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financiaros de la Compania.

2

HensenHoim & Co Cle Lids dispone da un sistema de gestidn certificado segun &8s normas &S0 9000 e IR0 25001

THASA MGEAL OF MAFARE



Hansen-Haolm
et

Responsabifidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieres (Ver
Anexo 1)

14, MNuestros objetivos son obfener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto @stan libres de errores materiales, ya sea por frauds o por
error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
&% un alts nivel de sequridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada da
conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte erares
materiales cuando existan. Las equivocacioneas FILJEIdEH SUrQIr Dar fraude o error v ea
considera material si, Individualmente © en su Conjunto, puede Eesperarss
razonablamante gue influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros

Informes sobre olros requerimientos legales ¥ reglamentanos

15, El informe de procedimientos convenidos relacionado con el contenido minimo del
infarme de audtoria externa de HIWVIMAR 5.4 al 31 de diciembre del 2012 e adjunta
en el Anexo 2

16. El Informe de Cumplimiento Tributario de HIVIMAR 5.4, al 31 de diciembra del 2013,
por requerimento del Servicio de Bentas Internas, s& amite por separado

Guayanuil, Ecuador

Mayo 20, 2020 ]!,'. o Wy e - 'l.J_.ﬂ_,Il,,,_,ﬁ Lo,
Hansen-Holm & Co. Cia Ltda
== MY - 2007.1.14,00004

Mario A, Harmsen-Holm
Mairicula CPA G.10.923
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Anexo 1
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estades financieros

Comg parte de ia auditoria a los estades financieros de HIVIMAR S.A. de conformidad con
las Normas Intermacionales de Auditoria - NlA, aplicamos el juicis profesional v
mantenemaos una actited de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

* Identficamos y evaluamos los nesgos de errores significativos en fos estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que respenden a
asns rlesgos, obtenemos ewvidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién

= Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditeria con &l fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre (a efectividad del control interno
de la Compania

» [Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracian.

& Concluimos sobre el uso adecuado por s Administracion del supuesio de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no refacionss con
eventos o condiciones gue puedan proyectar una duda imporiante sobre l2 capacidad
de la Compafiia para continuar como negacia en marcha Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos fuluros o condiciones pueden causar gue la Compania
na pueda confinuar Como una empresa en marcha

# Evaluamos la preseniacian, estructura v conlenido de los estados financieros,
incluyendo las revelacienes, v i los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
Compafia para expresar una opinidn sobre los estados financieros

# Somos responsables de la direccion, supervisian v ejecucion de la suditoria de =
Comparia. Somos los Onicos responsables de nuestra opinidn de auditoria,

= MNos comunicamos con la Adminisiracion de la Compaifia en relacion con, entre ofras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria v los resultados
impartantes de la auditoria, incluidas pesibles deficiencias significativas en ef control
interno que identificames durante nuestra auditoria.

* Proporcionamos a los résponsables de la Adminisiracion de la Companla uma
declaracion de que hemos cumplido los requenmientios de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con elios acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de |as gue se puede esperar razonablemente gue pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, |as corespondientes salvaguardas.
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HIVIMAR 5.4,
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EE!EMEEE }'I Egig Y 2018
(Expresados en dalares de E U A )

ACTIVOS

Efactivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Fartes relacionadas

Inventarios

Oiras cuentas por cobrar

Aclivos por impuestos corrientes
Gasios pagados por anticipado
Total activo corrients

Fropiedad, maquinarias ¥ equipos, nato
Activo por derecho de uso

Activos intangibles, nato

Ditras cuentas par cobrar

Oras activos

Impuestos diferidos

Total actvos

EASINGS ¥ PATRIMONIO
EASIVOS

Oligaciones financieras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas

Pasivo por arrendamiento
Gastos acumulados

Faszivas por impuestos comientes
Provisiones

Total pasiva cormfente

Obligaciones financieras

Pasiva por arrendamignto

Fares relacionadas

Oblgaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO

Crapital social

Reserva legal

Resarva facultativa
Resultados acumulados
Tolal patnmonio

Total pasivos y patrimonic

Motas

s
o O e~ JLh

11
12
13

14
20

15
16
7
1
18
10

15
17

19

21

21
21

2019 2018
2481 329 4,730,520
13,253,430 13,041,659
70,838 RIT 23T
22 B47,261 19,684 235
1.815.815 2 618,185
530,304 B97, 755
117,023 S 5
40 926,091 41,411,708
1,324 993 1,686,789
2 BRS.012 ]
1425373 1,540,570
1,450,303 450 588
480,000 ]
353,024 224,063
48,844,796 45,582 810
1,518 894 4.384
8433 B3 BT91.017
349 T30 1,121,652
229 980 ]
2,085 652 2 159,749
B8E 011 1,139 0683
244 856 18274
13,560 816 13,340,134
649 500 649 500
2 TH4.598 0
4 311,880 5 Gl 805
1,852.351 1.568.907
2:332.011 2.332.011
1,166,000 1,168,000
8527 8527
22 399 033 20,582 826
25,905,571 24 (90 454
48, 844 706 45,562 810

Las notas 1 - 24 adjuntas son parte integrante de los estados financiaros.



HIVIMAR S A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en dolaresde EUA )
MNotas 201§ 2018
Ingreses por actividades ordinarias 1 40,886 281 50,425,048
Costo de ventas _[31 |‘E'|EJ_ll E'a'j ‘.’321 M?J?M:I_
Utiiidad bruta 18.073.128 18.377.344
=E5i0s
Gastos de adminsiracion 22 (6,401 526) (5.943.502)
Gastos da venias 22 (8.039.882) (5 639 865)
Gastos financieros __1652,718) __(381.258)
Total gasios (13.094,106) (11,964 B286)
Otros ingresos __BS1145 343,308
Utibdad antes de participacién a trabajadores
& impuesto a las ganancias 5,830,167 8,755,024
Participacién a trabajadores 20 (874, 525) (1,013,404)
Impuasto a las ganancias 20 (1,248 838) {1,388 484)
Utihdad neta del syercicio 3,708 BO3 4 353 136
: 2019 2018
Utilidad neta del ejercicio 3,708,803 4,353 138
Otrg resultado inlegral
Ganancas actunrnales 18 132 904 114,060
Resultado integral del afo 3. B41 707 4 4G7 198

Las notas 1 - 24 adjurtas son pane integrante de los estados financiercs.



HIVIMAR S A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2019'Y 2018
(Expresades en dolares de EUA )
e Resultados acumulados ————-
Otro I.ml

Capital Reserva Reserva resultado Resultados
MMMMWWM

Saldos & diciembre 31 2017 2332000 1,168,000 88527 73038 17238815 17311884 20818 381
Transterancia 1% a 11
Pago de dividendos, ver Nota 21

PATRIMONIO (1,185,124} (1,186124)  (1,186,124)
Otro resultado integral 114 060 114,060 114,060
Utilidad neta del ejercicio 4,363,136 4,353 138 4353135
Saldos a diciembre 31, 2018 233201 1188000 8527 187088 20405827 20502026 24090464

Pago de dividendos, ver Nota 21

PATRIMONIO (531.518)  (531.818) (531 518)
Ajustes, ver Nola 21, PATRIMONID (1,504 082) (1504 082) (1,504 082)
Otro resultado inlegral 132 804 132, 804 132,904
Utihdad neta del ejercicio 3,708,803 3,708,803 3,708,803
Saldos a dicembre 31, 2018 2332011 1,166,000 8527 320003 22079030 22390033 25905571

Las notas 1 - 24 adunias son parie nlegrante de los astados financieros.



HIVIMAR 5. A
ESTAD E DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2018

{Expresados en dbfares de ELLA )

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.
Efactivo recibido de chientes y otros 50,649.070 47,085 640
Efectivo pagado a proveedores, emplaados y olros (48 953 824) (45.995.075)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1.291.679) {1.782.6489)
Efactivo neto provisto (utiizado) en actividades de operacion 403 482 (B8, 134)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciones y/o ventas de propiedad, maguinarias y equipos, neto (213,603} (270,185)
Activos intangibles. neto (630.980) (650,976)
Anticipos para adquisicion de inmueble (1,030.000) (250.000)
Efectivo nato (utilizado) en actividades de inversion (1,874 583) (1.171,141)
FLLWJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Fréstamos bancarnos, neto 1,497 480 B49.500
Partes relacionadas, neto {1,734 021} 1,143,343
Pago de dividendos (531,518) (1,186,124)
Transferancia g 1 i
Efectvo neto (utilizado) proviste en aclividades de financiacion (TEE.07TH 606,730
{Disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo (2,238.181) (1,246,545)
Efective y equivalentes de efectivo al comignzo del afio 4 730,520 5.977.065
Efectiva v equivalentes de efective al final del afo 2,491,329 4 730,520

Las notas 1 - 24 adjuntas son parte integrante dae los estados financieros.



IVIMAR 5 A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31. 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E U A)
<018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.
Resultade integral de afo 3,841,707
Ajustes para reconciliar el resullado integral del afio con el efective
neto provisto (utiizado) en actividades de operacion
Participacitn a trabajadores ¢ impuesto a las ganancias 2121 364
Depreciacian 273,143
Amartizacion de intangibies 88 499
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 252,548
Estimacion por cbsolescencia de inventano y valor nelo de
realzacon 0
Obligaciones por baneficos a los empleados 245075
Otro resultado integral (132,904)
Ajuste por armendamiento, nelo 108, 566
Intereses por pagar 12,041
Provisiones, neto (5,144)
Cuentas por cobrar y ofros (26,877
Inventarios (3,159,168)
Gastos pagados por anbicipado (1,281,679)
Cuentas por pagar y ofros A1,835811)
Efedlive neto provisio (utilizado) en actividades de operacién 403 462

2018
4,487 166

2,402 888
286,318
233,758
123567

60,438

272,385
(114.060)
0

9.384
118,274

(3.612,343)
(2,340, 948)
(1,782,690)

_ {807,296

(BB2, 134)

Las notas 1 - 24 adjuntas =on parie ntegrante e o8 ostados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMERE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de E LA )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA,

o 7

La Compariia fue constituida en la ciudad de Guayagud el 17 de mayo 1873 e nscrita
en &l Registro de ia Propiedad en Junio 13 del mismo afo, bajo e nombre de
‘Importadora de Rulimanes Hivimar . Ltda " La actividad principal de la Compafia es
la comercializacion y servicios de toda clase de repuestas y accesorios en genaral,
maguinarias y componentes para fa industria como: bombas, compresores. centrifugos
y maquinaria industrial

En diciembre del 2008 mediante escritura publica autorizada por el notario publico
décimo tercera, Importadora de Rulimanes Hivimar C. Ltda. cambid su denominacién a
HIVIMAR 5_A. y fue inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil en maye 15 del 2009,

Al 31 de diciembra del 2018, las compras locales de invantarios se encuentran
concentradas en 3 proveedores con el 67% (2018 58%) y las importaciones se
ancueniran concentradas an 2 proveedores con el 42% (2018: 43%),

Aprobacion de esiados financieros

Los estados financiercs por &l ano ferminado el 31 de diciembre del 2078, han sido
amitidos con la autorizacion de la Administracian para la aprobacian de su emisien, y
luego puesios en consideracion de |la Junia General de Accionistas que se realizara
dentro del plazo de ley, para su modificacién yo aprobacion definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por la Junta General Ordinana
Universal de Accionistas de fecha 15 de abril del 2019

2. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Mormas Intermacionales
de Informacion Financiera (NIIF Complelas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE), de conformidad con la Resolucidn
5C.0D5.G.08.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(publicado en-el R.C. 94 del 23.X11.09).

2] Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
historico esta generalmente basado en al valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y senvicios.

El valor razonable es el precio que serla recibido por vender un activo o pagado por

transferir un pasivo en una fransaccicén ordenada entre padicipantes de mercado a ia
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamenie cbservable

10



o estimado usanda ofras técnicas de valoracian. En fa estimacion del valor razonabie de
un aclive 0 pasive, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un active ¢ un
pasivo que los parlicipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasive en la fecha de la medicion

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3. basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valer razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

*» Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados {sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idéntices a los que la Compania puede acceder en
la fecha de fa medician.

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cofizados incluidos an
al nivel 1 que son observables para los activos o pasivos; direcla o indirectaments.

+ Los dalos de entrada de nivel 2 son datos de enfrada no cbeservables para el adtivo
O pasivo,

b} Instrumentos financieres

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar-a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patnmonio en oftra
Compania. Los activos vy pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierta an una parie de las clausulas contractuales del instrumanto.

El efectivo y equivalentes al efective y los deudores comerciales represantan los activos
financiercs de la Compafia. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compania incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
euye vancimiento es mencr a tres masas o correspenden a valores de alta liquidez

La mayoria de las venlas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no Eenen intereses. Cuande el crédito =& amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales; los valores de deudores comerciales se miden
al costo amoertizado utilzandoe el meétodo de interes efectivo

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para delerminar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si s asi, s& reconoce inmeadiatamente en resuftados una
pErdida por deterioro del valor

Las acreedores comearciales y préstamas bancarios représentan los pasives financieros
de la Companla, Los acreedores comerciales son obligacicnes basadas en condiciones
de crédilo normales y no tienan inlereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se recanocen sobre |a base del matodo dal interés efectivo y s incluyen an
los gasios financieros.

¢) |nventanos
Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor, El valar

neto de realizacidon es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costes de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion

1"



El sistema de valoracion de inventarios utilizada por la Compania es el metede de coste
promedio ponderado

d) Propiedad, megquingrias y equipas

La propiedad, maguinarias y equipos se miden inicialmente por su coslo d& adquisicion,
Despues del reconocimienta inicial, la propiedad. maguinanas y equipos son registradas
al costc menos la depreciacien acumulada y el importe acumulado de las perdidas de
deteriorc de valor, si lo hubiera. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan
a resultados en el penodo que se producen

La depreciacion de los activos se registra en los resultades del afio, utiizando tasas de
depreciacian basadas en la vida atil estimada de |los bienes, asi tenemos

Edificios 20 anos
Instalacioneas 10 afos
Maguinaras y eguipos 10 afos
Muebles v enseres 10 anos
Vehiculos 5 aflos
Equipos de computacion 3 anos
Ctros activos 10 afios

&) Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualguier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Las activas intangibles con widas dtles finitas se evaldan para determinar s Wviaron
algun deterioro del valor siempre gue exista un indicio de gue el active intangible pudiera
haber sufrido dicho deterioro

La vida Otil de un active intangible es finita o indefinida. Los activos intangibles de vida
otil indefinida no se amortizan, pero se evalGan por deteroro anuaimente y cuando
existan indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. Coma parte de los
activos intangibles con vida dtil finita se incluyen las licencias, gue se registran al costo
y 8@ amortizan entra 3 y 12 afos,

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles

utilzando &l método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y matodo de
amorizacion son ravisados al final de cada ang, siando el afacto de cualguier cambia

en el esbmado registrado sobre una base prospectiva

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden coma
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo,
y 88 reconoccen en el estado de resultados integrales cuando se da de baja al activo.

fi  Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias represanta el impueste corienta por pagar, El
impuesio corriente por pagar esta besado en e ganancia fiscal del afo, El cargo por
impuesic a las ganancias cornente sera el mayor de entre el calculo sobre ia renta
imponible del afo utilizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma
de coeficientes gue constituyen ! impuestc minimo. excepto para sccisdades cuyos
accionistas se encuentran esiablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
impasicion, serd maxime hasta un 28%.
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El impuesto diferido se recanoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los aclivos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporanas). Los pasvos por impuestas diferidos se
recanocen para todas las diferencias temporarias que se espera que incramenten la
ganancia fiscal en el futuro. Los actives por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en al futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no wtihzado, Los actives por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre |a base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se racuperen

E!l valor en libros neto de 105 activos ¥ pasives porimpuestos diferidos s revisa an cada
facha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actua!l de las
ganancias y perdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce &n el resultado det
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se aspera
aplicar a B ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que s& espera realizar &l
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo par impuestos diferidos. sobre I3
base de las tasas impositivas gque hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamenta terminado al final del periodo sobre el gue se informa

g} Amendamientos

Un arrendamiento &s un contrato, o parle de un contrate, que transmite el deracho a
ugar un activo (active subvacente) por un perlodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion

En la facha de comienze de un arrendamiente la Compafia reconocerd un achivoe tor
derscha de uso y un pasivo por arrandamienio.

La Compafia no reconocerd un aciivo por derecho de uso ni un paswo por

arrendamiento y, por ende, registrara los pagos del arrendamignto como gasto a lo largo
del plazo, en [os siguientas casos.

« arrendamientos de corto plazo; es decir, el penodo no cancelabla no supara los 12
meses y no cuentan con opcidn de compra.

+ arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor, es decir, la
Compafia puede beneficiarse del uso del activo subyacente en si mismo o junto
con olros recursos que estan faciimente disponibles para el arrendatario v el active
subyacente no es allamente depandiente o esta altamente interrelacionado con
otros activos,

El Aclive por derecho de Uso se mide inicialmente al coslo, el cual incluye: i} al manta
de la medicidn inicial del pasivo- por amendamiento; i) los pagos por arrendamignto
realizados antes o a parlir de la fecha de comienzo, menos ios incentives de
arrendamiento recibidos; i) los costos directos iniciales incurndos por el arrendatario; vy,
iv) una estimackdn de los costos a incurrir por el amandatario al desmantelar y eliminar
el achwo subyacente, restaurando el lugar en el gue esta ubicado o reslaurar el activo
subyacente a [a condicidn requernda por los terminos y condiciones del arrendamiento.

El F‘asim_ por amandamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha
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Medicidén posterior

El Activa por derecho de use s mide postenommente al costo, menos |a depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. S5€ ajustara por cualguier
nugva meadicion del pasivo-por amendamento

El Pasivo por arrendamiento, después de su reconocimiento inicial se medira
incrementando su saldo en libros para reflejar el interés sobre el pasivo, reduciendo los
pagos realzados y evaluando las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento. Los pagos por arendamignto se descontaran usando la tasa de interas
del sistema financiero vigente para tipo de presiamos de capital de trabajo, La tasa que
actualmenta utiliza la Compania es del 8%,

hy Obligaciones por beneficics a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficics a los empleados esta relscionado con o
astablecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacidn de la Compafia de realizar pagos por beneficics a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la conlabilidad e informacisn a revelar de los beneficios a |os
ampleados por pare de los empleadores. Loz pasivos por los beneficics post-amplen.
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
cormespondiente estudio actuarial determinado por un profesicnal independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuesios acluariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variablies que determinaran
&l costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposicionas acluanales
zeran compatibies entre sl cuandao reflegjén las relaciones econtomicas existenies entre
factores tales como Ia inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipétesis actuariales utilizadas por Acluania Consultores Cia. Lida, para determinar
fa provisian presentada en el informe son las siguientes:

2018 2018
Tasa de descuenio B.21% T.720%
Tasza de incremento salarnal 3% 2%
Tasa de rofacian 8 96% 10.37%

De acuerdo con dispasiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afes o mas hubieran prestade sus servicioz en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en s condicidn de afiliades al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social,

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desanucio solicitado por el
empleador o por el frabajador, &l empleador bonificara al trabagador con el 25% del
equivalente a la ultima remungracion mansual por cada uno de los anos de semvicios
prestados @ la misma empresa o empleador

i}y Parlicipacion g irabajadores

El derecho de fos trabajadores al reparto de la participacion en las uliidades de la
empresa es calculade sobre las utiidades liguidas obienidas en el ejercicio econgmico;
debiendo entender por utllidad liquida el total de los ingresos menos al total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liguida, sin ajustes tributarios salvo
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precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al fiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras paries del
derecho) sera destinado a todos los trabajadaoras, y el 5% (una tercera parte) restante
serd enfregado al trabajadoer en proporcidn a sus cargas familiares

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 16%
de |a utiidad fiqusda del ejercicio comente en base a normas legales, por o tanto, se
provisionan estos valores al clerre del ejercicio.

El reconocimianto, medicion v presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corlo plazo, de acuerda con la NIC 19

1) Reconocimienio de ingresos por actividades ordinarigs

La Compafiia reconcce los ingresos por aclividades ordinarias cuando el producio ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas nelas de devoluciones y
descusntos, cuande se ha entregado el bien y 3& han transferdo los derechos y
beneficios inherentes.

kKl Nugvos pronunciamisntos comabies

Las normas que entraren en vigor durante los afios 2018 y 2019 son las siguientes

Apiicacitn obligatoria

Morma Tema a partir de.
MIIF 9 Corresponde & la revision final de la NIF 8 que

reemplaza las publicadaz antenormente y a la NIC 39

¥ SUS guias de aplicacion 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de |os
ingresos procedentes de los confratos con los

clientes”, esia norma reemplazara a la NIC 11 y 18, 1 de enero 2018
MIIF 16 Fublicacién de la noma “Arrendamientos” esta

narma reemplazara a la NIC 17, 1 de enero 2019
CINIF 23 Publicacion de la interpretacion “La Inceridumbre

frente a los tratamientos del Impuestc a las 1 de enero 20189

Eanancias’

En relacion con la NIIF 16 la Administracién informa que basada en una evaluacion
general s genararon impacios an la aplicacidn de la mencionada norma dabido a:

I. Reconocimiento de nuavos activos v pasivos, asl comao las diferencias en el momento
de reconocimienio v en la clasificacion del ingreso/gasto per arendamiento, ver Nota
23. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de amendamiento

P I 1 N

En la aplicacion de las politicas de la Compania, que son descrilas en |la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de casto histarico ¥y ofros faclores que sean considerados relevantes. Los
rasultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimacicnes y los
supuestos subyacentas son revisados en un modelo de negocic en mancha.
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4 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el cursa normal de las operaciones, la Coempania esta expuasta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de [a Compafiia,
La Gerencia de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no cumpla con sus abligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La
Compafia esta expuesta al riesgo de crédito por sus aclividades operativas,
principalmeante por sus cuentas por cobrar,

La Compafiia mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacidn por parte de [a Gerencia de |a situacién financiera de los clientes, la historia
de pago dei mismo vy la anfigledad de saldos,

b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de vanables de mercado tales como: lasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en |8 adminisiracidn de estos riesgos son establecidas por la Compaiiia,
esta define estrategias especificas en funcion de los analisis pendodicos de tendencias
de las variables

c) Riesgo de liquidez

Se genera cuando una compafia no puede hacer frenle a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La Administracion de la Compafiia ha establecido un marco de frabajo aproplado para
la gestion de liguidez de manera que se puedan manejar los requenmientos de flujo a
corte, mediang v large plazo.

Para efecios de apalancamiento del riesgo de liguidez, la Compafia cuenia con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmenta, ¥y empargja los créditos
olorgados a los clientes de tal forma gue &l flujo proveniente de éstas cumpla con 1os
requerimientos de pago.

d} Rigsgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compafia
dependaran en parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador
eveniuales cambiog adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo
an al negocio y sus resultados operacionales

e} Riezgo de lasa deinterés
E=te riezgo se define como las exposiciones a pérdidas resultanies de un cambio an las

lasas de inleres, tanto activas como pasivas. Este riesgo exisle cuando |la capacidad de
ajustar las lasas activas de una compaiia no coincide con fas pasivas. La mayoria de
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los actives y pasivos financieros de la Compafiia estan sujetos a tasas fijas de interés,
deé manera que no &8 encueniren afectacionss a allos niveles de exposicion.
Adicionalmente, cualguer exceso en el efectivo y equivalentes de efectivo es invertido
an instrumentos de conlo plazo

- EERCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectvo esta
compuesto de ia siguente manera;

2018 2018
Caa (1) 1,171,604 1,445 200
Bancos 1,231,008 2077753
Inversiones 88717 1206567

b, L

2491328 4,730,520

(1) A3 de diciembre ded 20108 y 2018, incluye saldo de nota da crédite carmular por conceplo
dit devolucion del Impuesto a la Sakida de Divisas del afo 2013 por USS4N6 806 ver Nota
23 GOMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Administracion Tributaria, literal a)

- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diceermbre dal 2018 y 2018, el saido de las cuentas por cobrar estd compuesto
de |a sigulente manera:

ane AL
Clientes (1) 14195886 13,474,060

Estimacion de cuentas de dudoso cobra (2) 042 456) _ (433,301)
13253430 13041858

(1) Al oe dcembes dal 2018 y 2018, jos framos de vencimiento de ki CAnNera son como Sigue:

2018 <018
For vancar 8,031,047 B.U74,680
D# 1 a8 30 dias 1,488 D38 1,470,347
De 31 a 60 dias 774,008 455 6648
Do 810 90 giss 373 228 251, 268
De 91 & 120 dias 244 718 17E 470
De 121 8 150 gigs 188,118 85 652
Dw {51 & 180 dias 143,653 133 304
De 187 @ 380 di=s #8T 4083 325 187
Mayor & 360 dlas 891,680 588,005

14,105 888 13 474 HE0

() El movimienio de ia estimacion de cuentas de dudoso cobiro es Como sgue

Saldo al 31 de dinembre del 2017 (732.123)
Eatimacidn dad afo (123557
Hajas 42379
Eaido ol 31 da dizamibre dal 2018 {433 301)
Entimacebn del afio (252 B48)
Ajuste (/) (258, 358)
Blajas 782

1L

Saldo al 31 de diembre ael 2015 (4 4585)
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(il Al31de diciembre del 2018 incluye aiuste por analsis reslizado a cartera, var Nota 21
PATRIMOMNIO. Resultades acomuiados. iteral b)

7. BARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ! saldo de las cuenias por cobrar CoOn panes
relacionadas es el siguiente:

Nawraleza dg i@
relacion Residencia 2018 <018
Gralimanes Cia Lida Adminisiracion Ecuador Bs 730 42 378
Procura v Proyectos. Procurapsn S.A Administracion Ecuador 5978 54923
Rulimares del Ecuador Rulimasa 5 A (1] Administracion Ecuador i) 473 407
Concierto de Tecnologla C. Lida. Administracion Ecuador 1] 5,53
Oiras Acciorastas Ecuador 124 o

70,836 527 237

{1} Wer Nota 23. COMFR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corlo plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

Maluraleza de la
relacion Besidencia 2019 2018
Metijun 5.A Administracion Ecuador 249 TER 110,404
Rulimanes del Ecuador Rulimasa S A (1) Administracion  Ecuador 56,213 0
Inameorp S.A. Administracién  Ecuador 28 660 0
Echeverria Ampugro Mario Francisco Accionista Ecuador 8118 200,000
Echeverria Ampuera Jaime Daniel Accionista Ecuador 4 576 200,000
Echeverria Granja Ricardo José Accionista Ecuader a7 204, 868
Echeverria Ampuero Catalina Victeria Accionista Ecuador 0 208,250
Echeverria Ampuero Javier Vicente Actionista Ecuador 0 200.000
Herrera Tacke Juana Maria Accionisia Ecuadar ET o

348,730 1121882

(1) VerNota 23 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de novacion,

Al 31 de dicsembre del 2010 y 2018, 2l saldo de las cuenias por pagar &n &l largo plazo
con panes relacionadas es el siguismes:

Naturalezs g¢ i@
relacion Resigencia 2018 2018
Meljun S A, 1) St EoEn Ecuador 2630000 28630000
Trio Investments Limited (2 Administracion Panama 0 ard,8es

Echeveria Ampuero Javier Vicente (1) Accionists Ecuador 658.823 BOT. 241
Echeverria Ampuero Jaime Danisl (1) Accionsts Ecuador 658 854 718,452
Echeverria Ampuero Mario Francisco (1)  Accionista Ecuador 278203 458 280

Echeverria Granja Ricardo Jose (1) Accionista Ecuador 85.000 278769
Echeverria Ampuero Catalina Victona Accionista Ecuador 0 183,780
Echeverna Mantifla Alfredo Administracion Ecuador 0 84373
Herera Tace Juana Maria Accionists Ecuador 0 15

4311980 50804 B0S5
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(1} Al 31 de diclembre del 2018, coresponde a préstamos otorgadas a relacionadas con
vencimiantos que oscilan antre julla del 2024 y cotubrs del 2026 a tasas de interés dal 6%
anual

(2) VerNota 23 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de novacien

Durante ios afios 2019 y 2018, las principaies (ransacciones con partes refacionadas
fueron fas sigwentes

2018 2018
Arrendamiento (1) 480000 480,000
Intereses por préstamos 244 429 2094 856
Honaorarios J34 293 334 203

(1) Wer Nota 23, COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Contrato de arendarmiento

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en terminos y condiciones
equiparables a las realzadas con terceros, de acuerdo con el principin de plena
competencia.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2018, los nventanos estan compuestos de la siguente
TiSmiEra:

2019 2018
Mercaderias 18,768,145 16,089.764
Inventario en transito 4,658 818 4032138
Proyectos #n ejecucian, otros 53,803 134,938
Estimacion por obsolescencia (1) (651 224) 0
Estimacion por valor neto de realizacion (2) (183,178) ___ {582 809}
22 847 281 10 684 235

(1) H movimienio do la sstrmacdn por obLoiraCencis ol COms Ligie

Saido af 31 de dicwmbrg del 2018 1]
Reciasificacidn (508,002 )
Ajusts (i) A143.222)

Saido al 31 de dickembre del 2019 _{651.224)

{Iy Al 31 de giclembre del 2015, corrésponde & ajuste por absolescencia de imventaros. ver
Meta 21 PATRIMONID, Resultades acumulados, literal b

(2] B movimiento de @ estimacion por vaior nelo de realizacion s como Sigus:

Saido al 31 de dicembre del 2017 (576,208)
Bavermog 55 0AA
Estimacsin del aflo (60.439)
Ssido al 31 de acembre del 2018 (582 800)
Reclasificacion 508 002
Fevarsos T4 807
Agusie (i) {183,175

Baldo al 31 de dicsambre del 2018 (183,1/16]

(A1 3T ge diciembre dsd 2018, cofmesponde a ajuste por valor neto de reafizaciin, ver Nola
21. PATRIMQNIQ. Resultados acumulados, literal b)
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9. QTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 ga diciembre del 2018 y 2018 el saldo de las ofras cuentas por cobrar en el cono
plaro estd compuesio de la siguenie mansra

2019 2018
Servicio de Rentas Intemas (1) 1,401,397 2 038 844
Empleados 161,652 96,612
Anticipos a proveedores 143195 376 337
Otros 109.571 106,802

1815815  26518.185

1) Al 31 de nicembre del 2018 y 2018, & s2kdo de tas cuentas por cobrar 8 Servcic de Rontes
Internas estd compuesto de ia siguents Manera

2019 2018
2074 (i) 1] B37 24T
2015 (i) TO49 194 709,154
2017 (i) E82, 203 £92 203

1401,397 2038844

fij Ver Nota 23 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Adminisiracion Tributaria

Al 31 de diclambre del 2019 v 2018, & saldo de las otras cuentas por cobrar en el largo
plazo estd compuesto de la siguente manera:

2019 <413
Anticipos a proveedores (1} 1,280.000 250,000
Empleados 170,303 239,588

1,450,303 480.588

(1) Al 31 da diciembre del 2019, incluye principaimente, anticipos enfregados par contrato oa
promesa de compraventa de bienes inmuebies firmado ef 14 de dickembre del 2018, con al
Fideicomiso Marcantl Piady. La cugntis de dicha promesa de compiovenia o por
LIS 500,000 wbscado en el seciol Nuevo Rancho, Parmoquia Yaguachl Musvo

10. ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diceembre del 2018 y 2018, e saldo de los activos por Impuestos corriantos
estd compuesto de ka siguente manera:

2019 o018
Provisiones de ISD 265,965 513144
Crédito Tributanio de impuesto a las ganancias (1) 264 420 91,833
Crédilo tributano de IVA 0 82 77a

530,304 697 755

{1} Ver Nota 20. IMPUESTO A LAS GAMANCIAS



Al 31 de dicembre del 2018 y 2018, el saldo de los pasivos por impuesios comientes
2513 compuesto de (@ siguiente manera

2019 2018
ISD por pagar 378653 513.068
VA por pagar 308 358 580,721
Otros - 2 36278

GEEO11 1,139,088

- Mer pagina siguiente Nata 11. PROPIEDAD, MAQUINARIAS ¥ EQUIPCS, NETQ
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimianto de propiadad, maquinarias ¥ equipos, neto as el siguienta

Saido 3l | Ventas vio Saido gl
21122018  Aciciongs bazas Reclasificaciones  Austes (2) 31122018
Temwanos (1) 480 000 (1] o {480.000) D Q
Construcciones &n curso 386558 2 S5 200 O (220,808) (32 256) 188 343
Total costos no depreciables BG6. 558 55, 0 (700 856) (32 256) 159, 343
Cosins geprecipbies
Edificios 116,180 1] o 0 ] 116,180
Maguinarias y equipos 1388017 47,167 {28,312 0 0 1407792
Equipa de computacion 1,171 437 Bd 110 {2 585) 1] 0 1.262 0962
Yahiculos 476,388 1446 {31,705) ¥ ] 446,140
Muebles y ensaras 303,257 @,260 (4] K] a 12 817
instalaciones o 0 ¥ 220,896 | 220,896
Otros actvos 2368.695 16,241 0 b 0 254836
Total costos deprociables 2604 BBS 168,224 62682} 220 808 0 4,021,323
Total costos 561443 224 161 (62 682) (480,000) (32256) 4210868
Total depreciacion acumulada (2 664 654) (273,143) 52 124 (1] 0 (28BB5673)
Tolal propiedad, maguinaras y
equipos, nata 1.805 7D (48,982 {10.558) (480, 000) (32.256) 1,324 983

(1) Ver Nota 14, QTROS ACTIVOS.

{2) VerMNota 21 PATRIMONIO, Resultados acumulados. ieral b)
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12,

13

Costos no depreciabies
Terranos

Caonstruccionas en curso
Tatal costos no depreciables

|
Edificios
Maguinarias y equipos
Equipo de computagion
Vehiculos
Muebles v enseres
Ctros activos
Total costos depreciables

Total costos

Tolal depréciacidn acumulada

Tofal propiedad, maquinarias y

eguipos, neto

Ida al Vantas Saldo al
31122017 Adiciones ylobajss 31122018
480,000 ¥ 0 480,000
283,113 103,445 0 AB6.558
763,113 103,445 a BBE.558
116,180 0 L1 116,180
1,366,668 47,585 {25 246) 1,389,017
2,027 368 TO8768  (926.508) 1,171,437
420 444 46,955 0 476,398
360, 746 18,769 {5.258) 303,257
238585 D 0 __ 238595
4 465,002 184,285  [(958.412) 3,694 BES
T 5232115 287,740 (958.412)  4,561.443
(3.318,172)  (286.018) 940,837 (2,854.654)
18912 543 1,421 {17 575) 1,896,788

ACTIVO POR DERECHG DE LSO

"

5%
10%
33%
20
105
1059

Al 31 de diciembre del 2019, el activo por derecho de uso sa compon® de la siguienie

maners:

Periodo no cancelable {anos)

Saldo al inicio del afe
Adicidn (1)
Amaortizacion del afie
Saldo al final del afo

Daracho sobre

edificio (1)
10

1]

3,205,568
(320,556}

2.683,012

{1} Comasponde al valor presente del activo por derecha d8 uso por o arrendamients de &
inmuebles ubicados en Guayaqull, Quite, Manta ¥ Salinas menos la comespondients
ameortizacion, de acuerdo con €l plazo del penodo no cancelable, ver Matas 17 PASIVED

POR_ARRENDAMIENTD y 23 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Caontratc de
arrendamianio.
TIVOS | |

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, &l movimiento de activos intangibles, neto es el

siguiente:
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2018
Ligengias  Programas =~ Otros

Total
Costo
Baldo inicial 850,418 600, 7aE aD4 753 1,858 857
Adciones 68,385 551 852 40,158 860 395
Reversos (111,993 (138,233} (8,735  (256.861)
Austes () 0 0 (83723} (63,723)
Total costo 805 A0a 1.017 407 274453 2.158.668
Amortizacidn
Sakdo imcial (156644)  (161.743) 0 (318.387)
Amortizacion del afio (75572 (23.827) o (99.499)
Reversos BE.313 138,233 ] 227 546
Ajustes (i) {551,883}  (31,062) g _ (582955}
Total amortizacion (624, 7TO6) (TH.4849) 4] [773,208)
Total aclivos intangibles. nete 212,012 838 508 274 453 1425373
(i} Wer Hota 21. PATRIMODNID, Resultados scumulados; lilsral b)
2018
Licencias  Programas Otros Total
Saldo inicial 1,085 458 137,500 34800 1227849
Adiciones B4296 468288 260883  B2D447
Reversos __(189,338) 0 .0 (188.338)
Total costo 950 418 803,788 304753 1,858,057
amonzaci |
Saldo inicial {90.247) (14,2560) G (104.457)
Amortizacion del afo (86,2655 (147 483) 0 (233758)
Reversos 18,868 1] a 18, 868
Total amortizacion (156.544)  (181,743) 0  (318.387)
Total activos intangibles, nofo 793,772 442,045 304753 1540570

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de los otros activos esta complesto de la siguienie
manara.
Terreno (1) 480,000
480.000

(1) VerNota 11 PROPIEDAD, MAGUINARIAS Y EQUIPQS NETO
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OBLIGACIO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones financieras se componen de la

siguignte manera:

Porcicn
corrienie
Banco de la Producgion 5.4, (1)
Préstamo con fecha de vensimiento en abnl del
2020, con tasa de interas del 8.25% anual Ba1 084

Santander Privale Banking

Prastamos con fecha de vencimiento en febrero
dal 2021, con tasa de imerés del 3 .50% anual 4]

Banco Internaconal 5.4, {2}
Avales y cartas de crédito de importacion con

vencimiento en junio del 2020 418,266

Banco de Guayaquil S.4, (1)

Confirming con vencimienio en marze del 2020 59,226

Decevale 5.4, (1)

Facturas negociables 188,277

Intereses par pagar 12041
1.518,854

2018
Largo
plazo

649 500

o
o

0
0

648,500

Tota
841 084

648,500

418.2588
59226
188277

12041
2 168,304

{1} VWer Nota 23 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Fdeicomisc "Hivimar Wholesale
Repuestos”, Convenia para concasion da iransaccionas confimuing y Facturas comercaies

negociables

(2% Wer Nola 23 COMPROMISOS Y COMTINGENTES, Garani|as bancarias.

Poreitn
comiante
Santander Private Banking
Prestamos con fecha de vencimiento en febrera
del 2021, con tasa de interés dal 3.50% anual o
Iniereses por pagar 8 384
9 384

Total

649,500
9,384
G55 B84

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesio

de la siguiente manera:

2013 2018
Proveedores locales 1,138,001 1,615,358
Proveedores del exterior 5,934 262 6,964 447
Diras cuentas por pagar 361,430 211,211

B 433693 8791017
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18.

19.

PASIVO POR ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2019, &l pasive par arrendamiento se compone de la sigulents

manera;
Corto Lergo
plazo plazo Total
Pasiva financiero 480,000  3.840.000 4.320.000

Interés implicito (2] (250,020) (1.075402) (1,325 422)
29980 _ 2764598 _ 2,994,576 (1)

{1) Corrasponde al registro del valor actual del pasivo por arrendamienta de & inmuebles durante
ei plazo del periodo no cancelable, cuyo plaze culrmana en diciembre del 2028, ver Motas 12
ACTIVO POR DERECHOD DE USO y 23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Contrato de
arrendamiento

{21 El mavimienio de la provision del mterés implicito fue como sigue:

Saido al 31 de diciembre del 2018 )
Interds implicite 11,594 4352)
Devengo del afo 269:010

Saido al 31 de diciembre del 2019 {1,325 422)

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 los gastos acumulados estan campuestes de la
siguiente manera;

2019 2018
Participacion a trabajadores (1) 1,421,411 1.560, 269
Beneficios sociales (2) 533,469 431,290
|ESS por pagar 140,062 131,762
Sueldos por pagar 580 36,308

2.005 652 2.159 730

{11 &l131 de diciembre del 2015 inciuye principaimente partdicipacian a trabajadores de los sfics
2013, 2014, 2015y 2017 por US5546 586

12} El mowimeento da la provisidn de beneficics sociales fue como sigue,

Décimo.  Décime  Fondo de

{ercern cuario reserveE Yacacionas Taial
Salde al 31 de diciemiora dal 2017 33,358 75604 5838 298 B4 333744
Proviskan del afo 378,541 M8.373 341608 263018 1102 542
Pagos efectuados [375,257) (112712} (341,208} (175,821) (1,004.896)
Saldooal 31 de diclembre dei 2018 35 642 B2 285 6.241 306 142 431,280
Prowision del afo JeSeE6 127,921 355647 275 8%8 1,155,050
Fagos efectuacos (397.363) (123.615) (354793 (177.080y (1,052 851)
Salde al 31 da diciembra dal 2019 24 545 HE. 571 7,085 402 BT E 5331 4EQ

CBLIGACIONES FOR BEMEF|CIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposicones del Cédiga del Trabajo, los rabajadorea gue por veinie
afios o mas hubleran preslado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de ia julklacion gue
les comesponde en su condicion de afiiados al Institluto Ecuatoriano de Seguridad
Social,
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De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remunaracion
mensual por cada uno de los afos de senvicios prestados a fa MISmMa empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia tiene regisfrada uma provision por
jubilacién patronal y desahucio sustentada en un esiudio actuarial preparads por un
profesional independiente, &l movimiento de |as provisiones es el siguents

Jubflacian
palronal Cresahucio Tolal

Salde al 31 de diciembre del 2017 1.105,270 328,647 1433817
Provision del afo 258 510 77,256 332 788
{Ganancia) actuarial (67 967 (45 093} {114,080)
Efecto de reducciones o lkuidaciones

anticipadas {80,3T1) 0 {B0.ary
Pagos efectuados (3,082) (20 263) {23.345)
Saldo al 31 de diciembra del 2018 1,229,360 339,547 1,568,907
Prowision del afo 241,794 67,670 09 a64
(Ganarcia) aciuarial {114,880) (18,024) {122 94}
Efecto de reducciones o liquikdationes

anticipadas {54,389) 0 (64,389)
Pagos efectuadas _(3099)  (25648) (8747
Saldo al 31 de diciembra del 2018 1,288, 7RG 363,545 1,852,331

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones iegales (a tarla para
el impuesto a las ganancias se establece en el 25%,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre la ulilidad segun estados

financieras v la ulilidad gravable, es como sigue:

Ltikdad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores

Ingresos exentos

Gastos no deducibles exteror

Gastos no deducibles locales

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Farticipacion a trabajadores atribuibles a ingresos
exenios

Ceducciones adicionales

Diferencias temporanas

Revarsion por diferencias temporarias

Litikdad gravable

Impuesio causado

Impuesto diferido
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2019 2018
5. 830 167 6.756.024
(874,525) {1,013,404)
{4.043) 0
13,045 13,13
10 604 84 308
1.013 LE
455 371
{289.382) {213.439)
250, 058 374,080
(95,713) 154, 038)
5,178,200 5947133
1,284 8550 1,486,783
(47, 711) {97.299)
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2013

Impuesto causado 1,284 550 1,486,783
Anlicipo pagado (48,110} (48.618)
Retenciones en la fuente que le realizaron (401 B08) {211.183)
Cradito tributario de afos anteriorss (81,833) (45,970)
Credito tributaric 150 _[1,019.230) _ (1,071,845)
Saldo a favor del contribuyente (1) (264 428) {91,833}

(1) Ver Nota 10, ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado an ]l
estado de situacion financiera, el impuesto diferido activo es.

2018 2018
Saldo inicial 224 065 126,766
Ajuste afio anterior (1) 81,248 8]
Ajuste del afio AR 57298
Saldo final 353,024 224 065

(1) Ver Nota 21 PATRIMONIO, Resuftados acurnulados, Bteral b),

PATRIMONIO
ital fal

El capital social suscrto y pagado de la Comparia es de 58 300,265 acciones ordinaras
y nominativas de valor nominal de US50.04 eada una.

serva leaa

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigns
come reserva hasta que ésta como minimo alcance e 50% del capital soclal Esta
resarva no es disponible para el pago de dividendog, perc pugde destinarse a aumentar
al capital social con la agrobacién de los accionistas, Al 31 de diciernbra del 2018 v
2018, |la reserva legal asciende a USS51,166,000.

Resana facultativa

La Ley de Companias permite constilulr reservas especiates o de |ibre disposicidn,
medianie la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
abjetivos establecidos por el Estaluto Social ¢ la Junta Genearal,

Resullades acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultades acumulados incluyen lo siguiente:

2019 2018
Otro resultado integral 320,003 167,088
Resultados acumulados 22 078030 20 405 827
22360 033 20,592 826
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a) Pago de dividendos

Mediante Acta de Junia General de Accionistas celebrada el 15 de abril del 2019, se
aprueba la distribucién a log accionistas de las utiidedes del ejercicio 2018 por

USS531.518

Mediante Acta de Junila General de Acconistas celebrada el 29 de marzo del 2018, se
apvueba la distibucidn a los accionistas de fas uliidades del ejercico 2017 por

US$1,186.124

b) Alugles

Los ajustes contra resultados de afios anteriores par USS1 504 082, estan compuestos

de la sigulente mansra.

Actives intangibles 646678
Estimacién por obaclescencia de invenlano y
valor neto de realizacion 326, 401
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 258,358
Inventano en transto 202.500
Impuesto difendo (81.248)
Constnucciongs en curso 32, 258
Otros 112,045
1,504,082 11)
(1) Ver Nota 24. EVENTOS SUBSECUENTES, Aprobacidn de ajustas al palrimonio.
GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS
Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, los gastos de administracion y de ventas estdn
compuestos de la sigusents manera
2019
Yentas Total

Gastos de personal 2.783.040 4,556 242 7,330,282
Honoranas y servicios 716,154 413,383 1,129.587
Mantenimientos y reparacionog 512,750 27897 540 647
Amrendamianio 452 B72 13781 466 653
Transporte 444 BTH 3.374 445 252
Gastos de viaje 45 882 380,182 426,064
Depreciaciones y amortizaciones 224,478 148,166 372,842
Estimacién de cuentas de dudoso cobro 252 548 8] 252 548
Promocion y publicidad 0 230,314 230,314
Suministros y 170.718 43 258 213,874
Servicios basicos 174 8B40 3c.e12 205 752
Impuestos y contnbuciones 140,438 20,839 170,277
Otros 473892 171,504 845396

6401 526 8,038 862 12.441 188
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2018

Gastos de personal 2 812968 3956873 6,772,841

Honoranos y senvicios 535 291 487 152 1.022 443
Amendamiento 510,880 44110 554 990
Depreciaciones y amortZaciones 386,994 133,083 220,077
Transporie 472,405 2528 474 934
Gastos de viaje 38.025 352 946 380,971

Premecién y publicidad 1] 358 814 359.814
Suministros y materiales 167,166 73 501 240,757
Mantenimientos y reparaciones 217 680 7.997 225,687
Servicios basicos 158,835 15,511 175,346
impuastos y contribuciones 145,563 8825 154 362

Estimacion de cusntas de dudoso cobro 123,557 a 123 557
Otros 373,128 1684 431 567,559

5.043,502 5,636,866 11,583 368

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contraio de arrendamiento

Con fecha 3 de diclembre del 2018, se fima un contrato de arendamiento enfre
Rulimanes del Ecuador Rulimasa S A. y la Compadia, El contrato tiene como objeto al
arrendamianto de B iInmuebles ubicados de fa sigulente manera 3 en Guayaquil, 1 en
Manta, 1 en Quite y 1 Salinas. El canon de arrendamianto e de LUIS$40 000 mensuales
y el plazo &s de un afio contados a parlir del 1 de enero del 2018, El contralo se
entendera como renovado por un aflo mas en caso de que ninguna de las paries
manifieste su infencidn de darlo por terminads.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, &l gasto de amendamienio asclende a USS480,000,
ver Notas 7 PARTES RELACIONADAS 12 ACTIVO POR DEREGHO DE USO y 17
PASIVO POR ARRENDAMIENTO

Canvenio de novacion

Con fecha 31 de diciembre del 2015, se celebra el convenio de novacion enire
Rulimanes del Ecuador Rulimasa S A Tno invesiments Limited y la Compafiia Las
partes suscriptoran del convenio acuerdan lo sigwente. i) Rulmanes del Ecuador
Hulimasa 5 A sa sustituye inlegramente en la deuda que la Compafiia mantiene con
Trio Investmenis Limited por USSS8E 949 por lo cual pasa a ser deudora de Trio
Investments Limiled y i) La Compafia exfingue por solucidn o page la deuda que
mantiene con Rulimanes del Ecuador Rulimasa 5.A por USS630,726

Al 31 de diciembra del 2019, la cuenta por pagar a8 Rullmanes del Ecuador Rulimasa
S A esde USS56.213, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre dal 2018, la cuenta por cobrar a Rulimanes del Ecuador Rulimasa

SA es de USS4ATIA07 ¥ la cuenta por pagar @ Trio Invesimenis Limited es de
USSE73,.805 ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS




Fideicomiso "Hivimar Wholesale Repuestios

Con fecha 2 de mayo del 2018, se suscribio e! convenio de adhesion como constituyente
adherante  al Fideicomiso “Hivimar Wholesale Repuestos” enire Fiducia S A
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles y la Compania.

Con fecha 4 de mayo del 2016, se constituye el encargo fiduciano “Hivimar Whaolesale
Respuestos”, entre Fiducia 5 A Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles
y la Compafia. El presente contrate tiene por objeto la conelitucidn de un encargo
fiducigrio @ fin de gue la Fiduciaria pueda celebrar y constituir en nombre y
representacion de la Compafia cualquier confrato, titulo o documento que fuere
necesario para respaldar e instrumentar 1as obligaciones que pudiera sxistir entre el
Bance de la Produccidn 8 A y la Compafiia, relacionadas con la adquisicion da
repuestos con el acreader General Motors del Ecuador S.A

Convenio para concesion de transacclones g

Con fecha 30 de agosio de! 2018, se suscribié el convenic para concesidn des
fransacciones confirming entre &l Banco de Guayaguil S.4. y la Compaiia, el cual tiena
por objeto establecer las condicionas de participacidn de la Companfia en &l producto
confirming., en wvitud del cual, podra solicitar y obtener de la institucion financiera
operaciones da crédito en atencion a los flujos de las ventas facturadas por sus enes
asus clientes, v asl contar con ligquidez en un fiempa menor gue si esperara la fecha de
cobro de las facturas.

Facturas comerciales negociables

Mediante Rasolucidn No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00007765, con fecha 29 de agosto
del 2018, |la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros, resuelve inscribir en
el Catasiro Publico del Mercado de Valores a la Compania, como emisor pnvado del
sector no financiero, asi como de sus valores denominados “facturas elecirénicas
comerciales negociales”, cuya emisidn serd desmaterializada a ftravés del Deposio
Centralizado de Compensacion y Liguidacion de Valores Decevale SA. ¥y que se
negociaran en el mercads bursall como valores genericos

Acto administrative del Gobierna Autdnomo Descentralizado del Cantén Ezsmerakdas

En el afo 2017, el Gobiemo Autdonomo Descentralizado del Cantdn Esmeraldas inicio
un proceso coactivo en contra de la Compafia par concepio de impuesto a la patente
municipal y 1.5 por mil sobre los activos totakes de los afios 2012 &l 2015,

El 20 de noviembre del 2017, la Compafiia interpuso una accidén constitucional de
proteccion y medidas cautelares an contra del GAD del Canidn Esmeraldas, a fin de que
s& declare la vulneracion de sus derechos constitucionales, juicio signado con el No
08201-2017-04574 Mediante senfencia del 4 de diciembre del 2017, se declara con
lugar la accion de proteccion constitucional, donde se ordend dejar sin efecte el acto
administrative interpuesto par al GAD del Cantén Esmeraldas

El 31 de enero del 2019, la Direccign Financiera del GAD del Canton Esmeraldas,
notifico a fa Compafia con titulos de crédito por concepto de activos totales y patentes
anuales desde los afios 2012 al 2015 por US$201,855 y US5176.238, respectivamente

Mediante Oficio Mo, 49-A-GADMCE-19 del 25 julio del 2018, emitido por la Doctora

Maria Vicltoria Aguirre, Delegado, Procuradora Sindica del Gobderno  Auiénomo
Descentralizado Municipal del Canton Esmeraldas, se hace conocer que. Mediante
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memorando GADMCE-T-2019-07-0206, la Ing, Laura Cevallos Pacheco, en calidad de
Tesarera del GAD Municipal del Cantén Esmeraidas, certifica que la Jefalura de Rentas
ha procadide a dar de baja los titulos de crédile por concepto de activos lotales y
patentes anuales desde los afios 2012 al 2015 por USS201,.955 y USS176,238,
respectivamente, emitidos en conira de la Compania.

Administracion Tnbutana
a) L ign de Impuesto a la Salida de Divisa | afo 2013

lMediante Resolucién No. 10801201 BRDEV288215, con fecha 2 de actubre del 2018, el
Servicic de Rentas Intermas resuelve aceplar de manera parceal la solicitud
administrativa interpuesta por fa Compadia y reconoce el derecho que tiena para que
=a |& reintegre la cantidad de U/S5436.868, correspondiente al Impuesta a la Salida de
Divigas del ano 2013,

Al 31 de dictembre del 2019, la Compadia no ha hecho uso de la nota de crédito carular
por US$438 B6A, ver Nota 5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

b} Solicitud de pago an exceso del impusesto a las ganancias del atp 2014

Mediante Resolucion No. 109012018RRECO36782, con fecha 25 de enero del 2018, el
Senvicio de Rentas Intemas resueh/e aceplar la solicitud administrativa inferpuasta par
la Compafia y reconcce el derecho que tiene para que se le reintegra la cantidad de
USHE37 247, correspondientes a Impuesto a la Salida de Divisas y retenciones en la
fuente del afio 2014 por US5616,066 y US$21,181, respectivaments,

Al 31 de diciembre del 2018, se emitic una nola da crédito desmaterializada, 1a cual fue
utilizada en su totalidad en el pago de impuestos.

<) Solicitud de pago en exceso del impuesto & |as ganancias del afio 2015

Mediante Resclucidon No108012019RREC352376, con fecha 11 de julic del 2018 al
Servicio de Rentas Internas resuslve negar &l reclamo de pago en exceso del impuesto
a las ganancias del afo 2015 por USE708, 194

Con fecha T de octubre del 2018, la Compania presentd ante el Trnbural Distrital de o
Contencioso Tributario una impugnacién a la Resolucién No. 108012018RREC352376
en la que se niega el reclamo de pago en exceso del impuesio a las ganancias del afo

2015, ver Nota 24 EVENTOS SUBSECUENTES. Administracian Tributaria, literal a)
d) Selicitud de pago en exceso del impuesto @ 1as ganancias del afip 2017

Mediante tramite No. 108012019273322, con fecha 14 de mayo del 2018, la Compadia
presentd ante la Administracidn Trbutaria un reclamo de pago an exceso del impuesto
a las ganancias del afioc 2017 por US$E52,203.

Mediante Resolucidn No. 108012019RDEVS02526, con fecha & de noviembre del 2019,
al Servicio de Rentas Internas resuelve negar el reclamo de pago en exceso del
impuesto a las ganancias del ano 2007 por USEE82.203, ver Mata 24 ENVENTOS

SUBSECUENTES. Administracion Tributana, literal b},
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Garantiag bancarias

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania ha entregado en garantias come respaldo de
sus obligacianes financieras y transacciones comerciales lo siguiente:

Institucion financiera Tipo

Banco Internacional S.A, Garantia para acreedores 235,000

Banco Intemacional S.A. Fianzas y avales 308 449

Banco de |3 Produccion S.A, Buen uso de anticipo 149 094
592,543

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emigidén de estos estades financieros (Maye 20, 2020) no se
produjeren eventos, en la opinién de la Administracidn de la Compafia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sida
ajustados o revelados en los mismos; excepto por las sifuaciones que se describen a
corfinuacion:

iy ian i rirm
Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas, ceiebrada el 12 de mayo

del 2020, se aprueban los ajustes del afo 2019 con cargo a resultados acumulados por
LIS51.504 082

istracion Tn

Con fecha 12 de marzo del 2020, el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tribulano emitid
una sentencia en la gue deja sin efecio la Resolucién No. 108012018RRECIS23TE, v
en su lugar dispone que la Administracion Tributana proceda a la devolucion de los
valores pagados en exceso por la Compania por concepto del impuesic a las ganancias
del afio 2015 por USS658 215

bl Sohcitud de pago en exceso del impuesto a [as ganancias del afo 2017

Con fecha 31 de anero del 2020, la Compania presentd ante al Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario una Impugnacidn a la Resolucidn Mo, 108012019RDEVE02526
en la gue se niega el reclamo de pago en exceso del impuesto a las ganancias del afo
2017, A |la fecha de aste informe, la demanda se encuenira en proceso

Pandamia por brote da Caranauirus (Covid-19)

El migrcoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, direcior de la Organizacion
Mundial de |a Salud, caracterizd al brote de enfermedad por coronavirus {Covid-19), que
fue notificado par primera vez en Wuhan (China) el 31 de diclembre del 2018, como una
pandemia; &5 decir, come una enfermedad apidémica que se extiende en vanos paises
del mundo de manera simultanea Esta declaracion ha motivado que desde ese dia los
gobiermos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la movilidad de las
personas en las ciudades, regiones y paises para confteneria, que afectan a todas las
actividades econdmicas,
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Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA. la Compafiia al dedicarse a
la venta al por mayor de accesonos, partes y piezas de vehiculos aulomotores, por

disposiciones del Gobierno ha estado operando parcialmenta al 30% frente al afo
anterior, Para mayo del 2020 segun el cronograma de retorno del Gobierno,
denominado Cambio de Fase, se espera que |a actividad se reestablezca hasta e 31
de mayo del 2020, por lo cual proyectamos que nuestras ventas del mes de mayo sean
gl 50% de lo gque usualmente vendiamas

No es posible aun establecer 1os efectos v consecuencias de estas medidas en la
posicion financiera y resultados de cperacion futuros de la Compariia, por lo fanto, los
estados financieros a los que se refiers esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias.
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Anexo 2

INFCRME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

& los Acclonisias de
HIVIMAR S.A,

1. Hemos realizado clertes procedimientos convenidos relacionados con el contenido
minima del informe de auditoria externa de HIVIMAR S5 A al amparo de lo dispuesto por
el Conseajo Nacional de Valores (actualmente Junta de Politica y Regulacion Monetara
¥ Financiera) en la Resolucion Meo. CHV-DDE-2008 que contieneg las Rescluciones
emitidas por el Consajo Nacional de Valores, Titulo |l, Subtitulo [V, Capitulo IV, Seccion
IV (Disposiciones Generales, especificeamenie lo relacionado al de las Auditorias
Externas)

2. Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Mormas Internacionales de Auditeria. La suficiencia de los procedimientos &5 salo
responsabilidad de los usuanos especificos de este informe, Consacuentemente, no
hacemos representacion reflacionada con la suficiencia de los procedimigntos descritos
a continuacién ni sobre el propdsito para el cual este informe fue solicitado.

3. La Administracion de HIVIMAR 5 A es responsable de |a preparacion y presentacicn
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales indicadas en la
Ley de Mercado de Valores v sus Resolucionas.

4 Muestro trabajo se desarrolid en base a los documentos e informacion que fusron
proporcionades por la Administracion de HIVIMAR S A Mo ha sido nuesira
responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo asta en
aquellos que proporcionaron la infermacion y documenfacién, v en gulenss hagan uso
del presente informe.

5. Los procedimientos convenidos v desarrclladeos por nosofros estuvieron dirigidos &
determinar &l cumplimiento por pare del emisor de las disposiciones contenidas en el
Art. 6 del Capitulo IV, Seccion 1V de la Resolucion No. CNV-00B-2006

Respecto a la informacion financiera suplementaria requerida por la Ley de Mercado de
\alores y sus Rescluciones indicamos lo siguienta:

a)

Valores

Las actividades realizadas por HIVIMAR 5.A, durante el afa 2019, & enmarcan-an
la Lay de Mercado de Valoras v los Reglamentos gue rigen su actividad
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b) Ewvaluacidn vy recomendaciones sobre el control inferno

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de HIVIMAR S.A, por el
periodo terminade al 31 de diciembre del 2019, y para dar cumplimianto a |as
Mormas Internacicnales de Auditoria, efectuamos una evaluacion del sistema de
contrel interno de la Cempania.

Muestro estudic y evaluacidn no revelaron debilidades que a nuestro juicio
profesional consideramos de importancia suficiente para meracer la atencién de
ambos,

¢) Opinién sobre el gumplimiento de las obligaciones tributarias

La opinidn sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias se la emite por
separado de acuerdo con las disposiciones tribuiarias vigentes, el mismo gue es
armitido hasta al 31 de julio dal 2020

d) Opinien_sobre el cumplimien i laci [l
Mercado de Valores

La Compafila se encuenira al dia en el cumplimiento de Ilas cbligaciones
establecidas por [a Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

» Superintendencia de Companias, Valoras y Seguros
= Servicie de Rentas Internas
» Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

&) Opinibn sobre el cumplimienta de medidas corractivas gue hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

La Compafia no presenta medidas cormectivas que aplicar de informes de afios
anteriores

E. Muestro informe es exclusivamente para el proposito expuesto en &l segunda parrafo y
para su informacion, y no debe utilizarse para ningun ctro propdsito ni ser distribuido a
otras paries que |las previstas en el confrato
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