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S
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
HIVIMAR S.A,

Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafia HIVIMAR S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidén financiera de la Compania HIVIMAR S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF,

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafifa HIVIMAR S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el cddigo de
ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinian.

Asuntos claves de la auditoria
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A los Accionistas de
HIVIMAR S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Los asuntos claves de la auditorfa son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al
ano terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos asuntos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditorfa y para formarnos nuestra opinién sobre los estados financieros en su
conjunto, y no expresamos una opinion por separado de estos asuntos.

' Asuntos significativos Como enfocamos los asuntos en

nuestra en auditoria

Tttt v sente-da et :
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Nuestros procedimientos de auditoria:

« Comprendimos y evaluamos el

La Compariia es importadora de accesorios,
partes y piezas, los cuales estan disponibles
para la venta y en su mayor parte destinados
para el sector automotriz, cuya retribucién
representa la principal fuente de ingresos. La
existencia y la valuacién razonable de su
precio de venta depende del monitoreo
permanente por parte de la Administracién. Al
31 de diciembre de 2018, el monto vendido
asciende a US$50.4 millones. Por lo tanto,
consideramos esta situacién como un asunto
clave de auditoria,

proceso de importacion y costeo de
las mercaderia vendidas.

En base al proceso verificamos la
reasignacion y distribucion de los
costos de importacion.
Adicionalmente, corroboramos la
existencia fisica del stock de
inventarios a través de la toma
fisica de inventarios del afio 2018.

Mediante revisién de la
documentacién generada mediante
mensaje de datos por intermedio de
los sistemas de facturacidn
electronica, corroboramos  la
emisién de los ingresos, producto
de la venta de Ilos bienes
importados.

Evaluamos la razonabilidad de la
asignacién de los costos de ventas
mediante un recalculo de los costos.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados
financieros

La Administracion de la Compafiia HIVIMAR S.A. es responsable de la preparacién y

presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que considere
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A los Accionistas de
HIVIMAR S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
la evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando
seglin corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha al menos que la Administracién tenga la intencién de
liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Compafiia HIVIMAR S.A. es responsable de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compafiia,

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control internc.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compafia.
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A los Accionistas de
HIVIMAR S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion
de la Compafiia.

« Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia
de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
internc que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia
¥, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.
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A los Accionistas de
HIVIMAR S.A,
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcién de
HIVIMAR S.A., se emite por separado.

L L]
Au dlt] ﬂg & taxes CPA, Omar Calderdn Avila
Guayaquil, Abril 22 del 2019 Socio
SC-RNAE-2 No. 769 Registro 29124
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HIVIMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(expresado en dolares)

2018 2017
ACTIVO Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v sus Equivalentes G 4,293,652 5,977,065
Cuentas por Cobrar D 17,346,681 13,634,330
Inventarios E 19,694,136 17,418,307
Gastos Anticipados F 102,296 88,810
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 41,436,765 37,118,513
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipos G 1,896,789 1,912,943
Activos Intangibles H 1,540,570 1,123,352
Otras Cuentas por Cobrar 1 239,588 434,297
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 3,676,948 3,470,591
TOTAL ACTIVO 45,113,712 40,589,104

Ver notas a los estados financieros

7 é”'{((zﬁ"
ALFREDO ECHEVERRIA 7
Presidente

Contadora
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HIVIMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{expresado en délares)

PASIVO Y PATRIMONIO Notas

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Provsiones

Anticipo de Clentes

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

mARw

PASIVO A LARGO PLAZO M

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal N
Reserva Facultativa

Resuftados Acumulados N
Otros Resultados Integrales N
Utiidad (Pérdida) del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
14,374,076 13,888,451
119,274 133,936
10,730 68,915
14,504,080 14,091,303
6,510,168 5,086,101
21,014,249 18,177,403
2,332,011 2,332,000
1,166,000 1,166,000
8,527 8,527
16,052,691 13,579,413
187,009 73,039
4,353,136 4,252,722
24,099,463 21,411,701
45,113,712 40,589,104

i
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ALFREDO ECHEVERRIA
Presidente
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Contadora
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HIVIMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(expresado en ddlares)
2018 2017

Notas
INGRESOS
Ventas 50,425,048 47,113,813
{-) Costos de Ventas 32,047,704 29,668,491
UTILIDAD BRUTA $ 18,377,344 17,445,323
Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 343,306 787,827
TOTAL INGRESOS $ 18,720,649 18,233,150
EGRESOS
Gastos Ventas 5,639,866 5,293,014
Gastos Adminktrativos 5,943,502 5,865,595
Gastos Financieros 381,258 500,449
TOTAL EGRESOS $ 11,964,626 11,759,057
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES $ 6756023 6,474,093
Participacin a Trabajadores 1,013,404 971,114
Impuesto a b Renta P 1,486,783 1,285,584
Impuesto por Activo/Pasivo Diferido -97,2%9 -35,327
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 4,353,136 4,252,722

Ver notas a los estados financieros

r

i
' N DN
g % . N el

ALFREDO ECHEVERRIA 7 DORIS PAGUAY ="
Presidente Contadora
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HIVIMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(expresado en dolares)
- 2018 2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta $ 6,756,023 6,474,093
Ajustes para conciiar k& Utiidad con el efectivo neto
utlizado en las actividades de operacion:
Depreciaciones, Provisiones, Amorizaciones 3,336,426 3,019,866
Efectivo proveniente de actividades operativas antes 10,092,450 9,493,959
de cambios en el capital de trabajo
CAPITAL DE TRABAJO 10,415,647 -6,471,754
Aumento en Cuentas para Cobrar -3,712,351 -1,561,678
Aumento 6 Deminucién en Inventarios -2,275,829 -1,510,021
Aumento en Gastos Anticipados -13,486 5,007
Aumento 6 Deminucion en Cuentas por Pagar 4,341,134 -3,486,519
DiEminucidn en Provisiones -14,662 81,456
Diminucidn en Anticipo Clentes -58,185 -
Efectivo neto de operacion (323,197) 3,022,205
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dsminucidn en Préstamos Acclonkstas 417,218 -1,612,476
Disminucidn en Utlidades Acumuladas -1,186,124 -1,090,514
Efectivo neto de financiamiento (768,907) (2,702,990)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento O Disminucion de Propiedad Plnta y Equipes -368,801 -421,003
Aumento 6 Dsminucion en Activos Intangbles -417,218 -953,774
Aumento 6 Deminucién en Otras Cuentas por Cobrar 194,709 -
Efectivo neto de inversign (591,310) (1,374,777)
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
DEminucion Neta de Efectivo y sus Equivakentes durante el periodo (1,683,413) (1,055,561)
Efectivo y sus equivakentes al inicio del perodo 5,977,065 7,032,627
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 4,293,652 § 5,977,065

%/Z (/"/C".‘;_—:. D:‘.‘—( // uq%
ALFREDO EmEVERRiA : DORISPAGUAY
Presidente Contadora
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HIVIMAR S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(expresado en délares)
c“'!“' Reserva Reserva Resultados Otros Resultado
Suscritoy Legal Facultativa A Iados REsultados del Total
Pagado Integrales ejercicio

SALDO Al 31/12/2017 2,332,000 1,166,000 8,527 13,579,413 73,038 4,252,722 21,411,701
Transferenci 11 = - 4,252,722 S 4,252,722 i1
Ajustes Afios Anteriores - = - = 114,059 - 114,059
Resutado del ajercico - B - - - 6,756,023 6,756,023
Participacidn trabajadores . - 5 - = -1,013,404 -1,013,404
Impussto 2 b Renta - - = - = 1,389,484 -1,389,484
Dividendos - - = -1,186,124 = ol 1,186,124
SALDO AL 31/12/2018 § _2,332,011 1,166,000 8,527 16,646,010 187,099 4,353,136 24,652,783

- - - 503,319.82 - - 593,319.82
SALDO AL 31/12/2016 2,332,000 1,166,000 8,527 10,839,699 -259,340 4,016,001 18,102,886
Transferench . - = 4,016,001 - 4,016,001 -
Ajustes Afcs Anteriores - - - -185,773 332,380 - 146,607
Resukado del sjerccio - - - = - 6,474,093 6,474,093
Participacin trabajadores - - - - - -971,114 971,114
Impuesto a b Renta - - = - = -1,250,257 1,250,257
Dividendos - - -1,090,514 o, - -1,090,514
SALDO AL 31/12/2017 $ 2,332,000 1,166,000 8,527 13,579,413 73,039 4,252,722 21,411,701

et Al

ALFREDO ECHEVERRIA 7
Presidente Contadora
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HIVIMAR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

A. INFORMACION GENERAL

HIVIMAR fue constituida en la ciudad de Guayaquil en maye 17 del 1973 e inscrita en el
Registro de la Propiedad en junio 13 de 1973, bajo el nombre de "IMPORTADORA DE
RULIMANES HIVIMAR C. LTDA.". La actividad principal de la Compafiia es la
comercializacién y servicios de toda clase de repuestos y accesorios en general, Maquinarias
y componentes para la industria como: bombas, compresores, centrifugos, Maquinaria
industrial.

En diciembre 31 del 2008 mediante escritura plblica autorizada por el notario pdblico
décimo tercero, doctor Virgilio Jarrin Acunzo, IMPORTADORA DE RULIMANES HIVIMAR C.
LTDA. cambié su denominacién a HIVIMAR S.A. y fue inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil en mayo 15 del 2008.

La actividad de la Compafiia esta regida por la Ley de Compafiias y controlada por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafifa.

Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos

el 15 de abril del 2019 con la autorizacion de la Gerencia General y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre

de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(11)



HIVIMAR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Base de preparacién

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compania, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros al costo amortizado”, “activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resultados”,

La clasificacion de los activos financieros depende del propésito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacién
de los pasivos financieros depende del propésito para el cual se contrataron dichos pasivos.
La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Gnicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(12)



HIVIMAR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizade a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacidon o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”, Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados
integrales. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(13)



HIVIMAR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compariias relacionadas por préstamos para su
operatividad de bienes muebles e inmuebles. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.

(ii) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por los clientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado y no generan intereses.
Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Anticipo de clientes: Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de
anticipo por venta. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha registrado deterioro por pérdidas
crediticias esperadas, debido a que no mantiene cuentas por cobrar que excedan el tiempo
de crédito otorgado.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo finandiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero liquidéandolo. Un pasivo es eliminado

cuando las obligaciones de la Compafifa se han extinguido, esto es, cuando la obligacion
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,
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Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado e impuesto
a la renta que han sido efectuadas por los clientes.

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Companiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades, es calculada linealmente
basada en la vida (til estimada de las propiedades y equipos, o de componentes
significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién
de sus propiedades al término de su vida (til es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles
y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades son las siguientes:

de bignes mer: af
Edificios 20
Maquinaria y Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion y Software 3
Instalaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongade para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afo.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en
acciones)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Companifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro,

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
|as ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iif) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF,

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de derre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligaci6n,

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de las ventas en el curso ordinario de las

operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compadifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta de los bienes producidos hayan sido resueltas.

La Compania basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente,
de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Ingreso de actividades ordinarias: Los ingresos provenientes por ventas de sus bienes
producidos, que se reconocen en el periodo en el que se estipulan,

(i) Otros Ingresos: Los otros ingresos provenientes principalmente de los servicios
administrativos y venta de propiedades.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la técnica contable de acumulacién (devenge) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas y de aplicacion en la
preparacion de los estados financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:
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Aplicacion.
obligateriagam.
MNomna Tems micios bicl
NIF 3 y NIlF 11 Enmienda. La NIF 3 cladfics cusndo una entidad oblisne contral de un  1de eneroc del 2018
negocio gue &8 un joint venture. Vualve a medirios intereses previamente
mantenidos &n dicho negoelo, La NIIF 11 aclara que cuande una entidad
obtlene al contiel conjunto de una empresa gue es una opéracion
cenjunia, Ia entidad no vuelve a medirios intereses previamante conocidos
N esn ompresa.
NIIF @ Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacian negativa, 1de enarodel 2018
NIF 18 Publicacidn de la norma: "Amendamientos” esta norma reemplazard a la  1de enero del 2019
NIC 7.
MIC 12 Enmienda. Clarifica que tadas las consecuancias del impuesto a la renta  1de enerodel 201
de los dividendos deben reconocerse en rosultados, ndependientemante
da cdmea sura el Impuesto. Adicionalmente enaliza las consecuancias del
Impuesto sobre la renta de los pagos de Instrumenios clasificados eamo
patnimonio
NIC 18 Enmienda. Modfficacién, reduceion o liquidacion del plan. 1de enero dal 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que 3l Un préstame espacifico permanece pendiente 1de enero del 2619
daspués de que el aclivo relacionado esié fisto para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierde en parte de los fondos que |a
enlidad toma genermlmente en préstamo al calcular la tesa de
capilalizacién de los préslamos genemales. Adicionalmenite aclama sobre
les costos por préstamos elegiblas para capitalizacion
NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo &n ascciadas y negocios conjuntos, 1de enem del 2018
CINIF 23 Enmienda. hcemidumbre sobre tratamientos al impuesto & la Renta. ide enerc del 2019
MIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar ¢l conceplo de materalidad y alinearlo eon  1de enerc del 2020
otras modificaclones.
NIF 3 Enmienda. Definicion de un negocio. 1de anero del 2020
NIF 17 Publicagidn de la noma: "Conlratos de seguros” que reemplazara a laNIF - 1de enero dal 2021

4.

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrén impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compaiiia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:
= Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de

arrendamiento futuros;

= Reconocimiento de amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

« Separacién del monto total de dinero pagado en una porcién de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracidn efectud un andlisis general y concluyé que no se

(19)



HIVIMAR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

esperan impactos significativos en su aplicacion, debido a que la Compafifa no mantiene
contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario,

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
=L financi S

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién” e incorpora principalmente lo siguiente:

+ La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
- Deterioro de los activos financieros, y
« Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF
9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixta
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccién irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo amortizado
y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos,

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin

que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.
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Dete d ivos financi

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicién:

« Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los actives financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha
de reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro.
Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza
principalmente para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento
(devengan interés).

» Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las peérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras,

Aplicacidn en la Compaiii; IMA

La Compania mantiene cuentas por cobrar producto de las ventas de los bienes producidos.
Los activos y pasivos financieros mantienen la misma clasificacién, por lo cual la Compafia
considera que no existen impactos que deban ser reconocidos en la aplicacién de esta
norma.

Los activos financieros relacionados con la operacion de la Compafiia continGian midiéndose
al costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de
costo amortizado, sin modificacion con respecto a la medicién del afio 2017.

En lo referente a la implementacién del modelo de pérdidas crediticias esperadas, la
Administracién no considera necesario implementar este modelo.
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IIF 15 “Ingre ceden con cli 5

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) Identificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempefio,

(i) Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacién de desempefio; v,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface cada
obligacién de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un
bien o servicio se transfiere a un diente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18
sobre la transferencia de riesgos y beneficios,

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se deben
reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mds de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los precios
se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de contratos,
etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor vendido y/o como
activos o pasivos del contrato, seglin corresponda; dichos valores se van reconociendo
en los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicacién en la Compaiiia:

No existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por
lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo Impredecible
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de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

La Companiia dispone de una organizacién administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracion de la Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a
corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja los créditos
otorgados a los clientes de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los
requerimientos de pago.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

La Administracién de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacién anual.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
SALDO AL
SESRELE 31-12-18
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
CAJA 1,009,332.00 C.1
BANCOS 2,077,753.61 C.2

INVERSIONES <90

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVA LENTES 4,293,652.25

SALDOAL
31-12-17

949,520.14
1,943,341.85

1,206,566.64 C.3 _ 3,084,203.38
5,977,065.37

(1) Incluye depdsitos en los Bancos el cual son de libre disponibilidad.

C.1 El detalle es como sigue:

SALDO AL SALDOAL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CAJA GENERAL
Caja General Guayaquil 555,286.74 523,067.42
Caja General Quito 289,677.77 294,838.22
Caja General Portoviejo 188.22 460.15
Caja General Manta 10,174.75 4,079.44
Caja General Cuenca 105,404.52 78,474.91
960,732.00 900,920.14
CAJA CHICA
Fondos Rotativo Guayaquil 45,600.00 45,600.00
Fondos Retativo Quito 2,100.00 2,100.00
Fondos Rotativos Portoviejo 300.00 300.00
Fondos Rotativos Manta 300.00 300.00
Fondos Rotativo Cuenca 300.00 300.00
48,600.00 48,600.00
TOTAL CAJA 1,009,332.00 949,520.14

C.2 El detalle es como sigue:
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DETALLE

BANCOS

Pichincha 3118024104
Paclfico 7421613
Produbance 01006001740
Bolivariano 0005176445
Internacional 000121000576
Guayaquil 45944000

Bco Santander 111022192

TOTAL EFECTIVO EN BANCOS

C.3 El detalle es como sigue:
DETALLE

INVERSIONES

Banco Pichincha
Banco Bolivariano
Banco Guayaquil

TOTAL INVERSIONES

CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
DETALLE
CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES

Clientes Nacionales
Clientes Extarior
Prov Client Nacional
Provision Deterioro

TOTAL CLIENTES

RELACIONADAS
Cuentas por Cobrar Relacionadas

TOTAL RELACIONADAS

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
-35,557.65 -31,142.35
57,144.91 424,757.20
683,586.71 328,189.65
712,786.24 984,753.16
582,993.07 184,494.57
5,279.67 0.00
61,520.66 52,289.66
2,077,753.61 1,943,341.85
SALDOAL SALDO AL
31-12-18 21-12-17
206,565.64 84,203.38
0.00 3,000,000.00
1,000,001.00 0.00
1,206,566.64 3,084,203.38
SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
13,466,826.28 12,084,177.31
8,134.03 888.94
-256,263.59 -555,086.01
-177,037.37 -177,037.37
13,041,659.35 11,352,942.87
527,236.62 510,823.27
527,236.62 510,823.27
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DETALLE
CUENTAS POR COBRAR

ANTICIPO PROVEEDORES
Anticipos a Proveedores del Exterior
Anticipos a Proveedores Nacionales

TOTAL ANTICIPO PROVEEDORES

EMPLEADOGS

Anticipos de Sueldos
Vidticos

Anticipos a Décimos
Anticipos de Utilidades
Prestamos a Empleados
Agentes Vendedores

TOTAL EMPLEADOS

CREDITO TRIBUTARIO IMPTO. RTA.
Crédito por Retenciones - Guayaquil
Crédito por Retenciones del IVA
Crédito Tributario ISD

Actives x Impuestos Diferidos

TOTAL CREDITO TRIBUTARIO

OTRAS POR COBRAR

Ex-empleados

Reclamos a Proweedores

Depdsito en Garantia

Interés x Cobrar Inver. Beco. Bolivariano
Interés x Cobrar Inver. Beco. Guayaqull
Otras Ctas x Cobrar

TOTAL OTRAS POR COBRAR

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIOS

Composicion:

SALDO AL SALDO AL

31-12-18 31-12-17
245,721.14 368,676.77
380,615.96 144,721.99
626,337.10 513,398.76
0.00 0.00
16,582.85 12,628.38
300.00 0.00
1,839.00 13,365.19
77,889.79 -115,924.01
0.00 0.00
96,611.64 -89,930.44
91,832.70 46,970.54
92,777.65 135,918.10
513,144.35 227,757.77
224,065.06 126,765.87
921,819.76 537,412.28
0.00 0.00
6,610.90 13,251.35
12,200.00 11,200.00
0.00 3,375.00
57,562.60 0.00
2,056,642.98 781,857.36
2,133,016.48 809,683.71
17,346,680.95 13,634,330.45
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DETALLE

INVENTARIOS _
INVENTARIO DE MERCADERIA

Inventario
Inventario en Transito
Provisidn Valor Neto Realizable

TOTAL DE MERCADERIAS

INVENTA RIO DE SUMINISTROS

Suministros de Oficina
Suministros de Limpieza
Alimentos y Bebidas

TOTAL DE SUMINISTROS

PROYECTOS
Proyectos en Ejecucion
TOTAL DE PROYECTOS

TOTAL DE INVENTARIOS

GASTOS ANTICIPADOS

Compaosicion:
DETALLE

GASTOS ANTICIPADOS
Sequros Pagados por Anticipado

TOTAL GASTOS ANTICIPADOS

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Compoaosicion:

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
16,099,767.53 14,180,041.64
4,032,138.23 3,367,207.21

-582,609.34 -576,208.48
19,549,296.42 16,971,040.37
9,084.36 12,077.72
331.23 2,003,28
485.62 498.50
9,001.21 14,579.50
134,938.43 432,687.07
134,938.43 432,687.07
19,694,136.06 17,418,306,94

SALDO AL SALDO AL

31-12-18 31-12-17

102,295.85 88,810.24

102,295.85 88,810.24
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DETALLE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
Terrenos
Edificios

Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Equipos de computacién
Vehiculos
Construcciones en Curso
Otras Actives

(-) Depreciacion Acumulada
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién:
DETALLE

ACTIVOS INTANGIBLES
Licencias

Mejora a la propiedad arrendada
Intangibles en Proceso
Programas Computacionales

(-) Amortizacién Acumulada
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES

OTRAS ACTIVOS NO CORRIENTES
Composicion:

DETALLE

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Documentos par Cobrar Empleados /P

TOTAL DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
480,000.00 480,000.00
116,180.30 116,180.30
126,382.99 134,267.45
303,257.17 290,745.88
1,171,437.23 2,027,365.18
476,399.07 429,443.73
386,557.59 283,113.49
1,501,228.31 1,470,995.53
4,561,442.66 5,232,115.56
-2,664,653.61 -3,319,173.01
1,896,789.05 1,912,942.55
SALDO AL SALDOAL
31-12-18 31-12-17
950,416.37 1,055,459.16
30,095.50 34,889.90
274,656.70 0.00
603,788.11 137,500.00
1,858,956.68 1,227,849.06
-318,387.07 -104,497.14
1,540,569.61 1,123,351.92
SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
239,587.82 434,296.91
239,587.82 434,296,91
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CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

DETALLE
CUENTAS POR PAGAR

PROVEEDORES

Proveedores Nacionales
Proveedores BExtranjeros
Deterioro de Pasivos Financieros

TOTAL DE PROVEEDORES

RELACIONADAS
Préstamos de Accionistas
Préstamos del Exterior

TOTAL DE RELACIONADAS

EMPLEADOS

Sueldos por Pagar

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones Trabajadores
Participacién Utilidades Trabajadores

TOTAL DE EMPLEADOS

Aportes Personal LE.S.S.

Aportes Patronal LE.S.S.
Préstamos 1.ES.S.
Fondos de Reserva

TOTAL DE IESS

SRI

Retencion Fuente I. Renta Empleados
Retencion Fuente 1. Renta por Pagar
Retencion IVA

LV.A.

TOTAL DE SRI

SALDO AL
31-12-18

1,615,358.78
6,964,447.48
0.00

8,579,806.26

SALDOAL
31-12-17

1,034,174.91
7,658,151.36
0.00

1,547,646.83
6,249.80

8,692,326.27

1,553,896.63

2,242,697.71
20.08

36,397.51
36,642.07
82,264,93
306,141.83
1,560,289.23

2,021,735.57

2,242,717.79

1,628.62
33,358.02
75,604.21

218,944.48

971,113.92

36,304.49
55,229.31
40,228.62

6,240.53

1,300,649.25

138,002.95

32,386.75
41,147.34
34,593.32

5,837.83

0.00
0.00
0.00
0.00

113,965.24

0.00

17,178,91
20,745.26
55,959.63
438,893.07

532,776.87
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DETALLE
CUENTAS POR PAGAR

OTRAS POR PAGAR

Apertura Licencias de Importacion
Otras Cuentas por Pagar
Servicios Externos Taller
Arriendos por Pagar

Intereses por Pagar

Anticipo de Clientes

TOTAL DE OTRAS POR PAGAR

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR

PROVISIONES

Composicion:
DETALLE
PROVISIONES

Provisiones por Pagar
Provisién Rebates a Clientes
Estimaciones de Compra de Activos Fijos

TOTAL PROVISIONES

ANTICIPO CLIENTES

Composicion:
DETALLE
ANTICIPO CLIENTES
Ingresos Diferidos
TOTAL ANTICIPO DE CLIENTES

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
2,60 8.60
1,717,214.75 477,219.45
139,775.83 45,711.06
33,460.00 0.00
190,181.35 57,330.23
0.00 425,746.65
2,080,634.53 1,006,015.99
14,374,075.94 13,888,451.41
SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
96,833.27 133,936.01
15,570.20 0.00
6,870.98 0.00
119,274,45 133,936.01
SALDO AL SALDOAL
31-12-18 31-12-17
10,729.88 68,915.35
10,729.88 68,915.35
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PASIVO A LARGO PLAZO
Composicién:
SALDO AL SALDO AL
PRIRLLE 31-12-18 31-12-17
PASIVO LARGO PLAZO
OBLIGA CIONES FINANCIERAS
Préstamos Nacionales Largo Plazo 2,630,000.00 2,830,000.00
Préstamos Extranjero Largo Plazo 1,257,999.07 627,766.03
TOTAL OBLIGA CIONES FINANCIERAS 3,887,999.07 3,457,766.03
RELACIONADAS
Documentos por pagar Accionistas 1,053,262.48 194,417.56
TOTAL RELACIONADAS 1,053,262.48 194,417.56
OBLIGA CIONES BENEFICIOS DEFINIDOS
Provision Jubilacion Patronal 1,229,359.98 1,105,269.85
Provision Benificacién Desahucio 339,546.89 328,6847.07
TOTAL OBLIGA CIONES BENEFICIOS 1,568,506.87 1,433,916.92
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 6,510,168.42 5,086,100.51

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales, previo disposicion de la Junta
General de Accionistas de la Compaiiia,

Resul 3 lados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
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la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son destinadas a reservas, mientras que las utilidades/pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el perfodo que culmina al 31 de diciembre del 2018 se presentan las siguientes
transacciones que se produjeron con partes relacionadas:

Saldos en pasivos con partes relacionadas:

SALDO AL SALDO AL

HERLE 31-12-18 31-12-17
RELACIONADAS
Intereses por Pagar (Melijun) 110,403,597 0.00
Intereses por Pagar (REG) 4,998.00 3,332.00
Intereses por Pagar (TRIO) 67,128.52 53,998.23
Préstamos de Soclos 1,547,632.31 2,242,697.71
Préstamos de Soclos 14,52 0.00
Documentos por pagar Socios 1,053,262.48 194,417.56
Préstamos Nacionales Largo Plazo (Melijun) 2,630,000,00 2,830,000,00
Préstamos Extranjero Largo Plazo (TRIO) 606,766.03 627,766.03
TOTAL RELACIONADAS 6,020,205.83 5,952,211.53
IMPUESTOS

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al

2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2018 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
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SALDO AL
DESCRIPCION 31-12-18
UTILIDA D (PERDIDA) CONTABLE 6,756,023,49
(-) 15% Participacion a trabajadores 1,013,403.52
(+) Gastos no deducibles exterior 13,130.29
(+) Gastos no deducibles locales 84,398.93
(+) Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 0.00
(+) 15% Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 370.90
(-) Deduccidn Adicionales 213,438.68
(+) Generacidn por diferencias temporarias 374,089.80
() Reversién por diferencias temporarias 54,038.06
UTILIDA D (PERDIDA) GRAVABLE 5,947,133.15
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1,486,783.29
(-) Anticipo Pagado " 48,617.91
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 411,182.89
(~) Crédito tributario anteriores 46,970.54
(-) Crédito tributario 1SD 1,071,844.65
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUY ENTE 91,832.70

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” E| 21 de agosto del 2018 se publico la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

. Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
tnicamente al Servicio de Rentas Internas, segin los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo
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. Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracién y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

. Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectares priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cddige Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho
a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a Ia salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

’ Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucién coactiva y demds recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
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administracién y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
bésicas (definicién del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios,
Los plazos de exoneracién se ampliardn por 5 afios mds, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo”: E| 6 de abril del 2018 se publicd la Gltima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de
la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No, 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequena empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen Ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,
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e Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequenas empresas o exportadoras
habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipc del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

«  Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

B Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores,

«  Disminucidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesta
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones

de la Compafia con partes relacionadas durante el afo 2018, no supera el importe
acumulado mencionado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor expasician,
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