— Dr. MILTON CAMACHO BARRIOS

Guayaquil, Marzo 30 de 2002. ;;§:>‘

A los Miembros de la Junta General
y Accionistas de
DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

Dr. Milton Camacho Barrios, Auditor Independiente, he auditado
el Balance General de la Compaiiia

DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

- al 31 de diciembre de 2001 y los correspondientes Estados de Re-
sultados, Patrimonio de los Accionistas, Estado de Flujos de E-
fectivo y Estado de Cambios en la Posicidn Financiera por el afio
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de respon
sabilidad de la Gerencia de la compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audito-
ria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una audi-
toria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los es-
tados financieros, Incluye también, 1la evaluacidén de los prin-
cipios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importan
tes hechas por la Gerencia asi como una evaluacidén de la presen-
tacién general de los estados financieros. Consideramos que nues
- tra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento,
de acuerdo con 1o establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno y sus Reglamentos, en relacién a: 1) Los estados fi-
nancieros surgen de los registros contables de la compafiia; 2)
‘ Los datos contables que se encuentran registrados en la Declara-
— cién de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto
al Valor Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales han sido
tomados de los registros contables; 3) Se ha pagado el Impues
to a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto a los
Consumos Especiales que figuran como saldos a cargo de la compa-
fila en sus declaraciones tributarias; 4) Se han presentado las
declaraciones de Retenciones a que estd obligada la compafiia, en
r— su calidad de Agente de Retencidén de conformidad con las disposi
ciones legales y acuerdos ministeriales que fijan los porcenta-
jes respectivos. El cumplimiento por parte de la compariia de los
aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de
aplicacién de las normas tributarias respectivas, son de respon
sabilidad de su administracién y tales criterios podrian even-
tualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.
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2.

En nuestra opinidén, los Estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de

DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

al 31 de Diciembre de 2001, los resultados de sus operaciones y
su cambio en la posicién financiera por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados. '

Dr. Milton Camacho Barrios.
R.N.A.E. 046
C.P.A. 2627




DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL, COMPARATIVO
Valores en U. S. Dblares

Rubros

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Ctas.por Cobrar
Ot. Ctas. Cobrar

Inventarios
Imptos. Anticipados

ACTIVO FIJO
Maquin.,Mueb.,Equipo
Vehiculos

Equipo Computac.
Oot. Activos

Deprec.Acumul.

OTROS ACTIVOS
Otros Activos

TOTAL DEL ACTIVO

- ANOS 2001 - 2000

Dic-31-2001 Dic-31-2000
Valores 3 NOTAS Valores
316.300.80 59.53 260.352.29
22.964.89 4.32 3 16.488.05
60.477.60 11.38 4 17.482.64
18.188.30 3.42 4 23.939.50
212.126.97 39.93 5 202.442.10

2.543.04 0.48 0
18.158.37 3.42 16.013.78
15.807.94 2.98 6 15.807.94

4.284.48 0.81 6 4.284.48

2.404.98 0.45 6 0

140.94 0.03 6 0
22.638.34 4.27 20.092.42
(4.479.97) (0.85) 6 (4.078.64)
196.850.00 37.05 196.850.00
531.309.17 100.00 473.216.07

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los

estados financieros.




DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

BATLANCE GENERAL COMPARATIVO - ANOS 2001 - 2000
Valores en U. S. Dblares

Rubros
Pasivo

PASTVO CORRIENTE

Ctas. por Pagar
Docum.por Pagar
Provis. Soc. Pagar
Oblig. IESS e Imptos.
Ot. Pas. Crrtes.

PASIVO LARGO PLAZO
Ctas. y Docum. Pagar

TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio

Capital Social
Reservas

Reserva de Capital
Util.Ejerc.Anter.
Util.Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO
Y PATRIMONIO

Dic-31-2001 Dic-31-2000
Valores 2 NOTAS Valores
131.418.02 24.73 83.718.67
87.105.81 16.39 33.625.16
26.000.00 4.89 27.732.85

2.025.26 0.38 8 2.025.26
16.286.95 3.07 2.060.42
~——— - 18.274.98
290.000.00 54.59 7 290.000.00
421.418.02 79.32 373.718.67
3.954.40 0.74 3.954.40
12.024.68 2.26 10 12.024.68
93.320.44 17.56 93.320.44
(9.802.12) (1.84) (13.826.50)
10.393.75 1.96 4.024.38
109.891.15 20.68 99.497.40
531.309.17 100.00 473.216.07

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de
los estados financieros.




DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS & GANANCIAS - Afios 2001-2000
Valores en U. S. Ddélares.

Dic-31-2001 Dic-31-2000
Rubros Valores $ Valores

VENTAS NETAS 669.614.04 100.00 285.061.28
COSTO DE VENTAS 468.532.48 69.97 202.654.24
UTILIDAD BRUTA 201.081.56 30.03 82.407.04
Gtos. Administ.y Venta 192.686.22 28.78 76.094.30
UYILIDAD OPERACIONAL 8.395.34 1.25 6.312.74
Otros Ingresos 1.998.41 0.30 229.96
Otros Egresos - - 0
UTILID.ANTES 15 % - 10.393.75 1.55 6.542.70
15% Part.Empleados 1.559.06 0.23 1.253.52
Impuesto a la Renta 2.208.67 0.33 1.264.80
UTILIDAD EJERCICIO 6.626.02 0.99 4.024.38

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los
estados financieros.




DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL, 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Valores en U. S. Délares

Rubros Dic-31-2000 Asignaciones Dic-31-2001
Capital Social 3.954.40 —-— 3.954.40
Reservas 12.024.68 -— 12.024.68
Reserva de Capital 93.320.44 - 93.320.44
Util.Ejerc.Anter. (13.826.50) 4.024.38 (9.802.12)
Util. Ejercicio 4.024.38 6.369.37 10.393.75
TOTAL PATRIMONIO 99.497.40 10.393.75 109.891.15

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de
los estados financieros.




DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
Valores en U. S. Ddélares

Flujo de Efectivo en actividades operativas
Utilidad del ejercicio
Ajustes por:
Gastos que no constituyen desembolsos:
Depreciaciones
Ingresos que no constituyen cobros:
Ajuste Correc. Monetaria

Efectivo proveniente de actividades operativas
Antes de cambio en capital de trabajo

Incremento en Ctas. y Docum. Cobrar
Incremento en Inventarios
Incremento en Imptos. Anticipados
Incremento en Deudas Soc. y Fisc.
Incremento en Ctas. por Pagar
Disminucidén en Otros Pasivos

Efectivo Neto en actividades operativas

Flujo de Efectivo en actividades de inversién
Adgquisicién en Activo Fijo

Efectivo Neto usado en actividades de inversidn

Flujo de Efectivo en actividades de financiamiento
Disminucidén en Préstamos Bancarios

Efectivo Neto usado en Actividades Financiam.

Aumento Neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

10.393.75

401.33

10.795.08

(37.243.76)
(9.684.87)
(2.543.04)

14.226.53
53.480.65
(18.274.98)

10.755.61

(2.545.92)

(2.545.92)

(1.732.85)

6.476.84

16.488.05

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los

estados financieros.




DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
Valores en U. S. Dbélares

Recursos Financieros Originados por:

Utilidad del Ejercicio 10.393.75

Cargos que no afectan al capital
De Trabajo: Depreciaciones 401.33
10.795.08

- Recursos Financieros Utilizados en:

Adquisicién Activos Fijos 2.545.92
2.545.92
Incremento en el Capital de Trabajo 8.249.16

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminucidén) en los Activos Corrientes:

Caja y Bancos 6.476.84
Ctas.Por Cobrar 37.243.76
Inventarios 9.684.87
Imptos Anticipados 2.543.04
55.948.51

(Aumento) Disminucidén en los Pasivos Corrientes:
Deudas Sociales y Fiscales (51.747.80)
Ctas. y Docum. Por Pagar (14.226.53)
Otros Pasivos 18.274.98
(47.699.35)
Incremento en el Capital de Trabajo 8.249.16

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de
los estados financieros.




DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA.

LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (VARIACIONES)

ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Valores en U. S. Ddélares

Rubros Dic-31-2001 Dic-31-2000 Variaciones
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 22.964.89 16.488.05 6.476.84
Ctas.por Cobrar 60.477.60 17.482.64 42.994.96
Ot. Ctas. Cobrar 18.188.30 23.939.50 {5.751.20)
Inventarios 212.126.97 202.442.10 9.684.87
Imptos. Anticip. 2.543.04 - 2.543.04
TOT.ACT.CORRTE. 316.300.80 260.352.29 55.948.51
PASIVO CORRIENTE
Ctas. por Pagar 87.105.81 33.625.16 53.480.65
Docum. ‘Por Pagar 26.000.00 27.732.85 (1.732.85)
Provis. Soc. Pagar 2.025.26 2.025.26 0
Oblig. IESS e Imptos. 16.286.95 2.060.42 14.226.53
Ot. Pasivos — 18.274.98 (18.274.98)
TOT.PAS.CORRTE. 131.418.02 83.718.67 47.699.35
INCREMENTO EN EL
CAPITAL DE TRABAJO 184.882.78 176.633.62 8.249.16

Las notas explicativas anexas

los estados financieros.

1a 12

son parte integrante de




DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

ESTADC DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE DE 2001
Valores en U.

Rubros

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES

Maquin.,Mueb.,Equipo

Vehiculos
Equipo Computac.
Otros Activos

Deprec.Acumul.

ACTIVO DIFERIDO

TOT.ACT.NO CRRTE.

PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO LARGO PLAZO

PARTIC.ACCION
Capital Social
Reservas
Util.Ejercicio
Utilid.Ejerc.Anter.

TOT.PAS.NO CORRTE

INCREMENTO EN EL
CAPITAL DE TRABAJO

Las notas explicativas anexas
los estados financieros.

S. Dblares

10.

{(VARIACIONES)

1l a 12

Dic-31-2001 Dic-31-2000 Variaciones
15.807.94 15.807.94 0
4.284.48 4.284.48 0
2.404.98 —_— 2.404.98
140.94 —_— 140.94
22.638.34 20.092.42 2.545.92
(4.479.97) (4.078.64) (401.33)
18.158.37 16.013.78 2.144.59
196.850.00 196.850.00 0
215.008.37 212.863.78 2.144.59
290.000.00 290.000.00 0
3.954.40 3.954.40 0
12.024.68 12.024.68 0
10.393.75 4.024.38 6.369.37
(9.802.12) (13.826.50) 4.024.38
16.570.71 6.176.96 10.393.75
306.570.71 296.176.96 10.393.75
91.562.34 83.313.18 8.249.16

son parte integrante de




11.

DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Valores en Sucres.

NOTA No. 1.- OBJETO SOCIAL.

DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA. es una compafiia
constituida en la ciudad de Guayaquil y cuyo objeto principal es
el comercio al por menor y al por mayor de maquinas de coser, fa
miliares e industriales, repuestos originales y genéricos de va-
rias marcas.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS.

A) Bases de preparacidén de los estados financieros.

Los estados financieros fueron preparados y son de responsa-
bilidad de la administracidén de la Empresa. Se elaboraron en
base del convenio de los costos histéricos y de acuerdo con nor-
mas y practicas establecidas o autorizadas por la Superintenden-
cia de Compariias del Ecuador con excepcidén de los activos fijos
que, de acuerdo con las disposiciones legales, se actualizan
afio a afo.




12.
B) Documentos y cuentas por Cobrar.
El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo.

No Incluye Reserva para Créditos Incobrables.

C) Inventarios.

Los inventarios estéan constituidos por los articulos que ad-
quieren en el mercado local o que importan.

D) Propiedades.

Las propiedades estan registradas al precio de costo mas las
revalorizaciones efectuadas de acuerdo a la Ley y menos las de-
preciaciones acumuladas. Las depreciaciones estan calculadas en

base al método de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los
respectivos activos.

NOTA No. 3.- DISPONIBLE EN CAJA Y BANCOS.

El siguiente es un detalle al 31 de diciembre de 2001:

Caja Y Bancos 22.964.89




13.
NOTA No. 4.~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.
Las Cuentas y Documentos por Cobrar estdn respaldadas por
la garantia que toma la empresa sobre los servicios que originan

el crédito.

Esta cuenta tiene una rotacidén rapida ya que la politica de
la empresa es de pago al contado o a corto plazo.

Las cuentas por cobrar no incluyen la provisién para cuentas
dudosas. El siguiente es un detalle al 31 de diciembre de 2001:

Cuentas por Cobrar Clientes . 60.477.60
Otras Cuentas por Cobrar 18.188.30
Suman 78.665.90
NOTA No. 5.- INVENTARIOS.

Los inventarios de la empresa estén constituidos por los
articulos que compran en el mercado local y que importan. Estéan
valorados al costo promedio de adquisicidén que no excede el va-
lor de realizaciédn.

Al 31 de diciembre de 2001, estos saldos fueron:

Inventarios 212.126.97
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NOTA No. 6.— PROPIEDADES.

A continuacidn se presenta un detalle de las propiedades al
31 de diciembre de 2001.

Los Terrenos y las Obras en Construccidén no se deprecian.

Los activos Fijos se han depreciado con base en el método
de linea recta con los siguientes porcentajes:

Instalaciones 10 %
Maquinarias, Muebles,

Equipos 10 %
Vehiculos 20 %

Que se consideran apropiados para la vida util de los respecti-
vos activos.

Maquinaria, Muebles, Equipo 15.807.94
Vehiculos 4.284.48
Equipo Computacién 2.404.98
Otros Activos 140.94
22.638.34
Deprec. Acumulada (4.479.97)
Total Activo Fijo Neto 18.158.37
NOTA No. 7.—- PASTIVOS A LARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre de 2001 la comparfiia presenta los siguien
tes saldos en los pasivos a largo plazo.

Cuentas y Documentos por Pagar 290.000.00
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NOTA No. 8.~ PROVISIONES.

La Empresa al 31 de Diciembre de 2001, presenta los si-
guientes saldos en el rubro provisiones:

Provis. Sociales por Pagar 2.025.26

NOTA No. 9.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2001 la empresa no presenta saldos en
los activos y pasivos contingentes.

NOTA No. 10.- RESERVAS.

Durante el afio 2001 la empresa no ha asignado valores a sus

Reservas Legales. Su saldo al 31 de diciembre asciende a U S §
12.024.68.




le.

NOTA No. 11.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE
RETENCION Y PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisién de los documentos
y de acuerdo con los registros contables correspondientes se ob-
serva que la empresa ha cumplido con su obligacién de retener,e-
mitir Certificados de Retencidén y con el pago mensual de las re-
tenciones hechas en el mes inmediato anterior en los lugares in-
dicados para ello. La verificacién de la exactitud de las reten
ciones en la fuente seri hecha por los Auditores tributarios del
Servicio de Rentas Internas.

NOTA No. 12.- RECLASIFICACIONES,

Después de revisar y verificar las reconciliaciones banca-
rias y los saldos de las cuentas colectivas, algunas cifras y
rubros de los estados financieros han sido reclasificados con
propdésitos comparativos.




= Dr. MILTON CAMACHO BARRIOS

Guayaquil, Marzo 30 2002

— A los Miembros de la Junta General
Y Accionistas de
DISTRIBUCIONES INSDUSTRIALES CIA. LTDA.

1.- Hemos auditado los estados financieros de la compaiiia
DISTRIBUCIONES INDUSTRIALES CIA. LTDA.

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001 y, con fecha

— de Marzo 30 de 2002, hemos emitido nuestro Informe que con-
tiene una opinidn sin salvedades sobre la presentacidén razonable
de la situacidn financiera de la compaiila y 1los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo.

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas
— Ecuatorianas de auditoria y con el propdésito de formarnos una o-
pinidén sobre los estados financieros mencionados. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obte-
ner certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo e in
cluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia gque sopor-—
ta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados fi-
— nancieros. Una auditoria de estados financieros no tiene como
propdésito especifico establecer 1la existencia de instancias de
incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a 1la
entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumpli-
- mientos, se distorsione significativamente la situacidén finan-
ciera y los resultados de sus operaciones presentadas en los es-
tados financieros. En tal sentido, como parte de la obtencidén
de la certeza razonable de si los estados financieros no contie—
nen exposiciones errdéneas o inexactas de caracter significativo,
efectuamos pruebas de cumplimiento en relacidén a las obligacio-
nes de caracter tributario detalladas en el parrafo siguiente.

3.—- Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo an-
terior no revelaron situaciones en las transacciones y documenta
cién examinadas que, en nuestra opinién, se consideren incum-
plimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2001
que afecten significativamente los estados financieros menciona-
dos en el primer parrafo, con relacién al cumplimiento de las
— siguientes obligaciones establecidas en las normas legales vigen
tes:

- mantenimiento de los registros contables de la compafiia con
las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos;

- Conformidad de los estados financieros y de los datos que se
— encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la
Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado,
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Impuesto a los Consumos Especiales y otros tributos administra-
dos por la Autoridad Fiscal con los registros contables menciona
dos en el punto anterior;

- Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Im
puesto a los Consumos Especiales y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscal;

-~ Aplicacidén de las disposiciones contenidas en la Ley de Régi-
men Tributario Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones
del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y obli-
gatorio, para la determinacién y liquidacidén razonable del Im-
puesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a los
Consumos Especiales y otros tributos administrados por la Autori
dad Fiscal;

- presentacién de las declaraciones como agente de retencidn y
pago de las retenciones a que esta obligada a realizar la compa-
fiia de conformidad con las disposiciones legales.

4.- El cumplimiento por parte de la compariia de las mencionadas
obligaciones, asi como los criterios de aplicacidén de las nor-
mas tributarias, son de responsabilidad de su administracién;
tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes. Este Informe debe ser leido en forma
conjunta con el Informe sobre los estados financieros menciona-
dos en el primer parrafo.

5.~ Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propdsito
de formarnos una opinidén sobre los estados financieros basicos
tomados en conjunto. La informacidén suplementaria contenida en
los anexos 1 a 12 preparados por la compafiia DISTRIBUCIONES IN-
DUASTRIALES C. LTDA. que surge de los registros contables y de-
mas documentacidén que nos fue exhibida, se presenta en cumpli-
miento de la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas No.00989
de diciembre de 2001 y no se requiere como parte de los estados
financieros basicos. Esta informacidén, ha sido sometida a los
procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de
los estados financieros basicos vy, en nuestra opinidn, se expo
ne razonablemente en todos los aspectos importantes en relacidn

con los estados financieros basicos tomados en conjunto.

6.- Este Informe se emite exclusivamente para conocimiento de
los Accionistas y Administracidén de la compafiia DISTRIBUCIONES
INDUSTRIALES C. LTDA. vy para su presentacidén al Servicio de Ren
tas Internas en cumplimiento de las disposiciones emitidas por
esta entidad de control y no debe ser utilizado para otros propd
sitos. '

. Milton Camacho Barrios
.N.A.E. 046
C.P.A. 2627




