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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES vww.moorestep)

A los Socios de
Sazonadores del Pacifico Cia. Ltda.

Guayaquil, 20 de enero del 2016

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acomparan de Sazonadores del Pacifico
Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Sazonadores del Pacifico Cia. Ltda. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) y del control necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los socios de
Sazonadores del Pacifico Cia. Ltda.
Guayaquil, 20 de enero del 2016

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Sazonadores del Pacifico Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2015, y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que como se indica en la Nota 11 en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2015, la Compafia mantiene saldos por cobrar y por
pagar a companias y partes relacionadas por US$ 215,513 y US$ 4,687 respectivamente,;
adicionalmente, durante el afo efectu6é transacciones con dichas compafiias que
representaron ingresos y costos para la Comparfiia, cuyos montos se exponen en la
mencionada Nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compafias
relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion financiera y
los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Otros asuntos
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Sazonadores del

Pacifico Cia. Ltda. como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2015, se emite por separado.

)&M gmma;

Numero de Registro en las Fernando Castellanos
Superintendencias de Socio
Compariias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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SAZONADORES DEL PACIFICO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia a

Notas 2015 2014
Ventas netas 3.275.240 3.525.800
Costo de ventas 16 (1.847.156) ____ (2.004.975)
Utilidad bruta 1.428.084 1520825
Gastos administrativos 16 (486.541) (444.169)
Gastos de ventas 16 (508.665) (534.460)
Otros ingresos, egresos netos 4.932 1.507
(990.274) (977.122)
Utilidad operacional 437.810 543.703
Gastos financieros (1.770) (1.619)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 436.040 542.084
Impuesto a la renta 12 (101.473) (121.521)
Utilidad neta 334.567 420,563
Otros resultados integrales
Nuevas mediciones de los planes de
beneficio definido - Ganancia (Pérdidas) 14 5718 (7.229)
Utilidad neta y resultado integral del afio 340,285 413.334

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CPA. Beatriz Atancuri B.
Contadora
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SAZONADORES DEL PACIFICO CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 3.300.253 3.522.185
Pagado a proveedores y otros (2,298.336) (2.403.421)
Pagado a empleados (637.785) (575.265)
Pago de impuesto a la renta (10.564) (3.165)
Efectivo neto provisto por |as actividades de operacion 353,568 540.334
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de propiedad y equipos ] (48.053) (78.946)
Adiciones de otros activos (10.091) (6.217)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (58.144) (84.163)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de Dividendos remanentes del afio anterior a socios " (349.000) (303.450)
Pago de dividendos anticipados a socios 1" (24.000) (30.000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (373.000) (333.450)
(Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (77.578) 122.721
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 366.419 243.698
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 288.843 366.419

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SAZONADORES DEL PACIFICO CIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA'Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 334.568 420.563
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 9 56.085 49,685
Amortizaciones 4.767 6.101
Provision para jubilacion patronal y desahucio 14 27.637 20.299
423.057 496.648
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto 25.013 (3.924)
Inventarios (50.215) 118,777
Gastos pagados por anticipado y otros (4.599) 3.287
Cuentas por pagar 2.930 (79.208)
Pasivos acumulados (17.241) 8.07M
Pagos de jubilaciéon patronal y desahucio 14 (25.377) (322)
Efectivo neto provsto por las actiidades de operacion 353.568 540.334

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SAZONADORES DEL PACIFICO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
|Expresado en dalares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y operaciones

La Compafia fue constiuida el 23 de jio de 1973 en |a cludad de Guayaquil con el
nombre de Sazonadores del Pacifico Cla Lida Su actividad principal es la Impertacén,
envasado y comercializacion del producto sazonador de fa marca registrada “Aji-no-
moto’

De acuerdo a la Resolucn 116 emitida por et Comité de Comercio Exterior (COMEX) el 19
de naviembre del 2013, planted muevas reglas a ias importaciones las mismas que deben
cumplir parametros de calidad del Instituto Ecuatoriano de Normalizackon (INEN) y
establecer como documento de control a as Importaciones los Certificades de Conformidad
expedidos por el INEN, por %o cual la Compadia a parir del afo 2014 im#d sus
importacenes respecio a los productos Dofia Gusta y Ap-No-Si#ao, ya para el 2015 no
comerciaizd estos productos.

Al cerre del afio 2015 fa Compafila comercializa 2 productos: *Aji-no-mota” (98 % de las
ventas), y ‘Ajtide 1+G’ {1 % de las ventas).

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por &l afto terminado el 31 de diciembre dal 2015, han sido
emitidos con |3 autorizacidn de fecha 18 de enero del 2016 de [a Gerencia General y
posterormente serdn puestos a consideracion de ia Junta General de Sccios para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se descnden las principales pofiticas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como k requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas poiiticas
han sido disefiadas en funcion a normativa vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentades en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de fa Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financlera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Intemacicnales de Confabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcidn integral, explicta y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se& presentan. Los
estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico,

@



SAZONADORES DEL PACIFICO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en doiares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requlere el
uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de ios
montos estimados por la Administracién,

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e Interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los Estades Financieros de la
Compafia a partir de las fechas indicadas a continuacion;
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SAZONADORES DEL PACIFICO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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SAZONADORES DEL PACIFICO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compattia estima que la adopcion de enmiendas a la NIIF para las PYMES y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Companiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
2.5 Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y
‘otros pasivos financieros’. La clasficacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar. De igual forma, la Compadia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de ‘otros pasivos financieros’, Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion

(a) Cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por cuentas
por cobrar comerciales y a compafiias refacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{b) Oftros pasivos financiercs
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar 8 compaiiias relacionadas y otras cuentas por

pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
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SAZONADORES DEL PACIFICO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2,52 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compa#ia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
¢l activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y este es significativo. Con
posterioridad al reconacimiento inicial fa Compafila valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Postenor a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria.

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta
30 dias.

(if) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compadiias refacionadas por venta de inventario. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 30 dias,

{b) Ofros pasivos financier

Posterior a su reconocimiento inicial s miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adauiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en piazos menores a 30 dias.
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(i) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de materia prima para la venta, asi como
también por regalias por derecho de marca Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

(i) Otras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Ia
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la perdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
fos flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, aunque presenta un saldo de provision
por deterioro de US$251, el cual se presenta en el estado situacion financiera neto de las
cuentas por cobrar a cllentes.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
El costo de los inventarios comprende los costos de adquisicion, fietes, seguros entre

otros y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio; el costo de los
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
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neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucion.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacion y las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adguisicion.

2.7 Propiedad y Equipos

Con excepcion de ciertas maquinarias, terrenos y edificaciones, se muestran al costo
histérico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la
Seccion 17 de la NIIF para las PYMES, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada. El monto neto de Propiedad y Equipo no excede su valor de utilizacién
econdmica.

El valor de la Propiedad y Equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los actives durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta. Las vidas (tiles estimadas son las
siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios 9a 79 afos
Maquinarias y equipos 2a10afos
Muebles y enseres, equipos de oficina 3a 10 anos
Vehiculos 2 a9anos
Equipos de computacion 1 a3 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad y Equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad y Equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracién ha definido como mayor a un ano.
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2.8 Intangibles

Se presentan dentro del rubro Otros activos y corresponde principaimente al costo de
licencias para el uso de sistemas oparativos y contables, se expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo largo
de la vida Util estimada de tres afios empleando el método lineal

2.9 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propledad y Equipos) y sujetos a amortzacion
(intangible) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo axcede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el detenoro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flups de efective
identfficables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo e
intangibles), debido a que, !a Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la empresa.

210 Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.

El impuesto a fa renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimenio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

(3) Impuesto a la renta comente:

El cargo por impuesto a la renta comriente se calcula mediante fa tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las

utifidades gravables, la cual se reduce al 12% sl las utilidades son reinvertidas por &l
contribuyente,
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A parﬂr del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pagoe de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es caicuiado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de fos costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que &l monto del anticipo minimo, este Uitimo se convertira en impuesto a la renta
defintivo, a menos que el contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige |a devolucidn
de este anticipo.

Durante ef 2015 y 2014 |a Compafiia regrstré como impuesto a la renta causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravabies puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo de impuesto a la renta correspondiente.

(b) Impuesto ala renta diferido;

E! Impuesto a fa renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobee las diferencias temporales que surgen entre las bases trbutarias de actives y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en fos estados financieros preparades bajo
NIIF. E! Impuasto a la renta diferido se determina usando tasas tributanas que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a a renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renfa diferdos activos séio se reconocen en ia medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra fos que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos comentes con impuestos
pasvos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 ge diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia no ha determinado |2 existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mosirados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

2.11 Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de
beneficios sociales de! estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

() Participacién de los trabajadores en las utidades. Caiculada en funcion del 15% de
la utiidad contable anual antes del impuasto a ia renta. segun lo establecide por la
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legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcion de la labor de |a persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuario sueidos; Se provisionan y pagan de acuerdo a fa
legistacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio no
fondeadas):

La Compania fiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empieador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente ia provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los gastos operativos del afio aplicando el métedo de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 6,31% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en Ia
misma moneda en 1a que los beneficios serdn pagados y que tienen t&rminos que se
aproximan & los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuaniales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en el Otro Resultado
Integral en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.

2.12 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio
y S& reconocen como pasivos corrientes en |os estados financieros en el periodo en el
que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiia.
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2.13 Reservas

Legal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l
20% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la reserva constituida aicanza el 20% del capdal suscrito.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utiidades de afios anteriores y es de libre
disponibilidad, previe disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compania

2.14 Resultados acumulados
v ital

Este rubro incluye |os saldos que la Compafia registrd como resultado de conversion de
los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capializarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio
economico concluido, si las hubleren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compafia. Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo
a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera *NIIF' que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de [a adopcion
por primera vez de las *NIIF", que generaron un saldo acreedor éste podra ser absorbido
por los Resuitados acumulados y los de (ltimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere

Resultados acumulados

Los resultados (utifidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con fa aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las dispesiciones normativas aplicables, las
utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resuitados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.
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2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden e valor razenable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de los
producios en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en @ medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabdidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador, [a cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.

La Compania, con base en su expenencia acumulada, evalla a final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provision correspondiente en el caso de apiicar.

2,16 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen @ medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago. de acuerdo a os iineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) descrites en la Seccidn 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES),

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros;
riesgos de mercado (que comprenden los nesgos de pracio y asa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de fa
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de fa
Compafia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control,

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compafifa, La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compafiia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion. ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.
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(8) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compadia no registra pasivos que generen Intereses a tasas vanables,
no esta expuesta al riesgo de 1asa de interés sobre sus flujos de afectivo.

Cabe recalcar que las corrientes Internacionales de capital constiuyen un aspecto
importante de la actual globalizacion. La integracion de las naciones a los mercados
financieros infernacionales, especialmente durante la década reciente, crecio de forma
acelerada bajo as pautas del nuevo esquema de financiamiento internacional, mismo que
ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia generalizada a fa bursatiézacion
de [as transacciones financieras, La apertura de los mercados financieros en el mundo
genera no solamente opciones internas sino alternativas externas competitvas. Sin
embargo si bien se han presentado ciertas crisis financieras en el mundo, las mismas
afortunadamente no han impactado de manera significativa al Ecuador, primero deblide a
que el precio del pefrolec ha ido en aiza, generande mayores Ingresos al estado
ecualonano, asl mismo las recaudaciones impositivas han tenido cifras bastante
importantes, esta situacion ha generado liquidez en el estado y eso se transforma en
circulante en los mercados, por lo tanto mayor liquidez en todas las instiuciones
financieras tanto de primer como de segundo piso.

Asi mismo existe un gran apalancamiento que se tiene por parte de proveedores
(compafiias relacionadas) y que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa
mantiene con eflos, consiguiendo plazos vanados que permiten acoplar sus pagos a los
procesos que la empresa tiene.

Todo esto bindado a que s conoce que en mercados emergentes donde las crisis
financieras mundiales no llegan 2 golpear de manera directa, ef sector de consumo
masivo especificamente alimentos son los Uitimos en ser afectados.

R .

La exposicion a la variacion de precios de ia Compaiia estd relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que
incrementa gradualmente los mismos, adicionalmente se encuentra la exposicion a los
precios de la competencia con productos provenientes principalmente del Asia a valores
menores a ks de ofros mercades internacionales. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para fa venta. Esta
circunsiancia es medida constantemente por el Director General de la Compafila, & fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, cadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio s bajo puesto que no se
prevén cambios en las politicas gubemamentales. Cabe adiclonar que |a compra de
materia prima y productos terminados son efectuadas a Comparias relacionadas
miembros de! Grupo Ajinomoto a nivet mundial, basado en Jo cual existe una politica de
precios establecxos desde Casa Matriz. por lo que el nesgo de vaniacion de precios para
dichos productos es minimo,
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(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros
y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de
los chentes; que Incluye a los saidos pendsentes de los documentos y cuentas por cobrar
y a las transaccionas comprometidas

Respecto al nesgo de creddo asociado con los saklos de depdsitos e inversiones
financieras, a Compafiia Unicamente reaiza operaciones con instituciones financieras
que cuenten con una calificacion de nesgo adecuada y superior dentro del mercado
financiero, Adicionalmante, fa Comparia ha determinado cupos y tipos de transacciones
por cada institucion financiera.

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con [as siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2015 014
Banco Bolvariano C, A. ARA- AAA-
Banco de ia Produccitn S.A. PRODUBANCO AAA. AMA-
Banco Guayaquil S A AAA- AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2015. Fuente: Superintendencia de Bancos

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafia estan Intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que estd dispuesta a aceptar en ef curso normal de los
negocios.

La diversificacién de fas cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito
son procedimientos adeplados para minimizar problemas de recuperacion de estos
activos que estan alcanzades por este tipo de rlesgos. La Compafia no tiene una
concantracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de credito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se conircla nunca
desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas,
Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para reducirlo se cuenta
con diferantes controles, que incluyen:

«  Rewvision de chentes de acverde a las poliicas de credito (evatuacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las cfrecidas por el mercado, y para cada tipo
de cliente canal

» Anélisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para 'a foma de decisiones adecuadas y soportadas.
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+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

fc) Rissgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerclales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaflia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periode de doce meses,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez invoiucra & mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de sequridad y acceso inmeiato a recursos. Por tanto
la Comparia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y ofros con antigiedad menor a un afo.

La Compania durante el afio 2015 y 2014 concentré su apalancamiento netamente con
proveedores (compafiias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar sus
pagos al proceso de venta de productos que la Compariia mantiene,

Continuando con el modelo de negocio y factibiidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

+ Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento def crédito otorgado, a fraves de una estructura
administrativa descentraiizada que la soporte.

« Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

+ Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra ko cual contribuye a su vez a la liquidez y
disminucion del riesgo crediticio.

Adicionalmente el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de
la Compadia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de
su vencimiento. Los montos revelados en &l cuadro son los flujos de efectivo no
descontados:

(Continua pagina siguiente)
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Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2015 afio
Cuentas por pagar proveedores 15.218
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 4,687
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar proveedores 116
Cuentas por pagar a compafiias refacionadas 5442

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compatiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (mencres a 1 afio), mediano
(entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafia.

» Se parte de la identidad que relaciona al retono de capital con los retomos de
activos y pasivos.

« Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornes de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre fa
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2014

Cuentas por pagar proveedores 15218 116
Cuentas por pagar compafias relacionadas 4687 5442

18.906 5558
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 288843 366,419
Deuda neta (268.937) (360.861)
Total patrimonio neto {1.700.668) (1,739.384)
Capital total 11,969 605) {2,100 245)
Ratio de apalancamiento 14% 1%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar La estimacion para cuentas incobrables es
determinada por la Gerencia de la Compafia, en base a la evaluacion de Ia
antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos,
teniendo como principal Indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de
saldos vencides por mas de 180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga
a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
a otros Ingresos.

(b) Vida util de la Propiedad y Equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principaimente en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacion
de las vidas Utiles se evaltan al cierre de cada aflo. Ver Nota 2.7,

{c) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en |as politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d)

o : azo. Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilaclén patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios

actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio.

2015 2014
Corrigntes Comentes

Actlvos financieros medidos al costo

Efectivo y aquivalendes de efectiva (Véase Nota 6) 288 843 366,419
Activos financleros medides al costo amortizado

Cuantas por cobrar chentes 77.378 82323
Cuantas por cobear 3 compaias resacionadas 215513 274N
Otras cuentas por cobrar a1 308
Total activos financieros 582155 B78.472
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pager proveadores 15218 116
Cuentas por pager a compafias reiacionadas 4687 5442
Total pasivos financieros 19.906 5.558

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar cornentes, efectivo y equivalentes de efectivo, y
olras cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

2015 2014

Caja y bancos (1) 288,843 366.419

(1) Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en el Banco Bolivariano
C.A., Banco de Guayaquil S.A. y Banco de la Produccién S.A. (Produbanco).

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
2018 2014
Clientes (1) 77.620 82,574
Menos - Provsion por deteriore de cuentas por cobrar (251) (251)
77.378 82.323
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(1) Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas, un detalle de las principales

clientes es como sigue:
2018 2014

Corporacion Faworita CA. 33497 50.358
Tiendas Industriales Asociadas TIA S A, 11.302 17.037
Aditivos y Maquinarias Cia. Ltda, 9747 5.159
Dismarex S.C, B.137 -
Distribucion y Negocios Disdrim Cia. Lida, 7.500 -
La Fabril S.A. 2147 2674
Avicola Fermandez S A. 1.608 2.237
Int. Food Senice Corp 1.375 -
Incremar Cia. Ltda. - 1,936
Sucesores de Jacobo S A 1.054 1,290
Industria de Alimentos La Europea C Lida - 537
Otros menores 1.262 1.345

77.629 82.6574

La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2015 2014
Cartera corriente 45539 52.848
Vencido de;
0a30dias 32088 26.817
31 a 60 dias vencido - 2,909
612 360 dias -
Mas de 360 .
77.828 82574
(-) Provision por deterioro _(251) {251)
77.378 82.323
INVENTARIOS
Composicion:
2018 2014
Materia prima 136.852 138.072
Material de envase 32237 49.142
Productos terminados 97.387 28.671
Otros inventarios - 376
268,476 216.261

(26)
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SAZONADORES DEL PACIFICO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

2015 2014
Proveedores locales 15219 (1) 116

(1) En el afio 2015 inclula principaimente cuentas por pagar a Celoplast SA. por
US$5,613 y Grafinpac S.A. por US$2,918.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de
cada afo. Se inciuye bajo la denominacion de compafias relacionadas a las compafias
CcON 50Cios comunes o con participacion accionaria significativa en la Compatiia:

(a) Saldos al 31 de diciembre:

2015 2014
Cuentas por cobrar
Comercial importadora Continental C_ Ltda, 215.513 227.421
Anticipos de dividendos a socios
Patricia Chong Cruz 24 000 30.000
Cuentas por pagar
Ajinemoto Co. Inc. Japén 4887 5442

(b) Transacciones efectuadas durant

(Vease pagina siguiente)
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2015 2044

Comercial Importadora Contnental Cia. Lida.:

Venias de inventarios 1601087 1,694 324

Cobros (1.787.580) (2084 674)
Ajinomoto def Perg SA.

Compras de matera prima 1 516,808 1877.902

Pagos (1.518.808) (1,750,502
Ajnomoto Co. Inc. Japon:

Regaiia por uso de marca 50,480 53857

Pagos (51.235) (53,168)
Pago de dnidendos a socios

Utlidades dsl afio antenior:

Ajinomoto del Pery S A 193290 178.500

Patricia Chong Cruz 60,660 §1.200

Juan Changkuon 30320 20,400

Felicita Changkuon Amen 30.320 20400

Jose Changiuon Aman 34.110 22950

348.000 303,450
Anticipo de dividendos a socks
Utilidades dei afio en curso:
Patricta Chong Cruz 24.000 30.000

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas y socios no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un afio. Las transacciones con estas
compafiias relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros.

(c)

La administracion de fa Compafiia mantiene miembros claves en ia Direccidn General y
su Subgerencia Administrativa.

Los costos por remuneraciones por dicho personal clave incluidos en los estados
financseros son los siguientes:

2015 2014
Salanos y beneficios de corto plazo 139,637 120.744
Beneficios scciales a largo plazo (provisiones) 10477 478

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a)  Situacion Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2012 a 2015 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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(b)  Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue.

2015 2014
Utilidad antes de participacion laboral & impuestos 512,860 637,745
Menos: Participacian laboral (76.948) {95.661)
Utidad antes de impuestos 436.041 542 084
Mas. Gastos no deducibles (1) 25200 10.857
(Menos).
Ingresos exentos - (574)
Base imponible total 481 241 552.367
Tasa de inpuetto a [a renta 22% 22%
Impuesto a la renta corrlente causado 101473 121,521

(1) Corresponde principaimente a la depreciacidén por revalorizacién de Propledad y
Equipos, gastos no respaldados en contratos o comprobantes de ventas
autorizados, y al gasto no deducible por fa provision de jubilacion patronal para
empleados con una antigliedad menor a 10 afios,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta cormrente causado 101.473 121.521
Menos
Anticipos pagados (67) (3.165)
Anticipos por pagar (136) -
Retenciones por dwidendos anticipados 6.770) (8.482)
Crédito tributario por Impuesto a la Salda de Divisas (1) (73.908) {72.003)
Retenciones en ta fuente efectuadas (25.364) (27.260)
Saldo (a faver) y por pagar (4.772) 10.631

(1) Corresponde al impuesto a la salida de divisas generado de la importacion de
materia prima (Glutamato Monosodico) que consta e! listado establecido por &l
Comite de Politicas Tributarias, publicado en el Registro Oficial No. 713 de 30 de
mayo del 2012, el cual mediante oficio 9170120120CON002511 del 18 de marzo
del 2013 resolvic que Sazonadores del Pacifico Cia. Ltda. podra utilizar como
crédito tributario de! Impuesto a la Renta, el Impuesto a la Salida de Divisas
generado en la importacion de esta materia prima.
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La provision para impuesto a [a renta corriente se caicula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% sl las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”,
el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

(c) Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones del Compafia, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

(d)  Impuestos por recuperar y pagar

Composicion:

=
5
E

Impuestos por recuperar;

Crédito tributario de Impuesto a fa renta 2014 - 13.041

Crédito fnbutario de Impuesto a la renta 2015 4772 -
4772 13.041

Impuestos por pagar:

Impuesto al valor agregado VA 18.133 17.170
Impuesto a la Renta 137 10.631
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3.982 4810
Retenciones en fa fuente IVA 2671 4,307
24923 36918

(e}  Precio de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000 Se incluye
como parte relacionadas a las Compafias domiciliadas en paralisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del
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RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compania con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los anos 2015 y 2014 no superan e! monto acumulado de US$15.000.000
(2014: US$6.000.000) para cada afo indicado por el Servicio de Rentas Intemas para la
obligacion de presentar un estudio de precios de transferencia, y Unicamente debe
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las
fechas maximas requeridas por las autoridades tributarias.

La Admimistracion de la Compadia ha concluido que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corriente para los afios 2015 y 2014, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafiias y partes relacionadas locales y del
exterior cumplen con &l principio de plena competencia.

PROVISIONES
Cemposicion y movimiento:
Saklos al Pagosylo  Saldos al
nko Incrementos dhizacones final
Aflg 2013
Bensficios socales 8 empleados
Bengficias socizies (1) 069 G54 422 (652.948) 0168
Participacién de los trabajadores en las utilidades
ri} 85 682 765.548 (85 632) 76 548
124.355 THI0 (74861 107.114
Ao 2014
Banefcics sociales a ampleadas
Banefcics sociales (1) 26515 701 360 {69 281) 28604
Participacon de los trabajadores en las utiidades
2 88331 95,661 (88.331) 95 661
114 848 787.021 (787812 124385

(1) Incluye prowvision de décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, aporte
patronal y personal por pagar al IESS y vacaciones.

(2) VerNota 13,

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO
Patronal 0

Los saldos de las provisiones para |ubllacion patronal y desahucio al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, corresponde al 100% del valor actual de las reservas matematicas
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calculadas actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores,
que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia,

Composicion:

2015 2014
Jubilacion patronal 100613 109.604
Bonificacién por desahucio 32.250 26,717

132.863 136.321
—_— /=

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos son las siguientes:

2016 2014
% %

Tasade descuento 6.31% 7,00%
Tasa de Incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 13.28% 14.14%
Vida laboral promedio remanente 6.83 6,90
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio 2002,

A continuacién se detalla el movimiento de la provision para jubilacién patronal y
desahucio en el pasivo:

Jubilaciin Desahycic
2015 2014 2015 2014
Al 1 g2 eneco 108.604 85089 277 21531
Caosio por sesvicics corrientes 12153 12318 13,317 1664
Casto por Intereses 1.217 5645 1.805 1,296
Costos por seevicios pasades - . 2.628 -
Pérdidas y ganancias Actuaniaires {1) (2.489) 8275 (3.229) 2546
Reducciones y lloudaciones anticpadas (5.443) (821) " .
Beneficios pagados (18.429} : (B 948) (322

—rl) o J09804 32250 26717
(1) De acuerdo a la NIIF para PYMES Seccién 28, las pérdidas o ganancias

actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio,
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son 0s siguientes:

Cos1o por SeNvicios comentes
Costo por inloreses

Péuidas por reducciones o plan
Costos por 5enicios pasados

CAPITAL SOCIAL

Jugnlacidn Desahucio
2018 2014 2015 014
1215 1216 1237 2000
1217 5645 1808 1458
(9.443) (821) # -
- - 2528 -
w9 10 710 35

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 1,250,000 participaciones acumulativas & indivisibles de valor nominal
US$0.04 cada una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombra
Ajinomoto del Peni S A
Palriciz Exzabeth Chong de Changkuon
Juan Pablo Changkuon Cabrera
Fescda Francisca Changkuon Amen
José Jacinto Changkuon Amen

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Composicién al 31 de diciembre:
2015:

Qescrpcion
Compra de materia prima para (& produccian
Otros gesios de produccion
Suedos, Salaros y demas Remuneraciones
Ma ¥ Reparaci
Combustivie y bricanies
Fublcikiad Masiva
Gastos de Fromociones
Seguros
Feles
Gastos de Vajes
Servicios Basicos y Comuncacion
Depreciacionas
Amoriizaciones
Honorarios, comsi a profesionale
Utikes de Oficina @ Impresos
Royalty AJ-NO-MOTO
Seguridad Industrial y Protec Madic Ampents
rpuesios, contrbuciones y otros
Otros gastos
Perticipacitn de los Trab es

Nacionalidad Accianes %
Peruana 25,500 51%
Ecuatoriana 12.000 24%
Ecuatoriana 4000 8%
Ecuatonana 4,000 8%
Ecusloranz 4,500 %
50.000 100%
Costo Gastos de Gastos de
gdeyvenas  adminiatracion venta Total
1479 948 - 1.478.040
154 988 - . 154 968
102,905 304,189 214 051 821,125
46,744 2770 23743 80257
. 11908 10,842 11,740
E = 4.400 4.400
- 26 878 26 872
2.904 1.589 12.087 16 540
: < 28 003 28093
- 2806 40,988 43 794
7018 5,965 5810 19,491
25806 12.335 17.944 56.085
kY 2759 1477 4787
N 78 801 1.726 78.326
. 3108 1870 4778
- - 84718 84718
5705 4400 7048 18 080
- 21.784 - 21,784
= 17.473 12172 20625
20131 22507 34220 76,048
1.847 156 456541 508,665 2 842 382
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2014

Costo Gastos de Gastos de
Descripcion deventss edmnistracion  venta Total

Compras de malerias primas para la produccian 1.682.007 - . 1 682 007
Otros costos de produccion 117.794 - - 117 794
Susidos, Salarios y demas Remuneraciones 96 854 271 691 217021 588 866
Mantenmentos y Reparaciones ez 16 362 23083 71.327
Combustivie y ubricantes - 1.237 128186 14,053
Putikcdad Maswva - - 5680 5.650
Gastos de Promociones - - 91.588 31.588
Saguros 3501 1,508 18023 20,032
Flotes - - 28 424 28424
Gastos de Viajes - 2.833 40650 43 483
Sarvicios Basicos y Comunicacdn 5001 5.285 4270 16 546
Deprecaciones 23352 11.428 14 800 48.685
Amortizacones 2867 1.40% 1.630 6.101
Honoraros, comsones a profesionales - 66.145 s68 67143
Lties oe Oficina & Impresos - 3.320 4 405 7754
Royalty AJFNO-MOTO - - 69 048 285,048
Seguridad Industrial y Protec Medio Armbente 7.060 5671 7 994 20.725
Impuestas . contribuciones y otros . 19,268 - 10.286
Otros gastos - 10,626 13 008 23.726
Farticipacidn de los Trabagdores 236837 27.085 43 885 B4 387

2.004 975 444,169 534 460 2983 604

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

|. Contrato de uso de marca

El 15 de abril de 1993 la Compafia suscribid un contrato de uso de marca con
Ajinomoto Co. Inc. Entre los principales puntos que se mencionan en el contrato se
encuentran: i) Ajinomoto Co. Inc. concede a Sazonadores del Pacifico &l derecho a
reempaquetar y distribuir el producto con material de empaque indicado por Ajico para
cuyo efecto Sazonadores del Pacifico esta autorizado para el uso de la marca "Aji-No-
Mota", “Aji-No-Moto and bowl device®, “Ajinomoto in Japanese®, “AJINOMOTO", ii)
Sazonadores del Pacifico debe comprar a valor razonabie, reempaquetar, envasar,
vender, distribuir o comercializar en cuaiquier forma, el glutamato monosaédico u otros
productos similares elaborados por Ajico a cualquiera de sus subsidiarias o
representantes, dentro de las condiciones generales establecidas en el presente
contrato iii) Sazonadores del Pacifico acuerda pagar a Ajico el 2% de las ventas netas
del producto; iv) El plazo del contrato de acuerdo al adendum con fecha 2 de mayo del
2013 es de 10 afos contados a partir del pudiendo ser renovado por iguales periodos
en los términos y condiciones de mutuo acuerdo entre las partes. En &l 2015, se
reconocieron a Ajinomoto Co. Inc. con cargo a resultados, US$84,718 (2014
US$69,048) por este concepto incluide en el rubro de Gastos de ventas, quedando al 31

de diciembre del 2015 saldos por pagar por US$4,687 (2014: USS5,442). (Véase Nota
11).
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Il. Contrato de distribucion

La Compariia suscribio el 2 de mayo del 2006 con Comercial Importadora Continental
Cia. Lida, un contrate de distribucion del producto “Aji-No-Moto" reempaquetado y
envasado por Sazonadores del Pacifico. Entre los principales puntos que se mencionan
en este contrato se encuentran: i) Sazonadores del Pacifico se compromete a proveer el
producto a la Distribuidora en el volumen, forma y periodicidad necesarios, para la
distribucion en el territorio nacional, y para el cumplimiento de los planes de venta
establecidos dentro del presupuesto anual disefiado por esta la Distribuidora se
compromete y obliga a distribuir y comercializar el producto "Aji-no-Moto” en tal 4rea
cumpliendo los referidos planes, asi come cancelar ef precio total en la forma pactada y
de acuerdo a la lista de precios elaborada por Sazonadores del Pacifice; ii) la
Distribuidora debera asumir los costos por el dafio o pérdida del producto, desplegar el
mayor esfuerzo para incrementar fa venta del producto realizando todas las actividades
necesarias para el efecto tales como: promocion, difusion, publicidad; iii) E! precio que
pagard la Distribuidora a la Comparifa seran los valores que por los tipos de envases
consten como precios para los distribuidores en la lista de precios que la Compafia
entregara debidamente firmada a la Distribuidora.

Segun adendum con fecha 2 de mayo del 2015, el presente contrato fue renovado para
1 afio mas a partir de la fecha de suscripcion de dicho documento, pudiendo terminar
anticipadamente por mutuo acuerdo entre las partes o porque una solicite su
terminacion por incumplimiento de la otra.

lll. Contrato de distribucion

Confirmamos a ustedes que La Compafiia suscribid el 5 de enero del 2015 con
Distribucion y Negocio DISDRIM Cia. Ltda. un contrato de distribucion del producto “Aji-
No-Moto" por Sazonadores del Pacifico. Entre los principales puntos que se mencionan
en este contrato se encuentran: i) Sazonadores del Pacifico se compromete a proveer &l
producto a fa Distribuidora en el volumen, forma y periodicidad necesarios, para la
distribucion exclusivamente a tiendas minoristas y restaurantes en las provincias de
Pichincha, Imbabura y Carchi; ii) la Distribuidora debera asumir los costos por el dafio o
pérdida del producto, desplegar el mayor esfuerzo para incrementar la venta del
producte realizando todas las actividades necesarias para el efecto tales como:
promocion, difusion, publicidad, etc; fii) Proteger los intereses de la Productora,
informandole oportunamente cualquier infraccién o uso flegal de la marca de los
productos que pudiera haber observado durante el proceso de comercializacion, iiii)
Garantia: El distnbuidor dara a la productora como parte de garantia de los productos
entregados en pagaré por US$20,000 (2014: USS.10,000) en respaldo a cualquier
partir de la presente fecha 05 de enero del 2015 es decir que termina el 04 de enero del
2016, pudiendo terminar anticipadamente por mutuo acuerdo entre las partes, o porque
una de elias solicte por escrito con 30 dias de anticipacion su terminacidn por
incumplimiento contractual de la ofra.
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IV. Contrato de distribucion

Confiimamos a ustedes que La Compania suscribid el 2 de marzo del 2015 con
Dismarex S.C. un contrato de distribucién del producto "Aji-No-Moto" por Sazonadores
del Pacifico. Entre los principales puntos que se mencionan en este contrato se
encuentran: i) Sazonadores del Pacifico se compromete a proveer el producto a la
Distribuidora en el volumen, forma y periodicidad necesarios, para la distribucion
exclusivamente a tiendas minoristas y restaurantes en las provincias de Santo Domingo,
Esmeraldas y Manabi, ii) la Distribuidora debera asumir los costos por el dafio o pérdida
del producto, desplegar el mayor esfuerzo para incrementar la venta del producto
realizando todas las actividades necesarias para el efecto tales como: promocion,
difusion, publicidad, etc, iii) Proteger los Intereses de la Productora, informandole
oportunamente cualquier infraccion o uso ilegal de fa marca de los productos que
pudiera haber observado durante el proceso de comercializacion, iii) Garantia: El
distribuidor dara a la productora como parte de garantia de los productos entregados en
pagaré por US$.10,000 en respaldo a cualquier riesgo de fuerza mayor. iiii) El presente
contrato tendra vigencia un afio contados a partir de la presente fecha 02 de marzo del
2015 es decir que termina el 02 de marzo del 2016, pudiendo terminar anticipadamente
por mutuo acuerdo entre las partes, o porque una de ellas solicite por escrito con 30
dias de anticipacion su terminacién por incumplimiento contractual de la otra.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en
los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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