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Informe sobre los estados financieros c”AYAQ“\\'

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ITE INGENIERIA CIA. LTDA., que
comprende el balance general al 31 de Diciembre de 2011, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabifidad de la gerencia sobre los estados financleros

2. La gerencia de la Compahia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta .responsabilidad. incluye: el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles interiios - felevantes -para la preparacidn y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o emor, seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos basado en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos  éticos, planifiquemos vy realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.,

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones. presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye ia
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaifiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efeclividad de! control interno de {a Compaiiia. Una auditoria
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también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.,

Consideramos que la evidencia de ‘auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

nién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados 'en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los asp_eg:;otsffili'n|"‘.\o,rt"a|ntés,f= la_ situacion financiera de ITE
INGENIERIA CIA. LTDA. al 31- de Diciembre: de 2011, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de: sus socios y sus fiujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. o

Enfasis

Como se describe en ia Nota fﬁ;ifé&ﬁé‘?gﬁmb@ financieros, al 31 de Diciembre del
2011 la Compafifa - tiene __un' _.@ﬁci?'gggé?ﬁ,iilgégj'& §§ gﬁ§3$461',346 que es superior al total
de reservas mas el 50% del capital, lo que de acuerdo a la Ley de Compafias de
Ecuador, coloca: a la Compafila en un_ estado de-hdlfSQI:u‘cién‘. Los planes de accion de

la Administracion en relacién a estel @suntd estéri también descritos en la Nota 13.
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.,

Balance General

Activos

Activos corrientes:
Efectivc en caja y bancos
Cuentas por cobrar (Mota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activos corrientes

Equipos, neto (Nota 5)
Otros activos, adecuaciones en locales arrendados

Total activos

Pasivos y patrimonio de socios
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Nota 6)

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados (Nota 8)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 9)

“Ingresos diferidos

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Reserva legal
Reserva de capital
Deficit acumulado

Tota! patrimeonic de socios

31 de Diciembre
2011

(U8 Ddiares)

35,061
614,391
213,994

863,446
124,694

24,441

1,012,581

87,500
604,624
29,757
5,616

727,497

18,539

20,029

700,000

10

369
(453,863)

246,516

praain

G

) 1,012,581

)

)

D)) ) )) o)) ) )

-
Econ Luis Jara

Contador

Ver notas adjuntas 3
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Estado de Resultados

Ventas, netas

Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Administracion y ventas (ANota 17)
Provision para cuentas incobrables
Pérdida de operaciones
Otros ingresos (gastos)}, neto:
Gastos financieros
Otros, netos
Pérdida antes de impuesto a fa renta

Impuesto a la renta (Notas 2 y 12)

Pérdida neta

Ig:~Xavier vasquez Vega

Gerente General

Ver notas adjuntas

Afo Terminado el
31 de Diciembre
2011

(US Ddlares)
1,380,295

(805,726)

574,569

(626,772)
(10,000)

(636,772)

(62,203)

(11,754)
(498)

(12,252)

(74,455}

(10,408)

(84,863)

Econ. Luis Jara
Contador
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Socios

Capital Resarva Reserva de Déficit
Pagado Legal Capital Acumulado Total
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 700,000 10 21,353 (389,984 331,379
Absorcién de pérdida - - (20,984) 20,984 -
Pérdida neta, 2017 - - - (84,863) (84,863)

Saldo al 31 de Diciembre del 2011 700,000 10 369 (453,863) 246,516

g Xavier{Vasquez Vega Econ. Luis Jara
Gerente General Contador

Ver notas adjuntas
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA,

Estado de Flujos de Efectivo

Afio Terminado el
31 de Diciembre
2011
(US Ddlares)

Efoctivo usado por actividades de operacién:
Recibido de clientes 1,358,342

Pagado a proveedores y empleados (1,440,029)
Impuesto a la renta

(10,408)
intereses pagados {11,754)
Otros, netos (498)
Efectivo neto usado por actividades de operacion (104,347)
Efective usado por actividades de inversidn:
Aumento de maquinarias y equipos (28,687)
Ventas y/o retiros de maquinarias y equipos 837
Pisminucion en cargos diferidos y otros activos 7,673
Efectivo neto usado por actividades de inversion (20,177}
Efectivo proveniente de actividedes de financiamiento:
Pagos de documento por pagar 87,500
Aumento en obligaciones a largo plazo {5,814)
Aumento en Ingreso Diferido 20,029
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 101,715
Disminucion neta en caja y bancos (22,809)
Caja y bancos al principio del aho 57,870
Caja y bancos al final del afio 35,061
Conciliacibn de la pérdida neta con el efectivo neto usado por actividades de
operacion:
Pérdida neta (84,863)
Ajustes para concifiar la pérdida neta con e efectivo neto usado por actividades
de operacién:
Depreciaciones 21,984
Provision para cuentas dudosas 10,000
Cambios en aclivos y pasivos de oper asaiavees OF *‘, .
Disminucién en cuentas por cobrar o g 7" % 116,265
Disminucién en inventarios % 12 JN m « 1,339
Disminuciéon en cuentas por pagar Glages banisdd o {174,365)
Aumento en gastos acumulados * 5,293

7 (104,347)

Ing Xavier Vasquez Vega Econ.™Tuis Jara
Gerente General Contador

Ver notas adjuntas 6
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

1.Actividad

La actividad principal de la Compafiia es la comercializacion de repuestos y servicios de
instalacion, mantenimiento y reparacion de bombas.

La Compafia es una sociedad limitada, constituida el 7 de Mayo de 1973 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compahias, con un plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaquil e 13 de Agosto de 1973. El 17 de Octubre del
2006, la Compafia cambid su denominacidn de Talleres ITE CIA. LTDA. por el de ITE
INGENIERIA CIA. LTDA,

El domicilio principal de la Compafila donde se desarrollan sus actividades es la provincia del
Guayas, Km. 2% Av. Juan Tanca Marengo s/n y Av. Agustin Freire.

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafiila mantenia 21 empleados, para desarrollar sus
actividades.

La -informacién contenida en estos estados fingncieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaifiia.

La informacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central de!
Ecuador en los tres (itimos afios, son como sigue:

ry indice de
31 de Diciembre: y Inflacién_Anual
'&mmm ﬂ% '
L "
ZOT I s 1012 (’J 5 .4%
2009 o GIRGEDIINAA o 4.3%

, SUayaQtS
2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiia efectle
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos vy
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién )

2.Politicas Contables Significativas ( continuacion )
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros seran presentados para la aprobacidn de ia Junte General de Socios.
En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
tas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NUHF) provean los lineamientos a
éeguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compafias publicada el 31 de Diciembre del 2008, estabiece un
cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NHF). En base a este cronograma la Compaiiia deberd adoptar estas normas a
partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de informacion sobre el
proceso de implementacidn de !as NiF establecido por la Superintendencia de Compaifiias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y

pueden diferir de aguellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Valuacién de Inventarios

Estdn valorados al costo promedio ¢ al valor neto de realizacion, el menor. E! valor neto
de realizacion se determina en base al precic de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos de terminacion y venta,
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )
Equipo_s

Estan registrados a! coste de adquisicién. El costo es depteciade de acuerdo con e métoedo
de linea recta en funcién de los afios de vida til estimada, en base a
porcentajes anuales:

los siguientes

Maquinarias y equipos y herramientas 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad anual para la
reserva legal, hasta que represenie el 20% del capital pagado. Esta reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo; excepto en caso de liguidacion de la Compafila pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva de Capital

El saldo de |a reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor
de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuello a los socios en caso
de liquidacion.

impueste a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compafila reinvieta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
huevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
14% sobre e! monto reinvertido siempre y cuando efectien el correspondiente aumente de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 24% det resto de las utilidades sobre
la base imponible determinada en la MNofa /2. Este tributo es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.
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ITE INGENIERIA ClA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién)

Ingresos

Los ingresos se treconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la compania y el monto de ingresos puede ser medido confiablemente.
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha enitregado el
bien y se han transferido los derechos y los beneficios inherentes,

Coslos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. '

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011

{(US Ddlares)

Clientes 240,864
Accionista 167,206
Compafilas Relacionadas 60,520
Anticipos a proveedores 1,883
Empleados 4,968
Retenciones en la fuente 127,356
Impuesto al valor agregado 27,680
630,477

Provision con cargos a resuitados ) (16,086)
614,391

Clientes representan facturas por venta de repuestos y servicios de mantenimiento, con plazo
de hasta 60 dias y sin interés,

Accionista y compafias relacionadas representan facturas por ventas de repuesios y servicios
de mantenimientos de instalaciones por US$198,619 y pagos efectuados por ITE INGENIERIA
CIA. LTDA. por cuenta de las compafiias relacionadas por US$29,107, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

10



73797232322y >rrY )y yrry oy oy ) ) ) ) )

ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

3.Cuentas por Cobrar {continuacién)

Retenciones en la fuente representa principalmente pagos en exceso no compensado del afio
2011 y afios anteriores.

El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por el afic terminado el 31 de
Diciembre del 2011, fue como sigue:

2011
(U8 Ddlares)

Saldo al principio del afio . {6,086)

Provision con cargos a resultados {10,000)
Saldo al final del afio {16,086)
4.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

201
" (LS Dofares)

Repuestos 174,092
Productos en proceso ‘ 39,902

213,994
5.Equipos

Los movimientos de equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011, fueron como
sigue;
Madquinarias y

Equipos ¥y Muebles y Equipos de Total al Depreciacién Total
Herramientas Enseras  Computacién Vehlculos Costo Acumulada Nato
(U8 Odfares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 152,147 7,790 43,318 22,449 225,704 (106,875) 118,829
Adiciones 2,892 360 5,434 - 28,686 {21,984) §,702
Ventas y/0 retiros - - (837} - (837} - {837

Saldo al 31 de Diciembre del 2011 175,039 8,150 47,915 22,449 253,553 (128,859) 124,694
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Documento por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2011, representa documento por pagar a un banco local por préstamo
sobre firma, con vencimiento hasta Febrero del 2012 e interés del 8.5%.

7.Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2o
(US Ddfares )

Proveedores 38,439
Accionista 459,078
Comparifas relacionadas 5,818
Anticipos de clientes 65,342
Impuestos 27,832
Otras 8,115

' 604,624

Las cuentas por pagar a praveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar accionistas y compafias relacionadas representan facturas por compras
de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

12
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7.Cuentas por Pagar (continuacién)

Anticipos de clientes representan anticipos recibidos para compras de bienes y

Servicios.
8.Gastos Acumulados

Al 31 de Diciembre, los gasios acumulados consisten de lo siguiente:

Beneficios Participacion de Impuesto a
Sociales Trabajadores la Renta Total
(U8 Ddfares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 23,677 2,426 - 26,103
Provisiones 50,491 - 10,408 60,859
Pagos (44,411) (2,426) (10,408) (57.,245)

Saldo al 31 de Diciembre del 2011 29,757 - - 29,757

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

201

Banco de Ja Produccion S. A., préstamo para compra de vehiculo,
con vencimientos mensuales hasta Junio del 2013 e interés del
11.23%

Pravisién para jubilacion patronal

(US Ddlares)

8,669

15,486

Sub-total
Parcidn corriente de obligaciones a large plazo

24,155
(5,616)

18,539

Log vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuaciéon)

9.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion )

2011

(US Ddlares)

2013 3,053
Provision para jubilacién 15,486
18,539

La provision de jubilacion patronal, fue constituida en afios antericres.

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 201%, el capital pagado consiste de 700.00C acciones ordinarias con

un valor nominal unitario de US$ 1.00.
11.Gastos Administrativos y Ventas

Los gastos administrativos y ventas consisten de lo siguiente:

20m

(US Ddlares)

Sueldos 204,792
Comisiones de vendedores 90,415
Beneficios sociales 89,617
Depreciacion 26,670
Gastos de viaje 21,096
Servicios hasicos 17,723
Suministros y materiales 17,502
Alquiler 17,086
Honorarios profesionales 9,895
Otros 131,976

626,772
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.lmpuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a fa renta, fue como
sigue:

2011
(US Ddlares)

Pérdida antes de impuesto a la renta

(74,455)
Més (menos) pertidas conciliatorias:
Gasto no deducibles 96,313
Amortizacion de pérdidas tributarias (5,464)
Utilidad gravable 16,394
Tasa de impuesto 24%
Provision para impuesic a la renta 3,935
Provision para impuesto a fa renta minima 10,408

Al 31 de Diciembre del 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar
es la siguiente:

2011
{US Ddiares)

Provisién para impuesto a la renta
Menos;

Retenciones en la fuente
Impuesto a ia renta por pagar

10,408

{10,408)

Las declaraciones de impuesto a la renta no han side revisadas por lags autoridades tributarias
desde la fecha de constitucién. '

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Coddigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién ftributaria, sin gque requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidon por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracidn cuando no se hubieren decierado en todo o en parie; y
(iii) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.
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ITE INGENIERIA CIlA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12.mpuesto a [a Renta (continuacion )

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Coédigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afo 2012 23%
Afig 2013 en adelante 22%

Adicionaimente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios tributarios:

+« Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que Se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quitc ¢ Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

« Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipc hasta por cinco afos,
con el correspondiente pagoe de intereses, para las sociedades que ftransfieran por io
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Suplemento ai Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidié la
ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformé la Ley QOrgénica de Régimen Tributaric interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambios son 10s siguientes:

+ Impuestc a la Renta y Anficipo

Para el calculo del impuesto a la renta, serdan deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccion de los gastos relacionados con la adguisicién, use o propiedad
de vehiculos y cuyo avalio a la fecha de adquisicién, supere los US$35,000, no
serd deducible el gasto sobre el exceso.
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financiercs (continuacion)

12.Impuesto a la Renta (continuacion)

+ Impuesto a fa Renta y Anticipo (continuacién)

- Exoneracién del célculo y pago de anticipo de impuesto a la renta a los

contribuyentes que se dediguen exclusivamente a las actividades la produccién y cuitivo
de banano.

- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccion vy
cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipo de impuestc a la renta, no
considerardn los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y cuitivo de
los mismos.

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravardn con 12% de IVA.

+ Impuestos Ambientales

- Se cre6 el Impuestc Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV) que gravard a
la contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre. La base imponible para el calculo de este impuestc corresponde al
cilindraje que tiene ef motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

-~ Se cre6 el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que graVaré
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas
importadas gravard al momento de la desaduanizacion.

« Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
-~ Se incrementa la tarifa del 1ISD al 5%.

- Se incluyd como hecho generador del impuesto:

17
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ITE INGENIERIA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

12.lmpuesto a la Renta (continuacién)
+ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

« Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias sino con recursos financiercs en el exterior de la persona
natural ¢ la sociedad ¢ de tercero.

« Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Se incluyd dentro de las exoneraciones de! 1SD, los pagos realizados al exterior, por
concepte de dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, después del pago del impuestc a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre

y cuando no estén domiciliadados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

- El ISD podrd ser utilizado como crédito tributario para Ja determinacion de impuesto a
la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
comité de politica tibutaria,

13.Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafia tiene un déficit acumulado de US$461,346 que
supera a! 131.81% del 50% del capital mas reservas. De acuerdo con la Ley de Compaiiias,
cuando las pérdidas alcancen el 50% del capital y el total de las reservas, la Compaiia se
pondrd necesariamente en liquidacion, a menos que los accionistas tomen decisiones para
recuperar dicha situacion, tales como aumentar el capital o absorber el déficit, siempre que
éste baste para consequir el objetivo de la Compania.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.Negocio en Marcha (continuacién)

El plan de acciéon de la Administracion de |la Compafia en relacion a este asunto es i de

reducir el capital social de la Compaiiia en US$369,000, lo que permitird superar este asunto
para continuar como un negocio en marcha.

14.Eventos Subsecuentes

La Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 5 de Marzo del 2012, resolvid reducir
el capital social de la Compafila en US$369,000 con un crédito al déficit acumulado. La
escritura plblica comrespondiente se encuentra en proceso de legalizacion.




