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INFORMACION GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Compañía fue constituida como una sociedad anónima en la ciudad de Guayaquil el 5 
de julio de 1923 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de julio del mismo año bajo el 
repertorio número 1.292, con el objeto de dedicarse a la edición, impresión, distribución y 
comercialización de periódicos y suplementos de Diario El Universo y Súper y servicios de 
publicidad e impresión. 

Compañía Anónima El Universo está regulada por la Ley de Compañías, Ley Orgánica de 
Comunicación, la Superintendencia de la Información y Comunicación y Secretaría 
Nacional de Comunicación. 

Situación financiera del país 

La economía ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han 
presentado en los últimos años, relacionados principalmente con los bajos niveles 
inversión, reducción de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e 
importante déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el 
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempeño económico del año 
2019. 

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas, priorizando las inversiones y el gasto público, 
obteniendo financiamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos 
internacionales y gobiernos extranjeros, así como también impulsando reformas 
tributarias para optimizar y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal 
y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas público-privadas para los 

sectores estratégicos de la economía. 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas han 
originado una disminución importante en los ingresos de la compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 27 de febrero del 2020 de la Gerencia General y del 
Directorio, posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de 
Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
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Información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 
31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios 
presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados 
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que controla) se 

preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la 
legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los 

que se denominan estados financieros separados. 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con 
Normas internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB 
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 
La Compañía también prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria Corint 
S.A. por poseer más del 99% de participación accionaria en las mismas y mantener el 
poder de gobernar sus políticas operativas y financieras. Los estados financieros 
separados son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los 

estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de La Compañía, sin incluir los 
efectos de la consolidación de éstos con su subsidiaria. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de 
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se revelan 
las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados 
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Normas que se adoptan en 2019: 

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019: 

NIF 16 — Arrendamientos. 
Características de pago anticipado con compensación negativa — Modificaciones a la 
NIUE 9. 

e Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 
28. 
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Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017. 

Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 

Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las 
Ganancias. 

Las Normas con implicancia o afectación en los estados financieros de la Compañía al 31 
de diciembre del 2019 fueron la NIF 16 — Arrendamientos (Ver Nota 2.3) 

Normas por adoptar según plazo establecido 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación. El lASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria 

Norma Tema para ejercicios 
iniciados a partir de: 

  

Marco Conceptual Marco conceptual para la información financiera 1 de enero del 2020 

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras 1 de enero del 2020 
modificaciones. 

NIF 3 Enmienda. Definición de un negocio 1 de enero del 2020 

NIIF9, NIF 7 y NIC Enmienda. Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales de la 1 de enero del 2020 

39 incertidumbre causada por la reforma a los Índices de referencia de tasas de 
interés interbancaria ofrecida (IBOR) 

NuF 17 Publicación de la norma: “Contratos de seguros" que reemplazará a la NIIF 4. 1 de enero del 2021 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las 
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros 
en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las 

operaciones de la Compañía. 

Adopción - NUF 16 

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos 
en la NIC 17 “Arrendamientos”, CINUF 4 “Determinación de si un Acuerdo contiene un 

Arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC-27 “Evaluación 

de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento” 

Los principales cambios se presentan en la contabilización de los arrendamientos en 

calidad de arrendatario, que implica principalmente lo siguiente: 

- Se incorporan en el estado de situación financiera los registros de “activo por derecho 

de uso” y los “pasivos por arrendamiento”, desde el inicio del contrato. 
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- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se 
ejercerá la opción de extensión o terminación del mismo, por encima de la forma legal 
de los contratos. 

- El activo por derecho de uso se debe depreciar en línea recta por el periodo menor 
entre su vida útil y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente ejercer la 
opción de compra, se debe depreciar sobre la vida útil de dicho activo. 

- Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implícita o 
incremental en el plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo 
financiero. El costo financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el 
periodo remanente del arrendamiento. 

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a índices o tasas, 
no se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectúan 
los ajustes por estas tasas O índices, el pasivo de arrendamiento es medido 
nuevamente y se ajusta contra el activo por derecho de uso. 

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor 
valor son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales. 

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos 
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en 
operativos y financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado. 

Aplicación en la Compañía 

La Compañía mantiene en la actualidad dos contratos de arrendamientos de locales 
comerciales, ubicados en el C.C. La Piazza Samborondón y C.C. Policentro, contratos 
que vencen en abril del 2020 y en febrero del 2022, para los cuales no tiene la certeza 
que se mantendrán en dichas localidades luego del vencimiento de tales contratos. 

La Administración de la Compañía ha evaluado los efectos de la adopción de la NIIF 16, 
determinando que el valor a reconocer por activo por derecho de uso al 1 de enero y al 
31 de diciembre del 2019 es de US$82.611 y US$58.964 respectivamente, valores que 
no son materiales si se toman los estados financieros en su conjunto, por lo cual la 
Administración de la Compañía decidió no efectuar reconocimientos en los estados 
financieros por tales rubros. 

Moneda funcional y de presentación y Traducción de moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda 
del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los 
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estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 

funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores 
de! exterior por compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los 
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y 
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se 
reconocen en el estado de resultados integrales. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos 
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2.6.1 Clasificación 

La Compañía, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las 
siguientes categorías: “activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a 
valor razonable con cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías: “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a 

valor razonable con cambios en resultados”. 

La clasificación de los activos financieros depende del propósito para el cual se 

adquirieron, tomando en consideración el modelo de negocio utilizado para la 
Administración de estos instrumentos, así como los términos contractuales de sus flujos 

de efectivo. La clasificación de los pasivos financieros depende del propósito para el cual 
se contrataron dichos pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene activos financieros en la 
categoría de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene únicamente pasivos 
financieros en la categoría de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las 
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se 

mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de 

efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e 
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intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente 

ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos 

(b) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los 

mismos sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor 

razonable con cambios en el resultado del periodo. 

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera 

solo cuando se convierte en parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transacción de 
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados 
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía registros los 
instrumentos financieros como se describe a continuación: 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en 
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. 

Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de 
resultados integrales. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 

dentro de esta categoría: 

() Inversiones en títulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos 
originales de más de 3 meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento 
menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo. Posterior a 

su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método 

del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados 
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Ingresos por certificados 
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(b) 

(ib 

(ii) 

(iv) 

de depósitos” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir 
su pago. 

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por 
deterioro correspondiente. 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañías relacionadas por servicios prestados o 
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días. 
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el 
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados 
integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos” 

Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en 
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es 
equivalente a su costo amortizado. 

Pasivos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

1 

(ib 

(iii) 

Cuentas por pagar otros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no 
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) 
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan 
en el estado de situación financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”. 

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
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nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

(iv) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por canjes de servicios publicitarios. Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan 
hasta en 90 días. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en 
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento 
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual. 

En razón de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas 
por cobrar comerciales y partes relacionadas, la Compañía utiliza el enfoque simplificado, 
permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde 
el registro inicial de los mencionados activos financieros, utilizando una matriz de 
provisiones por tramos, en los que se aplican porcentajes fijo en función al número de días 
que el saldo está pendiente de pago. Ver además Nota 7. 

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las 

condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones 
económicas futuras. 

A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía registra el deterioro por pérdidas crediticias 

esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas. La metodología 
aplicada incluye la determinación de si se ha producido un aumento significativo en el 

riesgo de crédito, registrándose al 31 de diciembre del 2019 con una provisión acumulada 
de US$251.685 (2018: US$223.063) respectivamente. 

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente 
reconocida. 

La Administración de la Compañía, considera que la estimación por deterioro de las 
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente 
el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha. 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero liquidándolo. Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han extinguido, esto es, cuando la 
obligación especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado, 
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Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los 
costos de diseño, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de 

fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para 
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los 
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta. 

Adicionalmente, la Administración de la Compañía constituye una provisión con cargo a 
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, 
obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización denominado “Baja de 

Inventario-Obsoletos”. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 

relacionados con la importación. 

Propiedades, Planta y equipos 

Con excepción del terreno y edificio (incluyendo instalaciones) que se mantienen al costo 
revaluado, los equipos se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a 
dólares de acuerdo con lo establecido en la NIC 16, según corresponda, menos la 
depreciación acumulada. El monto neto de propiedades, planta y equipos no excede su 
valor de utilización económica. 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 

cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
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desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, planta y equipos, es 
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de 

componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil no es 
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios 20-50 

Instalaciones 10-20 

Maquinarias y equipos 10-30 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su 
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la 
Administración ha definido como mayor a un año. 

El terreno y edificio (incluye instalaciones) al 31 de diciembre del 2019 se presentan al 
valor razonable resultante de un avalúo practicado en el mes de diciembre del 2019, por 
un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros. Al 31 de diciembre del 2018, se presentaban al valor razonable resultante de un 
avalúo practicado en el año 2017. 

Después del reconocimiento inicial, el terreno y edificio (incluye instalaciones) son 
presentados a sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 
Las revaluaciones se efectuarán cuando exista indicios de deterioro o subvaloración 
determinado mediante el análisis del mismo, de tal manera que el valor en libros de los 
activos no difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores 
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razonables al final de cada periodo, con este propósito el análisis será realizado por la 
Administración de la Compañía de forma oportuna o cuando lo consideren pertinente, y 
como mínimo en un período de 3 a 5 años. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios (incluye instalaciones) se 
reconoce en el otro resultado integral y se acumula en el Patrimonio bajo el 
encabezamiento de Superávit por Revaluación de Propiedades, excepto si revierte una 
disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo 

caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución 
previa. Una disminución del valor en libros de la revaluación de los terrenos y edificios es 
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido 
en la reserva de revaluación relacionada con una revaluación anterior de dichos activos. 

Propiedades de Inversión 

Las propiedades de inversión son terrenos mantenidos con la finalidad de obtener 
ingresos por plusvalías (apreciación del capital en la inversión) o arrendamiento, pero no 
para la venta en el curso normal del negocio, uso de la producción o abastecimiento de 
bienes o servicios, o para propósito administrativos. 

Las propiedades de inversión se contabilizan inicialmente a su valor de adquisición y 
posteriormente serán medidos a su valor razonable, por medio de valoraciones periódicas 
a ser realizadas por peritos independientes debidamente registrados en la 
Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros. 

Las valoraciones deberán ser realizadas anualmente por la compañía o, en su defecto, 

en la fecha en la cual la Administración de la Compañía cuente con información de 
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos. Los incrementos o 
decrementos en el valor en libros que surgen de la revaluación de los terrenos se cargan 
a “Otros ingresos, neto” en el estado de resultado integral. 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía revaluó sus propiedades de inversión a un 
valor de US$5.136.777. Ver Nota 13. 

Activos Intangibles 

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como 
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al 
diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables, 
únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos 
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones: 

* Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma que 

pueda estar disponible para su utilización ; 

*e La dirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo; 

La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible; 
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+ Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables 
beneficios económicos en el futuro; 

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, 

para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y 

+ El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de 
forma fiable. 

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas 
informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un 
porcentaje adecuado de gastos generales. 

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el 
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos 
inicialmente como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como activos 
intangibles. ) 

Inversión en subsidiaria 

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía 
posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversión. El control se 
obtiene cuando la Compañía posee el poder para dirigir las políticas financieras y 
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades. 

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo 
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos 
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compañía en los 
resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compañía obtiene 
el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. 

Deterioro de activos no financieros (activos no corrientes disponibles para la venta, 
propiedades, planta y equipos, propiedades de inversión, activos intangibles e 
inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su 
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del 
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 
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La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 

que no existen indicadores de deterioro. 

Activos y pasivos de contratos 

Activos de contratos 

Un activo de contrato es el derecho que tiene la Compañía a recibir un pago por la venta 
de bienes o servicios transferidos a un cliente, cuando ese derecho está condicionado por 

algo distinto al paso del tiempo (por ejemplo, el desempeño futuro de la entidad). 

La Compañía clasifica los activos de contratos como activos corrientes, ya que se espera 

realizarlos dentro de su ciclo normal de negocio. 

Se reconocen además como activos del contrato, los costos elegibles para capitalización 
que surgen de la obtención de un contrato. Los costos de suscripción de contratos se 
capitalizan siempre y cuando la Compañía espera recuperarlos. Los costos de 
suscripción se clasifican como activos no corrientes en la medida que se espera recibir 
los beneficios económicos de dichos activos en un período mayor a doce meses. 

Los costos de suscripción de contratos se amortizan de forma sistemática y consistente 
con la transferencia al cliente de los bienes y servicios, una vez que se han reconocido 

los ingresos correspondientes. Dichos costos se deterioran si el cliente se retira o si el 
monto en libros del activo supera la proyección de los flujos de caja descontados que 
están relacionados con el contrato. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía mantiene el siguiente activo del 
contrato: 

- Bienes y servicios entregados o prestados y no facturados. Dichos valores se 
transfieren a las cuentas por cobrar comerciales una vez son facturados. 

Pasivos de contratos 

Los pasivos de contratos constituye la obligación de la Compañía a transferir bienes o 
servicios a Un cliente, por los cuales la Compañía ha recibido un pago por parte de su 
cliente (anteriormente anticipos de clientes e ingresos diferidos). Incluyen también los 
“incentivos” (programas de lealtad) que constituyen los valores por ventas denominadas 
“comisionables” que forman parte de los programas de fidelización de clientes y 
adicionalmente las estimaciones de descuentos en compras otorgados a clientes por 

volúmenes de compra. 
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Al 31 de diciembre la Compañía presenta los siguientes pasivos de contratos: 

Anticipos: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidación se 

efectúa a través de la entrega o prestación de bienes y servicios, según 

corresponda, por parte de la Compañía. 

Ingresos diferidos: estos ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro 

anticipado de los valores determinados en los contratos para la cobertura de 

servicios a prestar por la entrega de periódicos o publicidad vendidos a clientes. 

Estos contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 meses. La 

Compañía transfiere estos valores a resultados mensualmente por el método de 

línea recta con base al servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del 

respectivo contrato. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 

patrimonio. 

() Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se caicula 

(1) 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(i) las diferencias temporarias deducibles; 

(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 
hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(ii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización. 
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.16 Beneficios a empleados 

(a) 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera separado 
y corresponden principalmente a: 

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual! antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

() Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

(ti) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía determina anualmente 
la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios actuariales 
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos 

y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del 
estado de situación financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida 
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutación actuarial equivalente a 
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del 

Ecuador que están denominados en la moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones 
por pensiones hasta su vencimiento. 

Para el año 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compañía es del 8.21% 

(2018: 7.72%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de 
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, en el cual establece que la República del Ecuador cuenta con 
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un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al 
concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes 
citada. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya 

sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado 
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 

necesarios para liquidar la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe corresponder a la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, 
tomando en consideración para tal efecto los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en 
el curso ordinario de las operaciones de la Compañía Los ingresos se muestran netos de 
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a 
un plazo de crédito de 60 días a terceros y a partes relacionadas, lo cual es considerado 
consistente con las prácticas locales. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se 
cumplan los criterios descritos para cada línea de negocio. 

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las 
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compañía basa sus 
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estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y 

condiciones específicas de cada acuerdo. 

(i) Venta de bienes 

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado 
los productos al cliente, el cliente tiene discreción sobre los mismos y no existe 

ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por 
parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido 
transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicación especificada o en 
el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al 
cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condición de 
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente 
asegurada. 

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los 
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compañía tenga evidencia 
objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. 

(ii) Venta de servicios de publicidad 

Los ingresos provenientes de servicios, correspondientes a contratos a precios fijos, 
que se reconocen en el período en el que se prestan, considerando el grado de 
terminación de la prestación al cierre del año (método del porcentaje de terminación). 

(iii) Venta de servicios de arriendo 

Los ingresos provenientes de arrendamiento corresponden a contratos a precio fijo 
por el alquiler de ciertas localidades que se reconocen en el período en el que se 
prestan, considerando el grado de terminación de la prestación al cierre del año. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 

Financieros”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de 
precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
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administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecibie 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de 
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General, quienes 

identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las 
unidades operativas de la Compañía. La Gerencia proporciona por escrito principios para 
la administración general de riesgos así como políticas escritas que cubren áreas 
específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de 
instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión de los excedentes 
de liquidez. 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
realizados con proveedores para beneficiarse de las condiciones de precios que hacen 
más competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 

(a) Riesgos de mercado 

(1 Riesgo de cambio: 

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por 
Operaciones con moneda extranjera, principalmente en euros, El riesgo de 
tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente 
a la adquisición de inventarios en el extranjero. 

(ii) Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de 
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al 
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés 
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una 
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando 
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener 
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoría. 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: D 
cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones 
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 
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(id 

alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del 
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el 

impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de 
interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de 

impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es 

significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas 
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además 
No se realiza análisis de sensibilidad al respecto. 

Riesgo de precio y concentración: 

Riesgo de precio productos comercializados: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con 

el componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno 
central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrían 
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos 
para la venta para aquellos productos que son importados para su 
comercialización. Esta circunstancia es medida constantemente por el 
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios 
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administración 

considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios 
en las políticas del gobierno central. 

Riesgo de precios productos elaborados: 

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposición a la 
variación de precios está relacionada con los costos de las principales 

materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han 
sufrido un incremento significativo en los últimos años debido a negociaciones 
globales con proveedores que brindan ahorros importantes. 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de 
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el 
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; 
adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores. La 
Compañía ha suscrito con sus principales compañías relacionadas, convenios 
de abastecimiento de inventario y de servicios. 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y 
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de 

concentración. 
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(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 

el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el 

efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por 

cobrar. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 

financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación 

Entidad financiera 2019 2018 

Banco Bolivariano C.A. AAA 1 AAA- AAA- 

Banco de Guayaquil S.A. AAAJTAAMA AAA- 

Banco del Pacífico S.A. AAA AAA- 
Banco Pichincha C.A. AAA- 1] AAA- AAA- 

Banco de la Producción S.A. Produbanco AAA- / AAA- AAA- 

Banco Internacional S.A. AAA-/ AAA AAA 
Banco Santander Internacional AAA AAA 

Banco Banisi S.A. (Panamá) AAA AAA 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de 

endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 

antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las 

cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 10% del total de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene 
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de 
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable 
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y 
analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, 

antiguedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se 

establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, 
tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no 
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales. 
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