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COMPARNIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)
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1. INFORMACION GENERAL

W W

1.1 Constitucion y cbjeto social

La Compafiia fue constituida como una sociedad anénima en la ciudad de Guayaquil el 5
de julioc de 1923 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de julio del mismo afic kajo el
repertorio nimero 1.292, con el objeto de dedicarse a Ia edicidn, impresion, distribucién vy

camercializacion de periédicos y suplementos de Diario Ef Universo y Super v servicics de
publicidad e impresion.
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Compania Andnima El Universo esta regulada por la Ley de Compariias, Ley Organica de
Comunicacion, la Superintendencia de la Infermacion y Comunicacién y Secretaria
Nacional de Comunicacion.

W

'Y

1.2 Situacién financiera del pais

"

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempeno durante los afios 2018 y 2017,
aun continua en proceso de recuperacién, dada la inestabilidad de los precios del
petréleo, los bajos niveles de inversidn, asi como el alto endeudamiento del estado vy

déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

@ @
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Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas pubilicas, a traves de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamafic del Estado con la fusidn de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en fasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos exiranjeros. Asi tambien ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las

nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

TR
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La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han

originade efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros vy las
operaciones de la Compafia.

@ W

1.3 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 1 de febrero del 2019 de la Gerencia General y del
Directorio, posteriormente seran puestos a consideracidon de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

W

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como [o requiere la Norma [nternacional de

W
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2.2

COMPARNIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCSE SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Informacion Financiera, estas politicas han side disefiadas en funcién a la NIIF vigente al

31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en iodos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacién Financiera, los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias {entidades a las que controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido gque, sea porque la
legislacidn del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de ia empresa controlants, los
gue se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compafiz han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el [ASB
(International Accounting Standard Board) gue han sido adopiadas en Ecuador vy
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros separados se han preparadc baje el criterio del costo histérico.
La Compafiia también prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria Corint
S.A. por poseer mas del 99% de participacién accionaria en las mismas y mantener el
poder de gobemar sus politicas operativas vy financieras. Los estados financieros
separados son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los
estados financieros adjunios reflejan la actividad individual de La Compafiia, sin incluir los
efectos de la consolidacidén de éstos con su subsidiaria.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones coniables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
procesc de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elahoracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2018 con
los del afic 2017, se han efectuado ciertas reciasificaciones y/o agrupaciones de los
astados financiercs v sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretacionas emitidas internacionaimente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafia no ha adoptade con anticipacién. El IASB considera cormc necesarios y
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COMPARNIA ANONIMA EL UNJVERSO

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

urgentes, los siguientes proyectes aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a_partir de:

NIF 3y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarffica cuando una entidad obtiene control de un negocio 1 de enero del 2018
que es un joint venture. Vuelve a medir los interesas previamente mantenidos en
dicho negocio. La NIIF 11 aclara que cuande una entidad obtiene el control
conjunto de unz empresa gue es una operacion conjunta, fa entidad no vueive a
medir los intereses previamente conocidos en esa empresa.

NIIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. 1 de enero del 2019
NIIF 16 Publicacion de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enerc del 2018
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de como surja

el impueste. Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto sobrs la

renta de Yos pagos de instrumentos ciasificados como patrimonic
NIC 19 Enmignda. Modificacion, reduccian o liquidacion del plan. 1 de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifice permanece pendiente después 1 de enero del 2019

de gue &l activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese

endeudamiento se convierte en parte de los fondos gue la entidad toma

generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos

generales. Adicionaimente aclara sobre los costos por préstamos elegibles para

capitalizacién

NIC 28 Enmignda. Intereses a largo nlazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero dei 2019

CINIF 23 Enmienda. Incertidurnbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta. 1 de enera del 2018

NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad v alinearlo con otras 1 de enera del 2020
modificaciones.

NIlF 3 Enmienda. Definicién de un negocio. 1 de enero del 2020

NIIF 17 Publicacion de la norma: "Centratos de seguros” que reermplazara a la NIIF 4, 1 de enero del 2021

La Compafiia estima que {a adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaci¢nes de la Compafiia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

» Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en
el estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

*» Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre jos pagivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

s Separacion del monto fotal de dinero pagado en una porcién de principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADCS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresadac en ddlares estadounidenses)

Sobre la citada norma, la Administracion se encuentra evaluando los efectos del
reconocimiento de ciertos bienes que se encuentran bhajo contratos de arrendamiento, los
cuales reconoceran como “Activos por Derecho de Uso”, con su correspondiente
contrapartida en los “Pasivos por Arrendamiento” cuando concluyan el analisis respectivo.

La Compafia eligio la aplicacion retroactiva completa de NIIF 18, reconociendo un activo
y pasivo desde la fecha de aplicacion de la norma, esto es 1 de enero del 2019.

Adopcion de nuevas normas NIIF 2 v NitF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién v medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” e incorpora principalmente lo siguiente:

» La clasificacion y medicidon de activos y pasivos financieros,
e Deterioro de los activos financieros, vy
» Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiende del modelo de negocio de la Entidad,
asi como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo
NIIF 9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumentoe financierc se mide al costo amortizado si: a) €l abjetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivc que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocic se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es
mixto {cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor
rtazonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccién irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial v medir los cambios posteriores de esios activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adicionalmente cuando un pasive financiero medido al costo amortizado se modifique sin

que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o perdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9@ modifica sustancialmente los criterios para el registro v medicidn de las
perdidas por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que
incorpera el concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de

pérdida incurrida aplicade bajo la anterior NiC 38. Para esie nuevo criterio se puede
utilizar deos alternativas de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad v evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente

para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan
interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
{cuentas por cobrar comerciaies corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconccimiento inicial y utilizar un métedo
practico a traves de una mairiz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcidn al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las perdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,

las condiciones presentes v ias estimacicnes justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

Aplicacion en la Compaiia

Segun lo permitido en las disposiciones de transicién de la NIIF 9, la Compafiia decidio

no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debidec a quée no existieron impactos
con respecto al afio anterjor.

Los activos financieros que comprenden inversiones en titulos valores y/o depédsitos en
Bancos continGan siendo medidos al costo amortizado. De igual forma las cuentas por
cobrar comerciales y deméas activos financieros relacionados con la operacién de la
Companfiia continiian midiéndose al costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se

enmarcan dentro de la clasificacion de costo amortizado, sin modificacion con respecto a
la medicién del afio 2017.

El cambio de clasificacicn de los insirumentos financieros entre [a NIiC 39 y NIIF 9, es el

siguiente: “Inversiones mantenidas hasta su vencimients” a “[nversiones medidas al costo
arnorfizado”
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COMPANJA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

En lo referente a la implementacion del medelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; la Compafifa utilizé el enfoque simplificado v los niveles
de provision previamenie reportados no preseniaron modificaciones frente a este nuevo

modelo de medicién, principalmente por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus
clientes.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la
NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, "Contratcs de construccién” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece ios siguientes cinco pascs para el reconocimienta de
ingresos:

(i) Identificar los contratos con clientes,

(i) ldentificar las cbligaciones de desempefio,

(iify Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacién de desempefio; v,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compania satisface
cada obligacién de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto gque reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunio pero gque individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desemperio).

- Cuando haya mas de una ocbligacion de desempefic en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccién.

- Las contrapresiaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestidon, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/o como actives o pasivos dei contrato, segln corresponda; dichos valores

se van reconociendo en los resultados integrales dei afio conforme se vayan
devengando o realizando.

Aplicacion en la Compafiia:

Seglin lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compania decidié no reexpresar
las cifras comparativas del afio 2017, debido a gue no existieron impactos con respecto al
afio anterior.
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2.6

2.6.1

COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Sus ingresos se componen de una sola obligacién de desempefic, su reconocimiento se
realiza al momento gue el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien o servicio y no existen contraprestaciones variables significativas como parte de
estrategia comercial.

Adicionalmente la Compafia modificé de manera voluntaria la terminologia establecida
en la NIIF 15 para la presentacion de los siguientes rubros: '

. Los ingresos diferidos y anticipos recibidos de clientes, previamente se mantenian
como oifros pasivos no financieros, ahera se definen como pasivos del contrato.

Moneda funciona! v de presentacién y Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional ¥ moneda de presentacién

Las partidas en ios estados financieres de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente eccndmiceo primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

(b) Transacciones vy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores
del exterior por compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corio plazo de alta liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacidn

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compafiia, a partir de!l 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”™, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otrc resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos
financieros a costo amortizada” v “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”,
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COMPARIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadcunidenses)

La clasificacion de los activos financieros dspende del propésito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizade para [a
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efective. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene activos financieros en la
categoria de “actives financieros a costo amortizade” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracieristicas de los referidos insirumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costc amortizade

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activa financiero se
mantiene deniro de un modele de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiere dan Iugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo cortiente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o0 menos

DOV P AL VWD O D LDLD D W

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

W W

Todos los pasivos financieros se miden a costo amoitizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacidn o se apligue la opcidon de valor
razonable con cambios en el resuliado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financierc en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

W

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valer razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue &l activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a traves de resuliados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

O w W
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(Véase pagina siguiente)
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COMPANIA ANGNIMA EL UNIVERSO

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidensas)

Medicion posterior

(a)

Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al ccsto amortizade aplicando el
metodo de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resuilados y se presenta en otras

3

ganancias/(pérdidas) juntc con las ganancias vy pérdidas por difersncial cambiario.

Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de

resultados integrales. En especifice, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Inversignes en titulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos
originales de mas de 3 meses. Las inversiones gue mantienen un vencimiento
menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo. Posterior a
su reconocimiento inicial, se miden al costo amertizado aplicando el método
de! interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenia intereses ganados del rubro “Ingresos por certificados
de depdsitos” cuando se ha esisblecido el derecho de la Compariia a percibir
su pago.

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productes en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como
activos corrientes, de o contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominai que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(iiiy Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compahias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y san exigibles hasta en 90 dias.
Las transacciones de financiamiento se regisiran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”

(iv) Ofras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOCS
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

{(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconoccimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta calegoria: '

(i) Cuentas por pagar otros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en af curse normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal gque es equivalente a su costo amortizado ya gue no
generan intereses y scn pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercade. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
moemento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resuliados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos’, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estada de situacion financiers, baje el rubro “Obligaciones bancarias’.

(iiy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

{iv) Cuentas por pagar a compafijas relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por canjes de servicios publicitarics. Se reconocen a

su valer nominal gue es eguivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
hasta en 90 dias.

2.6.3 Detericro de activos financieros

El objetivo de les requerimientos de deterioro de valar es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razon de gque nc existen componentes de financiamiente significativos, para las cuentas
por cobrar comerciales y partes relacionadas, la Compafiia utiliza el enfoque simplificado,
permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde
el registro inicial de los mencionados activos financieros, utilizando una matriz de

provisiones por tramoes, en los que se aplican porcentajes fijo en funcion al nimero de dias
gue el saldo esta pendiente de pago. Ver ademéas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta scbre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.
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A partir del 1 de enerc del 2018, la Compafila registra i desterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas. La metodologia
aplicada incluye la determinaciéon de si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de credito, registrandose al 371 de diciembre del 2018 una provisidn acumulada de
US$223,063. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia registrd provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar per US$ 191.830, que representa el 100% de provisién sobre los

activos no recuperables incurridos. Dichos regisiros se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periocdo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracion de la Compafiia, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente
el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasives financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminade cuando las obligaciones de la Compariia se han sxtinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y refenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédiic tributaric del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando {a Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperades se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de cbra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otfros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones v condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valer neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos {os costos estimadcs para terminar su produccidn y los
necesarios para llevar a cabo la venta,
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Adicionalmente, la Administracion de la Compafiia constituye una pravision con cargo a
los resultados del ejercicic para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacidn denominado “Baja de
Inventario-Obsoletos”.

Las importacicnes en fransito se presentan al costo de {as facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta y eqguipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos direciamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficics econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones © mantenimiente y son
registrados en ios resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, €s
calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas UGtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que le Administracion de [a Compafiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, plantas v equipos al término de su vida Util no
es irrelevante. Las estimacionas de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos

son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes NUmero de afos
Edificios 20-50
[nstalaciones 10-20
Maquinarias y equipos 10-30
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resuliados Integrales.

Cuando el valor en libres de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monfto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.



