COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaftia fue constituida en Ecuador en Julio 10 de 1923. Su actividad principal es la elaboracion,
edicién, impresion, distribucién y comercializacién de periédicos y suplementos de Diario El
Universo y Super,

A la fecha de aprobacién y emisién de los estados financieros, los accionistas de Ja Compafifa son
Carlos E. Pérez Barriga, César B. Pérez Barriga, N, Pérez Holdings LLC., Fideicomiso Liquidacién
Unidiario y Victoria Olcott Levi,

La informacién contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de fa
Administracién de la Compafifa,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracién de enniplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por
¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). )

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de 1a Compafifa ¢s el Délar de los Estados Unidos de
Amética (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. -

El costo histérico est4 basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
enfregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros (no consolidados),

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquelios activos financieros lignidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. -

25 Inventarios - Bstén valuados como sigue:

Materias primas, repuestos y materiales: Al costo promedio de adquisicién, los cuales no
exceden su valor neto de realizacién. Repuestos incluye inventario no corriente, utilizados en el
mantenimiento de las maquinarias, los cuales la Administracién de Ia Compafifa prevé incurrir
en st uso en un plazo superior de 12 meses.




2.6

2.7

Optativos y editoriales: Al costo promedio de prbduccién o de adquisicién, los cuales no
exceden su valor neto de realizacién.

Inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia de optativos y
editoriales, la cual es determinada en funcién de un andlisis de I posibilidad de venta del
ihventario. El valor neto realjzable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta.

Importaciones en transito: Al costo de adquisicion, inerementado por los gastos de importacién
incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

Inyersiones en subsidiarias y asociadas - 1a Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo. Los ingresos por dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se ;
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1  Medicién en el montento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.7.2 Medicion posterior al reconocindento: modelo del costo - Después dei reconocimiento
inicial, las propicdades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada, En caso de requerirlo, la Compaiifa registra pérdidas por deterioro del
activo.

Los gastos de reparaciones y inantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

2.7.3  Método de depreciacién y vidas fitiles - El costo de propiedades, plantay equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en
¢l estimado registrado sobre una base prospectiva. :

A continuacién s presentan Ins principales partidas de propiedades, planta y equipos y
las vidas dtiles usadas en el céleulo de la depreciacién:

Vida atil
Clase de activos - . (en afios)
Edificios 20-50
Instalaciones 10-20
Maquinarias y equipos 10-20
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
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2.7.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Propledudes de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas, phisvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo de adquisicion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades
de inversién son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada. En caso de requerirlo, la
Compafifa registra pérdidas por deterioro del activo.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad
de inversi6n es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que sutja de Ia baja de la propiedad (caleulada
como la diferencia entre los ingresos por venta nefos y el importe en libros del activo) se incluye
en los resultados del periodo en el eual se dio de baja la propiedad.

Deterioro del valor de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufiido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importeé revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada perfodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias enfre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Un pasivo por impuesto
diferido se reconocerd pata todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconocer4 por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que fa Compaiifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecia la utilidad gravable (tributaria) ni [a contable,
Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia. ‘

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos ¥y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién paironal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ato en el que
se generan, asf como ol interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocelt ¢n el estado de situacién financiera con cargo o abono a otre resultado
integral, en el perfado en que se producen. Bl reconocimicnto de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.11.2 Rarticipacién a trabajadores - La Compattia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la fasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

212 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonabls de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificaci6n o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

I 2.12.1 Venta de bienes - Son reconocidos cuando la Compafifa transfiere los riesgos y
I beneficios de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos

& incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaceitn pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién. La venta de bienes representa la comercializacién de Diario El
Universo y Diario Siper y sus suplementos.

2.12.2 Prestacidn de servicios - Se reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad,
considerando el grado de terminacién de la prestacién final del perfodo sobre el que se
informa. Incluye servicios de publicidad, imprenta y arriendo de inmuebles.

2.12.3 Ingresos diferidos - La Compaiila recibe efectivo por suscripcidn anual de ejemplares
de forma anticipada a Ia entrega de los bienes, estos importes se registran como ingreso
diferido en razén que las condiciones para el reconocimiento de ingresos no se han
cumplido y se reconocen en resultados en la medida que se entregan los sjemplares,
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2,15

216

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el perfodo més
cercano en el que se conocen,

Compensacién de saldos Y Iransacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos ¢n los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaceién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemptan Ia posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultnea, se
presentan netos en resultados.,

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el
vercimiento y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos firancieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de
la Compafifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaceion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interds efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

2.15.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en wn mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y
se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
La polftica de ¢rédito de la Compaiifa es de 30y 45 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién, Esta provisién se constituye en funcién de la antigiiedad de los saldos y un
andlisis de [a probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

2.15.3 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiifa da de baja un activo
financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. :

Pasivos financieros - Los instramentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual; en los casos que aplique.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cotriente a menos que la Compaiiia tenga

derecho incondicional de diferir ol pago de la abligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.
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2.16.1 Préstamo - Representa pasivo financierc que se reconoce inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccidn incurridos, y se registra a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo. ‘

2.16.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, las cuales son registradas a su valor razonable y
se clasifican en pasivos cotrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. La politica de pago es de 30 a 180 dias.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no consolidados)

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2014 o posteriormente.

NI Titulo

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC27  Entidades de inversién.

Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros.

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compatifa, los resultados de sus operaciones o sus flyjos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada:

NIIE Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
NIIF 15 clientes
Maodificaciones Clarificacién de los métodos aceptables de  Enero 1, 2016
NIC 16 y la NIC 38 depreciacion y amortizacién
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 — Julio 1, 2014

Modificaciones a las NIIF 2013

Mejoras anuales a las NIOIF Ciclo 2010 - 2013

Las modificaciones a fa NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevalta una partida de propiedad,
plantay equipos o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en
libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en libros del activo y que
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3.

la amortizacién y/o depreciacién acumulada es Ia diferencia entre el importe bruto en libros yel
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administracién de la Compatifa no prevé que la aplicacisn de estas modificaciones en el
futuro puede tensr un impacto signifieativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién ¥ presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, talos
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrfan flegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31..,
2014 2013
(en U.S. délares)
Efectivo y bancos 4,083,973 1,392,561
Inversiones temporales 1,674,285 3.672,618

Total 5,758.258 5.065,179
Al 31 de diciembre del 2014: - '

+ Efectivo y bancos incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras
locales por US$3.7 millones y del exterior por US$327,888, los cuales no generan intereses,

+ Inversiones temporales representa depésito a plazo fijo en banco del exterior con vencimiento en
enero del 2015 y generan interds anual del 0.10%.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2014, representan depésitos a plazo fijo en bancos del exterior por
US$5.2 millones, los cuales incluyen capital e intereses, Estos depdsitos generan un interés anual del
1% hasta 4.13% y tienen vencimientos entre enero y agosto de 2015 y enero de 2017,

... Diciembre 31,,.
2014 2013
(en U.S. délares)

Clasificacion:

Cotriente 4,205,397 3,459,467
No corriente 1,020,000 -
Total 5,225,397 3,459,467
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Durante el afio 2014, la Compafifa re
estas inversiones por US$147,182.

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Compailias relacionadas, nota 20
Funcionarios y empleados
Anticipos a proveedores

Otros

Provisién para cuentas dudosas

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente
Total

Al 3] de diciembre del 2014:

gistr en el resultado del ejercicio ingresos por intereses producto

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S, délares)
1,569,145 1,713,938
20,318 143,753
536,475 532,223
84,314 76,089
379,514 388,565
_(40211) (38,391)
2,549,555 2,816,177
2,410,552 2,816,177
139,003
2,549,555 2,816,177

+ Clientes incluye principalmente créditos otorgados por servicios de publicidad US$522,914 ¢
imprenta comercial por US$447,221 ; los cuales tienen vencimiento entre 30 y 45 dias,

. * Funcionarios y empleados incluye princi
del 2016 y generan interés anual de 8.5%.

Los saldos por cobar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

Corriente
Venc'igl:q);

1 - 60 dfas

61— 120 dfas
Mas de 121 dias

Total

palmente préstamos otorgados con vencimientos hasta Jjunio

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dblares)

1,326,557 1,529,039
131,353 141,915
50,265 3,633
60,970 38.451
1,569,145 1,713,938
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7. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S, délares)

Materias primas 2,141,261 3,846,418
Repuestos y materiales 2,284,332 2,355,952
Optativos y editorials 1,885,690 2,669,557
Importaciones en transito 720,032 372,173
Productos en proceso 15,490 13,352
Provisi6n por obsolescencia (265,665) (714.575)
Total 6,781,140 8,542,877
Clasificacion:
Corriente 5,571,757 7,481,272
No corriente 1,209,383 1,061.605
{ Total 6,781,140 8,542,877

Al 31 de diciembre del 2014:

»  Materias primas representan principalmente papel periddico y papel couché por US$1.1 millones y
por US$1 millén, respectivamente.

+  Optativos y editoriales representan fasciculos, tibros y ejemplares coleccionables.

*  Repuestos y materiales representa inventario que seran utilizados en el mantenimiento de las
magquinarias para la produccién de ejemplares y optativos.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Costo 37,286,010 37,511,352
; Depreciacion acumulada (8.207.843) (6,610,180)

Total 29,078,167 30,901,172

Clasificacion:
Terrenos 7,132,317 7,138,351
Edificios 8,948,204 9,317,236
Instalaciones 735,471 877,989
Maquinarias y equipos 11,361,115 12,510,320
Muebles y enseres 216,800 270,363
Vehiculos 135,246 293,405
Equipos de computacion 271,692 493,508
Activos en transito 277,322

Total 29,078,167 30,901,172
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Magquinarias Mucbles Equipos de Activos en
Temenos  Bdificios ustalaciones Lino: yenseres  Vehfculos  computacién {rénsito Tota
Costo ... (en U.S. délares) .,
Encro 1,2013 7,189,237 10,797,965 1,581,723 11,373,590 617,101 607,525 766,449 73,048 33,006,638
Adquisiciones 3,884 38,028 19,712 68,287 261,334 65,589 456,834
Ventas/bajas (166,525) (221,804)  (72387)  (39,560) (166,676) (660,952)
Fusién . 4,823,486 4,823,486
Reclasificaciones 77,211 37,076 24,350 (138,637)
Transferencias (50.886) (63.768) —{114,654)
Diciembre 31,2013 7,138,351 10,738,081 1,421,198 16,090,511 601,502 636,252 885,457 37,511,352
Adquisiciones 40,388 2,550 113,116 277,322 433,376
Ventas/bajas (6,034) (18,515) (12,266) (10,343)  (65,617) (172,975) (179,885) (465,635)
Reclasificaciones 193,083 (193,083)
Diciembre 31,2014 132, 0,719,566 408932 16,120,556 538435 463,277 625,605 272320 286,01
Maquinarias  Muebles y ) Equipos de
Edificios Instalaciongs ¥ equipos enseres Yehiculos computagién Total
{ Depreclacién acumlada . (enU.S, dblares) ...
Brneso 1, 2013 (1,071,820) (555229)  (2,585472)  (341,671) (257,187 (310,873) (5,122,252)
Depreciacion (325,274) (147415)  (1,207,191) (61,700)  (125,220) (241,540) (2,108,340)
Transferencias (23,751) (1,090) (24,841)
Ventas/bajas 160.525 212472 12232 39,560 160464 645,253
Diciembre 31,2013 (1,420,845) (543,209)  (3,580,191) (331,139 (342,847) (391,949) (6.610,180)
Depreciacién (354,742) (139,088)  (1,189,593) (56,114) (116,087 (224,214) (2,079,838)
Reclasificaciones 122,286 122,286
Ventas/bajas 4225 8,836 10343 _ 65618 130,803 139,964 350,889
Diciembre 31,2014 (1.771.362) (673461)  (4.759441)  (321.635) (328 031) (353913) (8.207.843)

Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalmente compra de 106 equipos de
computacion por US$113,116 y mejotas en la plataforma de internet por US$177,930.

; Activos en garantiu - Al 31 de diciembre del 2014, existen gravdmenes constituidos sobre maquinarias
por US$6.5 millones para garantizar obligaci6n bancaria con un banco local, nota10,

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Proporcién de Saldo Contable
Compatiia patticipacién ...Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. délares)
Fideicomiso Acciones Univisa @ 100 3,752,921 3,252,921
Corporacién Internacional Corint S.A. (2) 99.99 859,008 859,008
Otras . 28,882 29.064
Total 4,640,901 4,141,083
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(1) Fideicontiso Acclones Univise - Representa derecho fiduciario en el Fideicomiso Acciones
Univisa, cuyo objeto es la tenencia de acciones u ofros bienes aportados por el Constituyente, a fin
de enajenar tales activos a favor de terceros interesados en su adquisicién. Compafiia Anénima El
Universo es el Constituyente y Beneficiario de la totalidad de los derechos fiduciarios del referido
Fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2014, el Fideicomiso Acciones Univisa tiene la propiedad de 3,232,466
acciones de Univisa S.A., entidad dedicada a la prestacién de servicios de operacion de sistemas de
televisién codificada y por cable. Estas acciones representan el 50% de participacion en dicha
Compaiifa, segin estados financieros auditados a esa fecha.

Durante el affo 2014, la Compafiia realiz6 aportes por US$500,000 con el objeto de incrementar el
patrimonio auténomo del fideicomiso.

(2) Corporacidn Internacional Corint S.A. - La actividad de la compaiiia es la prestacin de
servicios de radio difusidn, emisién y refransmision de programas radiales.

Los estados financieros de Compaiiia Andnima El Universo, por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2014, también se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias Corporacién Internacional
Corini 8.A. y Fideicomiso Acciones Univisa, en las cuales posee una participacién accionaria mayor
al 50%, tal como lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo,
por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Compaitia Anénima El Universo presenta
estados financieros separados.

PRESTAMOS
Un resumen de préstamos es como sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U, S, dblares)

Garantizado - al costo amortizado:

Préstamo bancario 839,667 1,000,000
No garantizado - al costo amortizado:

Préstamo bancario 343,793

Total 1,183.460 1,000,000

Al 31 de diciembre del 2014:

= Representa obligaciones bancarias con instituciones financieras locales con interds anual del 8%y
8.5% y vencimientos hasta abril del 2015,

*  Préstamo est4 garantizado con maquinatias de la Compaiiia por US$6.5 millones.
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11, CUENTAS POR PAGAR

Comerciales:

Proveedores

Anticipo de clientes

Canjes publicitarios
Compadiifas relacionadas, nota 20
Contribuciones
Otras

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U. S. dolares)

3,495,262 3,425,259

356,346 721,738
77,400 116,143
659,673 696,584
71,210 70,596
536.722 476,584

5,196,613 5,506,904

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores representan facturas por compras de inventatios de materia
prima y productos optativos con vencimientos promedios de 30 a 180 dias, los cuales no devengan

intereses y no tienen garantfas.

12. INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014, incluyen principalmente afiliacion anual de clientes de ejempilares de
diario por US$916,351, con vencimientos principalmente en el afio 2015. Estas suscripciones son
facturadas anualmente por la compafiia y reconocidas en resultados en el periodo en que se realiza la

transferencia de dominio de los productos.

Durante ¢! afio 2014, la Compafiia registrd en el resultado del gjercicio ingresos producto estas

susctipeiones por US$4.1 millones.

13. IMPUESTOS

13.1 Aetivos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado y Retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U. S. d6lares)

454,499 479,680

361,225 394,415
104,084 187,018

465,309 581,433

-18 -




’

13.2 Impuesto a la renta reconacido en resultados - Una conciliacién entre la utilidad segtin estados

13.3

financieros y el gasto por impuesto a la renta cotriente, es como sigue:

2014 . 2013
(en U.S. dolares)

Pérdida segln estados financieros antes de impuesto .
a larenta (397,736) (1,587,125)

Gastos no deducibles 1,005,212 1,109,053
Ingresos exentos
Otras deducciones

Utilidad gravabie (pérdida tributaria) 607,476 (478.072)
Impuesto a la renta causado 22% ‘ 133,645

Anticipo minimo calculado 610,403 695,044
Impuesto a Ia renta cargado a resultados (610,403) (695,044)
Impuesto a la renta diferido (1,148.373) (22,706)
Totat (1,758,776) (717.750)

Al 31 de diciembre del 2014:

« Gastos no deducibles incluyen principalmente IVA presuntivo asumido por US$391,847,
provisién por obsolescencia de inventario por US$266,234, gastos sin comprobantes por
US$131,025 y multas, intereses y otros por US$123,699.

* A partir del ailo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de [a suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2014, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$610,403;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio s de US$133,645. Consecuentemente, la
Compafifa registr en resultados US$610,403 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Movimiento de la provisién para Impuesto a ln renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. d6lares)

Saldos al comienzo del atio 479,680 324,935
Provisién (610,403) {695,044)
Pagos:

Retenciones en la fuente 386,892 454,487

Crédito tributario ISD 198,330 344,042

Crédito tributario Fusidn 51,260
Saldos al final del affo 454,499 479,680
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13.4  Saldos de impuestos diferidos - Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos

13,5

13.6

fueron como sigue:

Saldos ai Reconocidos en Saldos
comienzo del afio los resultados  al final del afic
... {en U.S. d6lares)...

Aiio 2014
Activos (pasivos) por impuestos diferidos : ‘

Crédito tributario de afios anteriores 222,215 222,215

Pérdidas tributarias afio 2013 105,177 105,177

Provision absolescencia de inventarios 58,446 58,446

Provisién de beneficios definidos 161,568 (161,568)

Propiedades, planta y equipos (1.372,643) (1.372.643)
Total 161,568 (1,148.373) (986,805)
Aflo 2013
Activo por impuestos diferidos ;

Provision de beneficios definidos 184,274 (22.706) _161.568

Actos administrativos de determiriacién fiscal - Como resultados de revisiones tributarias
correspondientes a Impuesto a la Renta de los afios 2006, 2007 y 2008, el SRI notific glosas
fiscales y estableci6 valores a pagar por US$2.6 mllloncs los cuales incluyen intereses, multas y
ofros. A la fecha de aprobacion, estas glosas se encuentran en proceso de impugnacién ante el
Tribunal Distrital Fiscal. La Administracién de la Compafifa y sus asesores tributarios
consideran que tales cargos son improcedentes y existe probabilidad de obtener resultados
favorables en las impugnaciones; por lo tanto, la Compafifa rio ha constituido provisiones para
cubrir eventuales pasivos derivados de la resolucién de estos procesos.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
estén abiertas para la revisién de las autoridades tributarias desde el affo 2011 al 2014, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tl atamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros.

Aspecito Tributario

Ley Orgdnica de Incentivos ¢ la Produccidn v Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgd Ia Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta
* Deducibilidad de Gastos

» En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd
deducible.

+ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.
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+ Se permite el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecers los casos y condiciones. Las normas tributarias
provalecerdn sobre las contables vy financieras.

* No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

* Tarifa de Impuesto a fa Renta

+ Se introducen reformas a Ia tarifa del Impuesto a Ia Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a Ia Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcidn de fa base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes do menor imposicion. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera det 25%,

» Blingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagar4 la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar
como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

¢ Se modifican los porcentajes de retencién en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos
que se efectiten por concepto de pagos de primas de cesién o reaseguros en el exterior, de
acuerdo a las siguientes condiciones:

* Anticipo de Impuesto a la Renta
+ Tara efectos del céleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la

férmula el valor del revaliio de los aotivos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

* Se excluira del calculo del An C ie iqxpucsto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la gellei'aéigiiiég,gq?‘\{g empleo,-adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad & innovacién tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efettivamente realizadog que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pdgodeél Iinpucsto a la Renta que reconoce el Cédigo de la

Produccién. i

Reforinas a la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria del Ecuador

AR RIS

. L Lontt
* Impuesio a los Activos en el Exterior )

* Lareforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de
inversiones en el exterior”.

* Impuesto a la Salida de Divisas ...

* Los pagos efectuados al exterior por ciéditos_qbtenidos por entidades ecuatorianas, estarin
exentos linicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por

el Comité de Politica Tributaria, - S

-21-




*  Hawstablecs como hecho pemtradur dul IS0 ounbquict mecaniznn de ainsién da
obligiciones cuando las operacianes se realicen hacia el exferior,

14, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D conformiiad eem disposseions legalss vipesles, las cantribuyeniss syjulos sl Impuesto o s rents
que hinyan efecbinda operncioncs con partes rehciumsdis locales wa dal exterior, dentro de un misme
peerloddis fiscal por un ljsrto scumulsdn usparior 8 USE6 milloees, gstim abligalos & presantap ug
aifudiv te Precins de Transferencin gue debermine si tnlea eperncianes bsn o cliociuadas n walares de
plenn competencia, Las opernciones do In Compafil oo partes relnclonadas duramts el afla B4, no
supersroi ol imparts soumislad menciomado, por 1o cual ol referido bofrms N6 58 prepard,

15, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 do dickembre dol 2014, representa primuipatments provisids de vacaciones por 8513 millomes,
los cnates sevbu vamsolados n medida que los emplesdis gacon de este kenoficio,

16. OBLIGACIONES POR RENEFICIOS DEFINIDOS

oo Digtombire 1] ..,
2014 2013
{en LLS. diélares)
Tubilazidn pational 12,154,147 11,248,304
Tennlfiessidn por desafinelo _2.018.09% 209081
Total 172248 15268377

160 Dibifaeidn prtrond - D acuerdo coi disposichomes del Cielign ded Trabajo, lod trabajadorea que
por veinte alkos o nidks hubieren prestado sus servicios en Gogina continunds o indarrunapida,
tendrdn derecha o ser jubilsdos por sun empleadorea sin perfuicia de la jubilncidn qua les
earreipande en su condicitn do afilindos ol fslilele Boostorione de Ssguridad Social,

Adicionalmenie, [whilacifn patroas) incluye penaiones Jubilares mefaadis ¥ bundficneiones
especinles por USE2.E milbonea (20173 USRS milkocs), a lax cunales remen derechio o
empleados do la Campafits sezin o estehlesido an log atieulas A0, 41, 42 v 43 del Candrata
Colectiva de trahajo, Fatos beneficlos, zia perjuizio al trolsindar, o son scnmulslives sinn
sustitutivos & loa eefinlados por of Cidign dal Trabao,

Los movimicalas en el valoe pressnte de b obligaeitn de jubilseitn patranal fisson com sigus:

A4 213
{en LLE. dilareg)
Hakdos al oomionzo dal afis 11,748,396 11,371,439
Costo de Ins aervieios del pecindo corrionte 421 0846 (L ed) T
Cogto por inlercens TT2A25 TT5066
Pdeelidas (ganancias) actunfalus TG, T3T (545,170
Hewmlivis paados LLOBEAYT) P R
Sabdos al firal dol aflo LL15d.147  LL218395

-2F -

. -
‘



=

a3 Beaifemoldn por divehists - Dy -cumjum&imiuimmmiimmmm &n low anpog

e bentlnacicn da I relacifin libural pu dessbwsio sulichndn por el eisipleidar & por ol
Erabajados, 1a Cowpidin stz of 355 de la OMima remimerncibn mriionn] por adi uss de Jog
afice de zorviaio, .

L.ag mrvimientos en ol wajor prosemio de obllgeodin de hoanFeicida por dussbneds Ricron comnie
cigua:

14 201
fom L5 dhlnrag)
Bnldea sl comienzo dal alin 00808 LA Tom
Costo de lis scavivins del perioda somienin 242,29 234 405
oo prr infresus 137,150 165413
Pérelivhns (gammnias) notiinrninie 2,566 {A00.800)
Bermlicius pagnifog 1473027 RIL530
Saldae ul fin dol afis SLGEY _2.019.938]

Lo ckloulos wetunrisles dol valur prawmis de n obllgasian devengads per anndeptn do
hanafiaica definidas firan icaliznlos el 31 da dicleshm do 2014 v 201 pOr un neburia
Indepeeadionte. Bl walos pescily iy ls ablipacinses por comeela da hanafleas definidos v o
evaiten del scrvicho ctunl ¥ ¢l costo del serviedn sedmmiar Boesos calquladeas ubilizamde ol mdlodu
e I unideed d coduily proveoinds. Piaji sste méteds log bonaficdas definidos dalien s
atribuldas al gy d servicis del empleadn ¥ B an I frmuala dal plan, b ja] frma que
se aluilnye b inismn cancieed iin hesedicie a cada afin i servicia, conskdamnle of uno de
Bipticean elunrinles pars ealonlor o valar prasants de diches bonaficiuz, Fslus hipdtests refiejan
el yilor do dinern nirswis dal tiesapn, ol Inareswendo salarin] ¥ L pnusbmbilidniles de pagn de
ewns bonsfiolng

L.ns gamtiedi: v peelidag aciunriples Aue auicjen sha log ajasivs por In moperiencia y cembias en log
ANPUERITGt Sefieniales 80 cargan o fbon &l ates rsulkado syl duranes el mnmmie e vidn
Lstwiiil prrwmnddio espevnle de foa cmplesdas,

Lns hipddesia sebusrialon olghiBcativas willizadng p b decomudnnzivn de g obligacicsss por
benekiciea dufinicos son i fara do deooeni, isrementa salacisl spersda v [ martslidad. Bl
amilicir de psamilsilidad detallmdr o comilinmchin se hn desarrdingo en bage n los sambios
maonablemente peaildos que se psluman sl Ansl del finrinde de refiranain do loo mepeelivas
o

£ e bran ddo dosousio eseimumin o un 5% b, in obliysidn pos beneficing definidng,
dlimminuirls S$575,304 v i dismimun e 0 v, iy obligaeidn por beiisfivios definddos
imerementaifa por TRA$6T, 60,

B bow Incicareitin snlwrlahes eapesuing inorementan (dimmimniyen) on un 6.5%, la ulligecsi por
breivedlcins dedingh: o imcrementarin s LEE6E3, 154 (dinmisuirtn por USE556 8843,

Bl ansdlisds e sazestbi i juvmentpda sstericemanta putede no mor roymexenlallve de b varincioe
venl gu lo eldigwziin por henetivios definidas, yn qus ea paco probulds s l combio en
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hipétesis se produzean en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el -valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de 1a unidad de crédito
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdleulo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Para los afies 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 6.54% (2013: 7%) para la tasa de descuento v ¢l 3% para la tasa esperada de
incremento salarial.

Durante el afio 2014, 213 colaboradores terminaron su relacién laboral con fa Compatiia.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

17.2

17.3

174

17.5

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicién de los riesgos més importantes que estdn expuestos los
activos y pasivos financieros y la deseripcién de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Compaifiia,

Riesgos en las tasas de Interés - El riesgo de 1a tasa de interés es bajo debido a que la Compaiifa
mantiene préstamos a tasa de inferés fija.

Riesgo de crédifo - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las parfes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compafifa ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes para mitigar
el mencionado riesgo.

Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiifa tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compaiila maneja el riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continnamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los vencimientos de los activos y pasivos
financieros.

Los excedentes de efectivo se administran en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses,

Riesgo de capital - La Compafi{a gestiona su capital para asegurar que estar4 en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
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10. PATRIMONIO

0.0 Cuptead soeded - Al 31 e diviembre d8 2014, o eaplital suscrit ¥ pagida feprmsen 500
iz le vabor momisal anlinrio de TS50 8,740, i ardinarias v ddminatvas
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Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

18.3 Resnitados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U. 8. délares)

Pérdida acumulada (4,854,538) v (2,698,026)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de fas NIIF 8,586,774 8,586,774

Otra ganancia derivada de la nueva medicién de la
obligaci6n de beneficio definide neto de impuesto
sobre la renta, nota 16 636,482 1,025,785

Total 4368718 6,914,533

Resultados acumidados provenientes de la adopcidn por primera veg de las NIIF - Incluye
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NITIF. De
acuerdo a resolucién emitida por la Superintendencia de Compatiias el 14 de octubre de 2011, ¢l
saldo de esta cuenta sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2014 2013
(en U.S. d6lares)
Costo de ventas 122,008,830 31,340,070
Gastos de administracién 9,983,957 11,539,296
Gastos de ventas 9,634,556 13.503.691
Total il,ﬁZ 1343 56,383,057

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 - 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos por beneficios a empleados 17,539,057 21,999,464
Consumo de materias primas, materiales y otros costos 9,660,623 18,676,488
Gasto por depreciacion y amortizacion 2,123,896 2,145,117
Despido intempestivo 1,988,007 1,386,211
Servicios recibidos 1.853,104 . 1,789,638
PASAN: 33,164,687 45,996,918
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VIENEN:

Gastos de viajes y movilizacién
Mantenimiento de equipos e instalaciones
Promociones y eventos

Comisiones por ventas

Contribuciones

Servicios basicos

Seguridad y mensajeria

Provisiones

Publicidad

Otros gastos

Total

2013

(en U.S. délares)

201

K-y

|

33,164,687 45,996,918

1,097,353 1,508,099
1,044,462 1,039,762

927,092 1,205,754
897,278 740,293
786,837 1,032,237
600,565 530,055
318,585 497,811
284,387 552,016
94,814 819,791

2411283 2460321

41,627,343 56,383,057

Gustos por beneficios a los esmpleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos
Bonificaciones

Otros beneficios a empleados

Total

201

=

013

(en U.S. déblares)

|

10,212,113 12,707,777
3,175,925 5,012,617
1,502,344 1,879,598

1,165,309 1,376,451
248,358 228,588
-1235,008 794433

17,539,057 21,999,464

Gusto depreciacidn y antortizacion - Un detalle de gastos depreciacién y amottizaciones es como

sigue:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacién intangibies .
Depreciacién propiedades de inversién

Total

2014 2013
(en U.S. délares)

2,079,838 2,024,672

38,617 83,669
5.441 36.776

2.123.896 145,11
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20.

21,

22,

23.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar:

Cendetel S.A. 15,665 15,665

Univisa S.A. 125,000

Otros 4,653 3.088
Total 20318 143,753
Cuentas por pagar: .

Corporacion Internacional Corint S.A. 659,673 671,188

Otros 25,396
Total 659,673 696,584

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compaiias relacionadas no generan intereses y no
tienen vencimientos establecidos. ’

Durante los aifos 2014 y 2013, la Compafifa incurri6 en gastos de servicio de publicidad en radio con
su compaiifa relacionada Corporacién Internacional Corint S.A. por US$13,340'y US$10,643;
respectivamente.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa mantiene en su conira, juicio por dafio moral por US$10
millones; sobre el cual, de acuérdo con comunicacién escrita por ¢l asesor legal, la Compafifa ha
obtenido sentencia favorable en primera y segunda instancia. A la fecha de aprobacién de los estados
financietos, los demandantes presentaron recurso de casacién, el cual aén no ha sido calificado por la
sala de justicia correspondiente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Eatre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros (marzo 24 del
2015), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por 1a Administracién en marzo 24 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta
de Directores para su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compafifa, los estados
financieros (no consolidados) ser4n aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.




