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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compaififa fue constituida en septiembre de 1921 en la ciudad de Guayaquil siendo su prineipal
actividad la elaboracién, impresion, distribucién de periddicos, suplementos y productos optativos del
Diario El Universo y Stiper.,

En marzo del 2010, mediante resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias se aprobd la
fusién por absorcién de Compaifiia Anénima El Universo con su subsidiaria Unioro S.A.

Desde septiembre del 2012, los principales accionistas de la Compaiia son Carlos E. Pérez Barriga, César
E. Pérez Barriga v N. Pérez Holdings LLC, ésta dltima domiciliada en Estados Unidos.Hasta agosto del
2012, los principales accionistas de la Compaiifa fueron Generative Foundation y Fundacidn Tropico.

La Compaiifa distribuye sus diarios El Universo y Sdper asi como los suplementos y productos optativos a
través de su red de puntos de venta y voceadores (canillitas) a nivel nacional.

Fusién por absorcion con compafiia subsidiaria

La Junta General de Accionistas de C. A, E] Universo celebrada el 2 de abril del 2012, resolvid absorher
mediante fusion a la Corporacion Grifica Popular Sociedad Andnima Cograpsa, empresa en la cual
mantenia el 99.99% de participacion accionaria que equivalia, seglin registros contables, a la fecha dela
fitsidn, a inversiones por aproximadamente US$6,219,000. La actividad de Cograpsa era la prestacion de
servicios de impresion de periddicos del diario El Universo y Saper. Dicha fusién fue aprobada por la
Superintendencia de Compaifiias el 20 de noviembre del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de
enero del 2013, fecha en la cual, se procedid a efectuar en los registros contables esta transaccion; que
originé en enero del 2013, una disminucién en los activos y patrimonio de la Compafifa por
aproximadamente US$415,000 v US$400,000, respectivamente.

Disminucién de capital

La Junta General de Accionistas de C. A. El Universo celebrada el 3 de enero del 2013, resolvié disminuir
el capital de la Compafiia en US$4,800,000. A la fecha de emision de estos estados financieros, se
encuentran en proceso de revision y aprobacién esta transaccién por parte de la Superintendencia de
Compaiifas.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emiiidos con la autorizacion de fecha 11 de marzo del 2013

de la Gerencia General de la Compaiiia v posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de 1a empresa eontrolante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de Compaiifa Anénima El Universo han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico.

En cumplimiento de las NITF, Compaififa Andnima F} Universo también prepara estados financieros
consolidados con Corporacién Grafica Popular Scciedad Andénima Cograpsa y Corporacién Internacional
Corint S.A., empresas consideradas subsidiarias por ser entidades en las cuales mantiene el 99.99% de
participacion accionaria y por tanto, ejerce el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los
estados financieros separados de Corporacién Grafica Popular Sociedad Andnima Cograpsa y Corporacion
Internacional Corint S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los
estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de Compafiia Anénima El Universo, sin incluir
los efectos de la consolidacién de estos con los de Corporacién Grifica Popular Sociedad Andnima
Cograpsa y Corporacion Internacional Corint S.A..

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o compleiidad o las ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién para la preparacién de sus estados financieros.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacidn o bligatoria para

Normma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de;

N 19 Enmienda,'Beneficios a empleados’ - Eliminacién delenfoque delcomedor ycéleulo

de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del 2083
NIC 27 Revisién,'Estados financieros separados’' - Disposicidn sobre los estados

financieros separados. Ide encro del2013
NIC 28 Revision,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - Reluye requerimientos sobre

consolidacién de negocios conjuntos yasociadas, lde enero del 2013
NIF ) ‘Estados financieres consofidados’ - Construye concepto de controlenla

consolidacidn de estados financieros. lde enero del2013
NIF 11 'Acuerdos conjuntos’ 1de enero del 2013
NIF 12 'Divulgaciounes de intereses en otras entidades’ - mcluye divulgaciones requeridas

de tode tipo de intereses en otras entidades. lde enero del 203
NIF 13 ‘Medicidn delvalorrazonable' -Preciserla definicidn de valor azonable, fuentes de

medicidn ydivulgaciones requeridas. lde enero de12013
NIC 32 Enmienda,'Instrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos

para compensacidn de activos ypasivos financieros en elestado de situacién lde enero del20M4

financiera.
NIF 9 ‘mstrumentos financieros'- Especifica la clasificacidn y medicion de activos y

pasivos financieros. lde enero del2015

La Compaiiia estima que la adopeién de las enmiendas a lag NITF antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaifiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se convierten
a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente ligquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.

Activos v pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y otras cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, la
Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Achvos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depositos con
vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses coniados desde Ia fecha del
estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no mantiene
inversiones mayocres a 12 meses.

(b) Préstamosy cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar; Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de sitnacién financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicidon posterior

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Sila Compaiiia
vendiese un importe significativo de los activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
las ventas realizadas en el curso normal de operaciones de: a) publicidad con un plaze de
pago de hasta 45 dias y b) ejemplares, optativos y olros con un plazo de hasta 30 dfas, No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. S$i se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

POV WWIOW

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por préstamos y reembolsos de gastos. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.
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NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente préstamos a trabajadores y
funcionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan intereses de 8.5% anual y se
recuperan en 365 dias.

e¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
po difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro de gastos financieros.

5

i)  Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 60 dias para las compras locales y hasta 120 dias para las importaciones.

iii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de sus Compaififas relacionadas. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta
60 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. La provisién para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se
valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, 1a provision por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes se presenta en el estado de
situacién tinanciera, neta de Cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o st
{a Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, como se detalla a
continuacion: :

i) Materia primas, materiales y repuestos: Se registran al costo de adquisicidn y su consumo se
determina mediante el costo promedio. Los repuestos incluyen inventario no corriente, debido a que la
Administracion de la Compafiia prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

ii)  Optativos y editoriales e inventarios en proceso: Se registran al costo de produccién que incluye el
costo de adquisicién de la materia prima (papel), mano de obra directa, otros costos directos y
gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. El
costo de ventas es determinado mediante el costo promedio.

iii) Importaciones en transito: Se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion hasta la fecha del estado de situacion financiera, ineluyendo impuestos no recuperables

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia de optativos y
editoriales, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad de venta del inventario. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas itiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes
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Tipo de bienes Nimerodeafios
Edificios ‘ 20 -51
Instalaciones 10 -29
Maquinariasy equipos 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de com putacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversién son inmuebles (terrenos, bodegas y oficinas} mantenidos con la finalidad de
conseguir rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produceién
o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administrativos. Se registran inicialmente al costo
de adquisicién.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los terrenos no se deprecian. Para las bodegas y oficinas, 1a depreciacién es caleulada linealmente hasada
en la vida 1itil estimada de dichos bienes inmuebles. Las estimaciones de vidas ftiles y valores residuales
de las propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. La vida 1itil estimada de propiedades de inversion es de 20 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversién, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Las inversiones en acciones mantenidas en subsidiarias y asociadas, empresas en la que Compaitia
Anénima El Universo ejerce el poder e influencia significativa, respectivamente, de gobernar sus politicas
financieras y operativas , se muestran al costo de adquisicién. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surge el derecho a recibirlo.

Deterioro de valor de activos no financieros
Los activog sujetos a depreciacion (propiedades, planta y eguipos y propiedades de inversion) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse

su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
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que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

Ingresos diferidos (suscriptores de ejemplares)

Corresponde a la afiliacién anual de clientes contratada a través de instituciones emisoras de tarjetas de
crédito, las cuales son facturadas anualmente por la Compafiia y reconocidas en resultados del periodo en
que se realizan las transferencias de dominio de los productos.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidon ecuatoriana
vigente y para el afio 2012, ademads, se consideran para el calculo los gastos no deducibles y el efecto
de la reversién del impuesto diferido pasivo originado en los reavaliios de las propiedades, planta y
equipos y propiedades de inversion. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria.

if)  Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio - no fondeados):

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatoriana y que ademas considera los beneficios de las clausulas del décimo séptimo del
contrato colectivo de trabajos. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 1a Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
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denomina desahucio. Esta provision, considera ademas, los valores adicionales establecidos en las clausulas
del décimo séptimo conirato cotective de trabajo.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras y estan detalladas en la Nota 19.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesio a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante €l 2012 y 2011, la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor del
anticipo minimo del impuesto a 1a renta puesto que este valor fue mayor al monto calculado sobre 1a base
del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta Ilegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (ifi) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocides como provision son la mejor estimacién de la Administracién, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir contingencias tributarias. Ver Notas 17.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periedo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Compaiifa.
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Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del 1iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion dela
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus bienes y
servicios en el curso normal de sus operaciones:

{a) Ventas de bienes (circulacién) y productos optativos: Las ventas de bienes, que principalmente se
realizan al contado, se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al cliente. La venta
de bienes representa la comercializacion del Diario El Universo y Diario Siper y sus suplementos y
productos optativos, de ser el caso.

(b) Ventas de servicios (publicidad): Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con
referencia al servicio especifico completo, cuando el anuncio aparece al piiblico.

{c) Ingresos por dividendos e ingresos financieros: El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este
pago.

Los ingresos financieros (intereses} son registrados sobre una base del devengado, con referencia al
saldo del activo financiero y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones de] eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a la evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary 1a
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
{Nota 2.4). )

(b)  Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios de obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién dela
antigiiedad de adquisicion de los inventarios de optativos y editoriales. La provision se carga a los
resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario de baja rotacién o no apto para su
comercializacion. (Nota 2.5).

(¢) Propiedades, plana y equipos: La determinacidn de las vidas ttiles y valor residual se evalilan al
cierre de cada afo. (Notas 2.6 y 2.7).

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial
de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.12).

(e) Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertirdn en el futuro. A partir
del 2012 la Administracién de la Compafiia, basada en el criterio de sus asesores tributarios,
considera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccién de la
depreciacion de los reavalios que la Compafifa realizd de sus propiedades, plantas y equipos y
propiedades de inversion, por adopcién de NIIF y por tanto ha procedido al cierre del 2012 ha
reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registraban hasta el afio anterior. (Nota 18).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de riercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en Jo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia,

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacion que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(2) Riesgo de mercado

Para el control del riesgo en la venta de avisos publicitarios y 1a venta de ejemplares, principales rubros de
ingresos para la empresa, se dispone de un sistema de informacion gerencial que permite monitorear dia
a dia toda la informacién y variables respectivas por plazas, canales de venta, etc. posibilitando tomar las
medidas necesarias de control. De igual forma se recopila y analiza informacién de la competencia, para
conocer la evolucién del mercado local y nacional. Por otra parte se viene estudiando la “ley de control del
poder de mercade” y las implicaciones de riesgo para la empresa.

(ii) Riesgo de precio

Respecto a los bienes y servicios producidos por la empresa, en cada ocasién, se analiza detenidamente el
entorno y las posibilidades reales de incremento de precios del ejemplar y tarifas publicitarias. Con
respecto a la materia prima principal, el papel, la Gerencia de Anélisis, responsable de la compra de este
insumo, accede diariamente a informacién de precios y evolucién del mercado internacional, que permiten
optimizar costos e inventarios.

(iii) Riesgo de tipo de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafifa mantiene
préstamos a tasas de interés variables. Ei riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa variable y las inversiones en productos financieros a
tasa fija, procurando una posicién financiera equilibrada.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los

saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
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determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la
empresa. Para las ventas, la Compaii{a ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2012 1Y 2011
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Pichincha C.A. AAA~ AAA-
Banco del Pacifico S.A, AAA- AAA-
Produbanco S.A. AAA- AAA-
JP Morgan Chase A+ A+
Banisi S.A. AAA- AAA-
Banco Santander A~ A -
Citibank A - A -

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2012.
(c) Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compatiia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediarno y largo plazo. La Compafiia maneja
el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y de préstamo adecnadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los vencimientos de los activos y
pasivos financieros.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiifa a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entre 1y 2
Al3lde diciembre de 2012 aio afios
Préstamos con instituciones financieras 1,310,366 -
Cuentas porpagarproveedoms 6,738,392
Cuentas porpagara eatidades refacionadas 30,476

Menos de 1 Entre 1y 2
Al331de diciembre de 2011 afio aiios
Préstamos con istituciones financieras 3,018,091 1,310,366
Cuentas porpagarproveedores 4,993,328 -
Cuoentas porpagara entidades relacionadas 416,200 -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar
comerciales y, compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011

Total obligaciones financieras 1,283,243 4,095,802
Prov eedores del exterior y locales 6,738,392 4,093,328
Cuentas por pagar relacionadas 30,476 416,200

8,052,111 9,505,330
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {(5,145,585) (16,758,393)
Deuda neta 2,906,526 (7,253,063)
Total patrim onio neto 40,555,382 39,901,254
Capital total 43,461,908 32,648,191
Ratio de apalancamiento 7% -22%

La disminucion en el ratio se debe a que la Compaifia, al cierre del 2012, ha colocado sus excedentes de
liquidez en inversiones con vencimientos mayores a los go dias.
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INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al31de diciembre del 2012 Al 3fde diciembre del 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente
Ls§ uss Uss US$
Activos financieros medidos al costo
Efectivo yeguivalentes de efectivo 5,145,585 - 165,758,393 -
Activos financieros medidoes alcosto
amortizado
hversiones mantenidas hasta su vencimiento 10,500,000 - - -
Cuentas porcobrarcomerciales 1254.517 - 1072408 -
Cuentas porcobrara compafifas relacionadas 74,039 - 434,493 -
Otras cuentas porcobrar 889,176 222,992 622,545 222,992
Total activos financieros 17,863,317 222,992 18,887,839 222,992
Pasivos financieros medidos al costo
amo rtizado
Préstamos coninstituciones financieras 1283.,243 - 2,812,559 £283.243
Cuentas porpagara proveedores 6,738.392 - 4,993,328 -
Cuentas porpagara compafiias relacionadas 30,476 - 416,200 -
Total pasivos financieros 8,852,111 - 8,222,087 1,283,243

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2012 2011
Efectivo en caja 37.858 37.352
Bancos (1) 2,483,945 4,221,041
2,521,803 4,258,393
Inversiones {2) 2,623,782 12,500,000
5,145,585 16,7§3.393

(1}  Incluye principalmente los saldos mantenidos en cuentas corrientes en: i) Banco Guayaquil S.A. por
US$618,517 (2011: US$858,235), ii) Banco del Pacifico por US$567,348 (2011: US$283,762), iii) J.P
Morgan Chase Bank por US$320,060 (2011: US$1,110,848) y iv) Produbanco 8.A. por US$233,263
(2011: US$360,671).

(2)  Representan depdsitos a plazo fijos en bancos del exterior y locales por US$2,123,782 y US$500,000
(2011: US$11,953,567 v US$546,433) respectivamente, con vencimiento menor a 9o dias y que
devengan una tasa de interés anual que flucta entre el 0.10% y 4.5% (2011: 0.2% y 0.4%).

7s INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2012 comprenden:

Tasa
anual de
interés Plazo 2012
% dias
J.P. Morgan a.25% Co181 5,000,000
Banisi §.A. de Panama 3.7% 180 2,000,000
= Banco Pichincha Panama 3.25% 181 2,000,000
= Banco Santander 15% 365 1,000,000
Banco del Pichincha C.A. 8% 365 500,000

10,500,000
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2012 2011
Publicidad 324,555 263,281
Optativos 80,615 61,799
Ejemplares 205,768 221,101
Imprenta comercial 438,373 376,099
Otros productos comerciales 67,430 78,056
En proceso legal 110,002 47,611
Otros 18»332 531781
1,335,075 1,101,728
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (80,558) {29,320}
1,254,517 1,072,408
A continuacidon se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
2012 2011
Por vencer 1,202,380 g0% 1,014,617 92%
Vencidas
1a 3o dias 95,043 7% 55,033 5%
31 a 60 dias 15,740 1% 17,320 2%
60 a 120 dias 21,012 2% 14,758 1%
132,695 87,111

1,335,075 100%

El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:

1,101,728 100%

2012 2011
Saldo inicial 29,320 17,470
Incrementos 55,062 18,030
Utilizaciones (4,424) (6,180)
Saldo Final 80,558 20,320
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2012 2011
Prestamos a funcionarios y empleados (1) 559,102 475,979
Depositos en garantia 179,078 36,474
Otros 150,996 110,092
889,176 622,545

(1) Corresponde principalmente a préstamos a trabajadores por US$194,127 (2011: US$230,695) vy
préstamos a funcionarios por US$122,169 (2011: US$158,279), que devengan intereses del 8.5% anual y

10.

son recuperables hasta 365 dias plazo.

INVENTARIOS

Composicién:

Materias primas (1)
Optativoes y editoriales (2)
Repuestos y accesorios
Materiales varios
Importaciones en transito
Productos en proceso

Provisién por obsolescencia

Clasificacién:
Corriente
No Corriente (3)

El movimiento de la provision por obsolescencia es el siguiente:
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2012 2011

4,297,826 3,601,545
3,789,138 1,561,759
1,507,199 1,539,711
662,017 953,377
1,000,122 742,244
17,222 31,186
11,273,524 8,429,822
(229,330) (56,239)
11,044,194 8,373,583
10,012,756 7,571,619
1,031,438 801,964
11,044,194 8,373,583
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en d6lares estadounidenses)

2012 2011
Saldo inicial 56,239 135,557
Incrementos 173,001 56,239
Utilizaciones - (135,557)
Saldo Final 229,330 56,239

(1} Las materias primas representan papel periddico y papel couche por US$2,721,453 y US$1,576,373

respectivamente.

(2) Corresponde a fasciculos, libros y ejemplares coleccionables, sobre los cuales se constituyen una

provision por obsolescencia. Ver Nota 2.5.

(3) Corresponden a repuestos de maquinarias que la Administracién prevé usar en un plazo superior a 12

meses.
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSQ

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

12. PROPIEDAD DE INVERSION

Composicidn:
Temeno Bodegus (Micinas Total

Al lde enero del 2011

Costo 955,200 348,846 - 1.304.046

Depreciacion acumulacda - (17.286) - (7286)

Valgren libros allde enero del2011 955,200 3315600 - L2R6.,760

Mo vimientos 2011

Adiciones - - - -

Veunlas, bajas yretiros - - - -

Ieprecincion - (15,420} - {15420}

Valoren libros at31de diciembre del 2011 455,200 316140 - 1,27 L34) i

3

Al31de diciembre del 2011 iy
Costo 955.200 148,846 - L3104 046

Depreciacion acumulada - £32,706) - {32,706)

Valoren libros al3lde dicicmbre det 201 Y55.200 316,40 - 1271340

Mo vimientos 2012

Adiciones - - §1922 gL922

Yemas . bajas yretiras (1) (955.200 (305.238) - (1260438}

Bepreciacidn - {K1D02) (L2290 (2,131}

Vulor en ibros at31de diciembre del 2012 - - 30.693 %0693

Al 3t de diciembre del 2012

Coste - 43.608 R1w22 125530

Deprecincién acumulada - (43,608) (1224) (44.837)

Valor en libro s al3lde diciembre del 2012 - - 80).693 $0.693

(2) Durante el afio 2012 la Compafiia vendi6 las propiedades de inversién conformadas por un terreno y
bodegas por US$955,000 v US$348,846, respectivamente, Esta transaccion generd una utilidad en
venta de aproximadamente US$15,314, registrada dentro del rubro Otros ingresos en el Estado de
resultados integrales. '

13. INVERSION EN SUBSIDIARIAS Y ASQOCIADAS

Composicidn:
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Porcentaje de

participacién Valor enlibros
en el capital 31 de diciembre

Razén social 2012 2011 2012 2011
Compaifiia subsidiaria
Corint S.A. (1) 99.99% 99.99% 859,008 859,098
Cograpsa (2) 99.99% 99.99% 6,218,963 6,218,963
Compailia ascciada
Univisa S.A. (3) 50% 50% 3,252,921 3,251,921
Otros
Clasifisa S.A. 1,250 1,250
Otras 1,000 -

10,333,232 10,331,232

(1) Compafiia cuya actividad es la prestacién de servicios de radio difusién, emision y retransmisién de
programas radiales. Al 31 de diciembre del 2012, el patrimonio de esta compatiia asciende a

aproximadamente US$835,219, segiin estados financieros auditados a esa fecha (2011;
US$867,523).

(2) Entidad dedicada principalmente al servicio de impresién de periédicos del Diario El Universoy
Diario Stper y que fue absorbida en enero del 2013, Al 31 de diciembre del 2012, el patrimonio de
esta compaiifa asciende a aproximadamente US$5,819,296, segiin estados financieros no auditados
a esa fecha (2011: US$5,956,646 segiin estados financieros auditados).

(3) Entidad dedicada a la prestacién de servicios de operacién de sistemas de television codificada y por
cable. Durante el afio 2012, la Compaiiia no ha recibide dividendos (2o11: recibié dividendos por
US$250,000, los cuales fueron reconocidos en los resultados del afio dentro del rubro Otros
ingresos). Al 31 de diciembre del 2012, el patrimonio de esta compaififa asciende a aproximadamente

US$7,651,365, segin estados financieros no auditados a esa fecha (2011: US$7,384,444 segitn
estados financieros auditados).

Los estados financieros de Compafifa Andénima El Universo, por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011, también se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias, en las cuales posee una
participacién accionaria de més del 50% o ejerce control, tal como lo establece 1a NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias, la Compafiia presenta estados financieros separados.
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

14. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicién:
2,812,559 Interés
anual
31 de diciembre %
2012 2011 2012 2011
Bancode Guayaquil S.A. (1) 1,283,243 3,535,891 7.5-8.95 7.5 -8.95
Bancodela Produccién S A, (Produbanco) - 559,911 - 8.95
1,283,243 4,095,802
Menos - Porcién corriente - (2,812,559)
1,283,243 1,283,243

{1} Préstamos con vencimientos hasta octubre del 2013. Al 31 de diciembre del 2012 no existen
colaterales para este crédito. En el 2011 se constituyeron garantias sobre terrenos y edificios como
colaterales de estos préstamos que fueron liberadas en el 2012.

15. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Comiposicion:
2012 2011
Proveedores del exterior 5,715,508 3,891,181
Proveedores locales 1,022,884 1,102,147
6,738,392 4,993,328

Proveedores locales y del exterior con vencimientos hasta 60 dias y 120 dias respectivamente.
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2012 2011
Provisién de contingencia (1) 543,249 -
Anticipos de clientes (2) 455,682 364,237
Bonificacién por publicidad 204,750 200,535
Canjes publicitarios 179,357 407,306
- Prestamos quirografarios 100,227 7,522
Fondo ayuda a trabajadores 82,267 75,643
Depositos en garantia 57,200 44,000
Otras 286,809 433,614
1,909,541 1,532,857

(1) Corresponde a valores provisionados para cubrir la contingencia resultante de una glosa tributaria
por concepto de impuesto a la renta del afio 2002 de una empresa que fue absorbida por la
Compafifa en afios anteriores. A la fecha de emision de estos estados financieros, dichos valores han
sido cancelados por la Compaiiia.

{2) Corresponde a valores recibidos para aplicar a futuras publicaciones.
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento

Al 2012 Saldos al Pagos y/o Saldos at
inicio def afio Encrementos utilizaciones final del afio
Participacion de los trabajadores en las utilidades 261,108 426,039 (301,398) 385,839
Beneficios sociakes (1) 2,146,736 6,999,656 (6,905,106) 2,244,286
2,410,934 7425695 (7,206,504) 2,630,128
Provision para desahucio (2) 2,109,993 367,165 (72,449} 2,404,709
Provisién para jubilacién patronal (2) 9884 596 2,030,611 (543,768} 11471,439
11,994,589 2,397,776 {616,217) 13,776,148
Afio 2011 Saldos al Pagos y/o Saldos at
inicio det afio Incrementos utilizaciones final del aiio
Participacion de los trabajadores en las utilidades 897,431 299,198 (935,431} 261,158
Beneficios sociales {1) 1,907,554 6,895,675 (6,653,493} 2,149,736
2,804,985 7,194,873 (7,588,924} 2,410,934
Provisién para desahucio (2) 1,967,638 356,951 (214,596) 2,109,993
Provisién para juhilacién patronat (2) 5,029,869 1,458,524 (603,802) 9,884,506
10,997,507 1,815,480 (B18,308) 11,994,589

(1)  Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
remuneraciones variables, entre otros. :

(2) Ver Nota19.

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

La Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por los afios 2006 y 2007, quien determind
tributos adicionales por el Impuesto a la renta de estos afios que totalizan aproximadamente
US8$1,252,000 (2006: US$723,000 y 2007: US$529,000), no incluye recargos, intereses y multas. La
Compaiiia ha presentado la impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de dichas actas de
determinacién,

Durante el 2012, la Compafiia fue fiscalizada por el afio 2008, y con fecha 29 de enero del 2013 se recibe el

acta de borrador donde se determinan tributos adicionales por el Impuesto a la renta por
aproximadamente US$636,000, no incluyen recargos, intereses y multas. Por su parte, la Compafifa
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

presentd las justificaciones y descargos a las observaciones determinadas por el Servicio de Rentas
Internas y se encuentra a la espera del acta definitiva de determinacién tributaria,

La Administracién considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una sentencia
favorable, posicion respaldada por el eriterio de sus asesores tributarios, y por tanto no ha constituido
provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de estos procesos.

Los afios 2009 a 2011 se encuentra abierto a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b) Impuesto alarenta -

Impuestos por recuperar

Composicion:

Impuesto a la renta corriente

Menaos:
Anticipode impuestoa la renta pagado
Créditotributario por retenciones en la fuente
Créditotributario por impuesto a la salida de divisas

Lnpuestos por pagar

Composicion:

Im puestoal Valor Agregado
Retenciones en la fucnte de im puesto a la renta
Retenciones de impuestoal valor agregado

Composicidon del impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente:
Tinpuesto a la renta diferido:

Reversion de impuesto por diferido (1)
Generacion de impuesto por diferencias temporales
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2012 2011
(6904.999) (627,266)
244,288 168,857
501,000 450,711
274,646 152,911
324,935 145,213

2012 2011
239,433 210,832
156,744 225,255
111,746 i38,626
507,023 574,713

2012 2011
694,999 627,260

(1,527,212) -
(239,918) (115,252)

{1,072,131) 512,014




COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Originado en afios anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
planta y equipos y propiedades de inversién para fines tributarios'y los incluidos en los estados
financieros por adopeion de NIIF. La Compafiia considera que de acuerdo a la normativa vigente, a
partir del afio 2013, el gasto por depreciacioén del valor del revaliio de los activos fijos, es deducible,
razén por la que se reversé el pasivo por impuesto diferido en aproximadamente US$1,527,000.

(c) Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se resume la determinacion del impuesto a la venta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utitidades e impuesto a ln renta 1,073,132 1.994.653
Menaos - Participacion de los trabajadores (426,039) (299,198)
Utilidad antes de impuesto a ia renta 647,093 1,695,455
Mis:

(3astes no deducibies 1,745,847 (1) 1,188 810
Gustos para generar ingresos exentos 36,000 -

15% e participacidn de los trabajadores atribuibles a ingresos exentos 206,353 -
Mengs:
Ingresos exentos {44.559) (253.527)
Trobajadores diseapacitados (420,787) (232,979)
Base imponible 2,220,947 2,397,759
[mpuesto a la renta 23% { 2011: 24%) 512,888 575102
Anticipo minimo del impuesto a la renta 604,999 627,266
[mipreste a la renta diferido (1,767,130} (L15.251)
Impuesto a la renta del afio {1,072,131) 512,015

(1) Al 31 de diciembre del 2012 comprenden principalmente: i} US$543,249 por provision por
contingencia del juicio a Uniore (ver Nota 16), ii))US$389,646 por IVA presuntivo asumido, y
US$380,456 por gasto de depreciacion sobre reavalos.

(d} Impuesto 2 ia renta difevido -

El analisis de impuestos es el siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2012 2011
Impuestos diferidos activos:
Que se recuperard en los 12 meses 37,316 19,142
Que se recuperari después de 12 meses 146,958 76,566
184,274 95,7 08
Impuestos diferidos pasivos:
Que se recuperara en los 12 meses - (85,399)
Que se recuperara después de 12 meses - (1,593,165)
- (1,678,564)
Impuesto diferido neteo 184,274 (1,582,856)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Im puesto diferido Im puesto diferido
activo pasivo Total
Ali deenerodezoi1 95,708 {1,793,816) (1,698,108)
Crédito a resultados - 115,252 115,252
Al 31 de diciembre del 2012 95,708 (1,678,564} (1,582,856)
Crédito a resultados 88,566 1,678,564 (1) 1,767,130
Saldoal 31 de diciembre del 2012 184,274 - 184,274

(1)  Reversidn de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacion de reavalilos de
propiedades, planta y equipos y propiedades de inversion.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZQ

Jubilacién patronal
El saldo de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 20131, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos

los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 que se encontraban prestando servicios parala
Compafifa. ’

La composicién del valor presente de Ia provisién para jubilacién patronal es la siguiente:
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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2012 2011
Saldo al inicio 9,884,596 9,029,869
Costos de los servieios del periodo corriente 953,843 880,775
Costos por intereses 676,669 577,754
(Ganancias) /pérdidas actuariales 400,009 {49,018)
Beneficios pagados (543,768) (554,784)
Saldo al final 11,371,439 9,884,596

Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitadoe por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la iltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

La composicion del valor presente de la provisién para desahucio es la siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio 2,109,993 1,967,638
Costos de los servicios del periodo corriente 252,201 239,012
Costos por intereses 147,084 117,039
Ganancias actuariales (32,120} (197,489)
Beneficios pagados (72,449) (17,107}
Saldo al final 2,404,709 2,109,993

Durante el afio 2012, la Compafiia registrd con cargo a resultados US$2,397,776 (2011: US$1,815,480) por
estos conceptos. Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de estas reservas asciende a US$11,371,439 v
US$2,404,709 (2011: US$9,884,596 y US$2,109,993), respectivamente.

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Vida laboral promedioremanente 6.6 6.7
Futuroincremento salarial 3.00% 2.40%
Futuroineremento de pensiones 2.50% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.00% 4.90%
Antigiledad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

20. CAPITAL SOQCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 500 acciones
ordinarias de valor nominal US$28,580 cada una.

21. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2012, se decretaron dividendos sobre las utilidades de afios anteriores a los accionistas de
la Compafiia por US$1,065,096, los cuales fueron previamente aprobados por la Junta General de
Accionistas celebrada en abril del 2012,

22. COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

20

Lozrlos de CGastos de
venias Adminisligeidn Guslos de Yenas Tolulkes

Cosasumos de matcrias primas. malcriales yo(ros cos 17,599,354 - - 17.599 354
Remuneraciones ybeneficios saciales 13,792 900 7747 B9R + 89K ,264 23439062
Participackin de trabajadores 187.031 52,991 B&.017 426039
Deprecincio nes LI7L212 296,071 229,808 L697.091
Servicios periodfsticos ycolborado res 657,517 - - O57.5¢87
Manienimiento de cquipos e inslaciones 660,846 262,686 433,902 1357434
Mo vilizaciones perio disitcas 339384 - - 339,384
Servicios varios 23149972 W4 352 609 IRD LD35,533
Secguros 02.970 ig.1R4 46,100 8,205
Ascsoramicnlo exierno 176,098 L&47.596 12441 1836,135
Capacitaciones 156,708 53609 25,645 235963
Sepguridud yanensajeria 116.76% 16 LO9:4 09,709 477.572
Ihvers ién publicilaria - - LE22.608 LEZ2 608
Trans porle cjemplares - - L las L014,165
Servicio de repano - - 877,786 877.786
Bomnificaciones anunciantes - - 637.197 637.197
Impucsios proporcionales 186416 486,416
Otros gastos 240 099 1.123.416 2641321 4.004 836

32,432,880 1.678.848 14:020.568 58,132,296
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

208 Costos de Gastos de

Mentas Adminisimcicn Gusios ge Ventas Totalks
Consumos de matedas primas, materialcs yotros cos 16,399.310 - - 16,399,310
Remuncraciones y beneflicios sociales 9.889.189 7363062 4,448,112 21700362
Participacidn de irabajudores BL320 107,458 60,420 299 193
Depreciaciones L27.230 283 R46 232,343 1,643,419
Servicios perindfsticos ycolboradores GU8.587 - - GYR.587
Mantenimiento de equipos ¢ instalnciones 780,433 332035 656,021 L76B. 488
Mavilizaciones perodisiicas 269,295 - - 269,295
Scrvicios varos 204020 68272 554880 927,171
Scpuros 35,422 47,197 51576 234,195
AsegOramicnlo sxieme 313802 2.315.690 49,155 2,678,647
Capacitaciones 1669 49,188 23,767 264.625
Seguridad y mensajeria 124,534 79,968 165,086 469 588
Tnvers ién publicitara - - L752.570 17525870
Transporie ¢jemplares - YE2.890 9B2.B90
Servicio de repano - RE¥2,382 882,382
Bonilicaciones nRunciantes - - 641246 641246
mpucsieos propoercionales - - 395878 395,878
Otros gastos 331948 847,173 3,248,114 4,427,235

3().596,758 iLGO3 888 4,144,439 56,435,085
. . v
Los gastos financieros se detallan a continuacion:
2012 2011
Intereses devengados sobre préstamos con
instituciones financieras 218,878 442,977
Costo por intereses sobre beneficios a empleados (1) 823,753 604,793
Otros - 10,691
1,042,631 1,148,461

(1) Ver Nota 19.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

Otros ingresos
Ingreso por arriendos

Ingreso por excedentes industriales
Dividendos recibidos
Otros

Otros egresos
Provisiones por contingencias tributarias (1)

Impuesto a la salida de divisas

(1) Ver Nota 16.

2012 2011
370,666 280,025
296,518 264,359

- 253,527

250,580 171,477
917,764 970,288
543,239 -

76,331 182,008
619,570 182,008

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
companias con socios comunes, con participacién societaria significativa en la Compaiiia:

Saldos

Cuentas por cobrar
Cograpsa S.A.
Unidiario 8. A.
Cendetel S.A.
Clasifisa

Cuentas por pagar
Cograpsa S.A.
Unidario S.A.
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2012 2011
- 413,266

56:814 -
15,665 15,665
1,560 5,562
74,039 434,493
30,476 167,161
- 249,039
30,476 416,200
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NOTAS A 1L.0OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones
2012 2011
Costos y Gastos
Cograpsa S.A:
Servicios de produccién e impresién 362,552 398,780
Corint S.A,
Publicidad en radio 5,119 17,110

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que son el Gerente General, Gerente de
Producceién, Gerente de Recursos Humanos, Gerente y Sub- Gerente de Anélisis y Proyectos, Editor
General del Periddico, Director y Sub-Director del Diario, Director de Nuevos Medios, Gerente Comercial,
Gerente de Mercadeo, Sub-Gerencia de Tesoreria y Sub-Gerencia de Contabilidad.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es ¢] siguiente:

2012 2011
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 1,764,616 1,726,689
Remuneracidn variable 119,225 127,491
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 252,088 341,621

CONTINGENCIAS
Juiciog ordinarjos

Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiiia mantiene los siguientes juicios ordinarios en su contra:
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A L.OS ESTADQOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Monto Estatus
Uss Causa ala fecha
a) 10,000,000 Dafio moral En espera de que la Sala de lo civil del Guayas resuelva recurso de aclaracién

de la segunda instancia interpuesto por la parte actora. La Compaiiia gand en
primera y segunda instancia,

b) 13,000,000 Daflos v perjuicios En espera que el juez despache revocatoria de providencia.
c) 3,000,000 Dafio moral Se ha concluido etapa de prueba, el juez ha solicitado inspeccién y confesién
judicial para las partes.

Al respecto, 1a Administracion de la Compaiiia considera que se cuenta con los argumentos juridicos en
todos los referidos procesos judiciales (suficientes para obtener una sentencia favorable), razén por la
cual, no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pérdidas por estos juicios.

EVENTOS POSTERIORES
Excepto por la fusidn por absorcién con una compaiiia relacionada y la disminucioén de capital
mencionados en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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