COMPANiIi A ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

La Compeaiiia inici6 sus operaciones en Ecuador en septiembre de 1921 y su actividad principal es la
elaboracion, edicién, distribucién y comercializacién de periddicos y suplementos de el Diario El
Universo y Super.

En marzo 1 del 2010, mediante resolucién No. SC-1J-DJCPTEG-10-003622 la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador aprob6 la fusion por absorciéon de Compafiia Anénima El Universo con su
subsidiaria Unioro S.A. La escritura de fusién se encuentra inscrita con fecha 3 de junio del 2010.

Desde abril del 2011, los accionistas mayoritarios de la Compaiifa son Generative Foundation y
Fundacién Trépico.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaifiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Compaiiia Anénima El Universo al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emision por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 28 de febrero del
2011 y 26 de febrero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion
de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de Compaiia Anénima EIl Universo
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31
de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
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2.3

2.4

2.5

2.6

2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo
disponible en bancos locales y del exterior e inversiones financieras liquidas con vencimientos
originales de 3 meses 0 menos.

Inventarios - Estan valuados como sigue:

Materias primas, materiales y repuestos: al costo promedio de adquisicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacién. Repuestos incluye inventario no corriente, debido a que la
Administracién de la Compaiiia prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

Optativos y editoriales: al costo promedio de produccién o de adquisicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacion.

Importaciones en trdnsito: al costo de adquisicion incrementado por los gastos de importacién
incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

Los inventarios incluyen una provisiéon para reconocer pérdidas por obsolescencia de optativos y
editoriales, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad venta del
inventario. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta.

Inversiones en subsidiarias y asociadas - 1.a Compaiiia mide sus inversiones en
subsidiarias y asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.6.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiia tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacién efectiva en los ingresos por intereses.
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2.6.2

2.6.3

2.7

2.7.1

2.7.2

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Baja de un activo financiero - LL.a Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada. En caso de requerirlo, la Compafiia registra pérdidas por deterioro del
activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.



2.8

2.9

2.10

2.11

2.7.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 20-51
Instalaciones 10-29
Maquinarias y equipos 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién y software 3

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables.

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la Compafiia registra pérdidas por deterioro del
activo.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacion.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.



2.12

2.13

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 30 a 60 dias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaififa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3  Impuestos corrientes y diferidos - L.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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2.15
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Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.14.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaififa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son

reconocidos cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién. La venta de bienes
representa la comercializacién de El Diario El Universo y Diario Stper y sus
suplementos.

2.15.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando

estos pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacidn se reconocen, considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

2.15.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las

inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
saldo del activo financiero y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACI ON FINANCI ERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segtn lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros del Grupo son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio

2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010.



La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegida por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo, y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiifa podra elegir
utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y
equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segtn las NIIF.

Compafifa Anénima El Universo opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades,
planta y equipo, y propiedades de inversion a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante avaliios realizados por un experto externo
independiente, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se
revisaron y se determinaron nuevas vidas ttiles. Para el resto de los items de propiedades,
planta y equipo, la Compaiifa ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores
como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF. (Ver Nota 9).

b) Inversiones en subsidiarias, y asociadas - Cuando la Compafiia prepare estados financieros
separados, la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias, y asociadas de alguna de las formas siguientes:



a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compaiiia en la adopcién por primera vez de
las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversion
en su estado de situacién financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno
de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicién de la Compaiifa a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(i) el valor en libros en esa fecha segin los PCGA anteriores.

La Compaiiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus inversiones
en cada subsidiaria o asociada que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

Compaiiia Anénima El Universo opté por aplicar esta exencién y utilizé como costo
atribuido de las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversiones a la
fecha de transicidn, 1 de enero del 2010 determinado segiin PCGA anteriores.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Compaiiia Anénima El Universo:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

2010

2010

(en U.S. ddlares)

informado previamente 33,519,940 31,656,296
Ajustes por la conversion a NIIF:
Baja de inventarios (1) (220,301) (297,975)
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (2) 13,837,369 13,792,541
Costo atribuido de propiedades de inversién (3) 663,153 680,437
Eliminacién de otros activos (4) (814,633)
Costo atribuido de inversiones en subsidiarias y
asociadas (5) (483,944)
Incremento en la obligacién por beneficios
definidos (6) (3,511,395) (2,444,764)
Reconocimiento de impuestos diferidos (7) (1,698,108) (1,809.,402)
Subtotal 8,586,774 9,106,204
Patrimonio de acuerdo a NIIF 42,106,714 40,762,500
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010
(en U.S. ddlares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previamente 3,765,445
Ajustes por la conversion a NIIF:
Baja de inventarios (1) 77,674
Ajuste de la depreciacién de propiedades, planta y
equipo (2) 44,828
Reconocimiento de gasto depreciacién de propiedades
de inversién (3) (17,284)
Eliminacién de otros activos (4) 814,633
Eliminacién del valor patrimonial proporcional de
subsidiarias y asociadas (5) (483,944)
Incremento en el gasto por beneficios definidos (6) (1,066,631)
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos 111,294
(7
Subtotal (519.430)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 3.246.015

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Baja de inventarios: Segin los PCGA anteriores inventarios incluian suministros y
repuestos obsoletos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de
la baja de estos inventarios fueron la disminucién de inventarios US$297,975 y
US$220,301, respectivamente, y de resultados acumulados provenientes de la
adopcioén por primera vez de las NIIF por los referidos importes.

(2) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se
ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable
y por tal razén se realizé un avaldo de terrenos y edificios. Tal procedimiento fue
efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de eneroy al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de la revaluacion generaron un incremento en los
saldos de propiedades, planta y equipo y en los resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$14 millones.
Adicionalmente, la Compaiiia reconocié un incremento en los resultados del afio
2010 por US$44,828 por concepto de ajuste de depreciacion.

(3) Costo atribuido de propiedades de inversion: Segin los PCGA anteriores, la
Compaiiia mantenia propiedades que no estaban en uso, las cuales con la
aplicacion de las NIIF fueron reclasificadas a propiedades de inversion y
registradas a su valor razonable mediante un avaldo efectuado por un profesional
experto independiente. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos
generaron un incremento en el saldo de propiedades de inversién y en resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por
US$680,437. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
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reconocid en resultados integrales un gasto por depreciacion de dichas
propiedades por US$17,284.

(4) Eliminacion de otros activos: Al 1 de enero del 2010, otros activos segtin los PCGA

C))

(6)

anteriores inclufan goodwill por US$503,801, gastos preoperativos por US$260,832
y otras cuentas por cobrar por US$50,000 de dificil recuperacion, los cuales no
cumplen con las condiciones para su reconocimiento como otros activos. Con la
aplicacion de las NIIF, al 1 de enero del 2010, la Compaiifa reconocié dichos activos
en los resultados integrales, lo cual origin6 disminucién en otros activos y en
resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por
US$814,633. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa reverso el referido importe
en los estados financieros bajo NIIF, debido a que fueron reconocidos en resultados
segiin PCGA anteriores.

Costo atribuido de inversiones en subsidiarias y asociadas: Segtn NIIF, la
Compaiiia debe contabilizar las inversiones en subsidiarias y asociadas al costo o de
acuerdo a NIC 39 (valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los
PCGA anteriores, para la medicién de las inversiones en subsidiarias, se utilizaba el
método de participacion. Al 31 de diciembre del 2010, el efecto del cambio, fue una
disminucidn en los saldos de inversiones en subsidiarias, en resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y en los resultados del afio
2010 por US$483,944.

Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segtin NIIF, la Compaiiia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio)
para todos sus empleados, con base en un cdlculo actuarial utilizando el método de
unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaifiia reconocié una
provision para jubilacién patronal y desahucio considerando los salarios bases de los
empleados. Con la aplicacion de las NIIF, la Compaiiia debe de establecer dicha
obligacion considerando la totalidad de las remuneraciones de los empleados. Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligacion por beneficios definidos por US$2.4 millones y
US$3.5 millones, respectivamente, una disminucién en resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por los referidos importes y
un incremento en costos de ventas y gastos de administracién del afio 2010 por
US1.1 millones.

(7) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de

impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$1.8
millones y US$1.7 millones, respectivamente, una disminucion de resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF en los referidos
importes y el reconocimiento de un incremento en los resultados del afio 2010 por
USS$111 mil.
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b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compafiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

)

Cuenta

Inversiones

Propiedades de
Inversién

Impuestos a la
renta

Impuestos por
pagar

Provisién para
jubilacién
patronal y
desahucio

Intereses por

pagar

Participacion a
trabajadores

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2010 2010

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
inversiones
temporales

Incluido en
propiedades,
planta y equipo

Incluido en
cuentas por

pagar

Incluido en
cuentas por

pagar

Incluido en
pasivos a largo
plazo

Incluido en
gastos
acumulados

Separado en
participacién a
trabajadores

(en U.S. ddlares)

Incluido en efectivo
y equivalentes de
efectivo 1,500,000
Incluido en
propiedades
de inversion 624,541 624,541
Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes 491,427 246,166
Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes 459,959 385,302
Incluido en
obligacién por
beneficios
definidos 7,486,112 6,513,997
Incluido en
préstamos
24,068 25,802
Incluido en
obligaciones
acumuladas

897,431 495,714

Reclasificaciones entre Costos y Gastos - La administracion de la Compaiiia ha
efectuado la siguiente reclasificacion en el estado de resultado integral por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada presentacién de acuerdo a la

NIC 1:

Cuenta

Participacion a
Trabajadores

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Presentacion

bajo NIIF 2010

Después de

utilidad

(en U.S. ddlares)

Incluido en gastos

administrativos y 934,086
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Presentacion bajo  Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF
operacional costo de ventas

[\®]
—_
(e)

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que estos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de este activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso del activo. El
célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 4,258,393 2,940,602 2,606,53(
Inversiones temporales 12,500,000 3,344,750 1,482,50¢
Total 16,758,393 6,285,352 4,089.03:
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Al 31 de diciembre del 2011:

» Efectivo y bancos incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras
locales y del exterior por US$3,674,608, los cuales no generan intereses y repos de renta fija en un
banco local por US$546,433 con vencimiento en enero del 2012 e interés anual del 1.75% .

» Inversiones temporales representan depdsitos a plazo fijo en bancos del exterior con vencimiento

hasta febrero del 2012 y con una tasa de interés del 0.2% y 0.4%.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2010, representan titulos de renta fija, depdsitos a plazo fijo y pélizas de
acumulacién, en bancos del exterior y locales por US$10,757,328 y US$3,000,000, respectivamente.
Las inversiones tuvieron vencimiento hasta noviembre del 2011, y generaron rendimientos del 0.34%
al 5.25% de interés anual. Al 1 de enero del 2010, las inversiones tuvieron vencimiento hasta junio

del 2010 e interés fijo anual del 0.21% al 6%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,107,794 1,743,699 1,476,580
Compaiifas relacionadas, nota 20 439,495 2,663,739 1,566,150
Subtotal 1,547,289 4,407,438 3,042,730
Otras cuentas por cobrar:
Préstamos a funcionarios y empleados 434,382 425,562 238,35(
Anticipo a proveedores 34,976 33,208 124,78«
Otros 177,096 187,527 226,34
Provision para cuentas dudosas (29.320) (17.470) (14,763)
Total 2,164,423 5,036,265 3,617,446

Al 31 de diciembre del 2011, clientes incluye principalmente créditos por servicios de publicidad con

vencimiento de 30 dias y suscripcién de ejemplares inferiores a un afio.
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8.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas

Optativos y editoriales
Repuestos

Materiales

Importaciones en transito
Productos en proceso
Provisién para obsolescencia

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Al 31 de diciembre del 2011:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
3,601,545 3,406,611 3,409,864
1,561,759 1,392,77: 994,471
1,539,711 1,299,72! 1,166,585
953,377 616,10( 468,404
742,244 950,80: 1,781,146
31,186 37,46t
(56,239) (135,557 (180.,000)
8,373,583 1,567,92! 71,640,470
7,571,619 6,849,51: 6,985,164
801,964 718,41 655,306
8,373,583 7,567,928 7,640,470

* Materia prima representa papel periédico y papel couché por US$2.4 millones y US$1.2 millones

respectivamente.

* Optativos y editoriales representan fasciculos, libros y ejemplares coleccionables.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

33,204,597 32,325,762 31,983,188
(3.861.272)  (2,730.337) (1.660.608)

29.343.325  29.595.425 30.322.580
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Clasificacion:

Terrenos 7,250,989 7,250,989 7,250,989
Edificios 10,079,531 10,432,917 10,786,304
Instalaciones 1,198,492 1,177,315 1,283,107
Magquinarias y equipos 9,510,644 9,700,671 10,055,400
Muebles y enseres 309,550 328,033 334,203
Vehiculos 479,731 242,317 206,831
Equipos y software de computacién 514,388 328,721 405,746
Otros activos 134,462

Total 29,343,325 29,595,425 30,322,580

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Equipos
Instala Magquina-rias Muebles y software de Otros
Terrenos Edificios ciones yequipos  yenseres  Vehiculos computacién  activos Total
... (en U.S. ddlares) ...

Costo o valuacion:
Saldo al 1 de enero 1,460,524 605,988 839,010 31,983,188

de 2010 7,250,989 10,786,304 10,605,360 435,013
Adquisiciones 49,194 331,638 64520 142,054 175,610 134,462 897.478
Ventas y/o bajas 87.512) (25.140)  (253.626)  (188.626) (554.904)
Saldo al 31 de 645,368 825994 134462 32,325,762
diciembre de 2010 7,250,989 10,786,304 1,422,206 10,936,998 323,441
Adquisiciones 177,517 515677 45522 353947 283,282 1,375,945
Activacion 134,462  (134,462)
Ventas y/o bajas (18,000) (53,210) (425,900) 497,110)
Reclasificacion _ 20,500 (20.500)

Saldo al

31de 7,250,989 10,786,304 1,581,723 11,473,175 637,680 656,888 817,838
diciembre

del 2011
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Equipos y
Magquinarias Muebles y software de
Edificios Instalaciones y equipos enseres Vehiculos  computacion Total
... (en U.S. ddlares) ...

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2010 (177.417)  (549,960) (271,785)  (228,181) (433,265)  (1,660,608)
Gasto por depreciacién (353,386) (154,986)  (686,367) (62,325) (63,049) (259,513)  (1,579,626)
Ventas/bajas 8512 16,775 210,105 195.505 509.897
Saldo al 1 de enero de 2011 (353,386) (244,891)  (1,236,327) (317,335) (81,125) (497,273)  (2,730,337)
Gasto por depreciacion (353,387) (156,340) (725,008) (63,787) (97,228) (231,316) (1,627,066)
Reclasificacién (1,196) 1,196

Ventas/bajas 18000 52,992 425,139 496.131
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (706.773) (383.231) (1.962.531) (328,130)  (177.157) (303.450) (3.861,272)

Al 31 de diciembre del 2011, adquisiciones incluyen principalmente compra de una maquinaria
para la produccién de periddicos y optativos por US$500 mil y vehiculos por US$353 mil.

9.1 Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segtin
los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...

Costo segtin Bajade Ajuste Costo
PCGA depreciacion al valor atribuido
anteriores acumulada Reclasificacién ~ razonable NIIF

(en U.S. ddlares)

Terrenos 910,772 (624,540) 6,964,757 7,250,989
Edificios 11,116,286 (6,081,469) 5,751,487 10,786,304
Instalaciones 390,940 1,069,584 1,460,524
Maguinarias y equipos 10,620,727 (22,080) 6,713 10,605,360
Muebles y enseres 605,988 605,988
Vehiculos 435,013 435,013
Equipos de computacién 839.010 839,010
Total 24,918,736 (6.103,549) (624,540) 13,792,541  31.983.188

Con la aplicacién de las NIIF, la Compaiifa elimind la depreciacién acumulada de ciertas
partidas de propiedades, planta y equipo revaluadas. Al 1 de enero del 2010, el efecto fue la
disminucidn del costo y la depreciacién acumulada de tales activos.

El ajuste al valor razonable se determiné en base a un avalio efectuado por un profesional
independiente. El avalto fue hecho de acuerdo a las Normas Internacionales de Valoracién.
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9.2  Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2011, existen gravamenes constituidos en
garantia de obligaciones bancarias con bancos locales sobre los terrenos y edificios por
US$10,216,708 y prenda industrial de la maquinaria por US$8,445,276. Ver nota 12.

. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa un terreno y bodegas por US$955,200 y US$349,778,
respectivamente, ubicados en Chongén, Km 23 via a la Costa, provincia del Guayas.

Un resumen de las propiedades de inversidon es como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Costo 1,304,046 1,304,978
Depreciacién acumulada (32,705) (17,285)
Saldos al fin del afio 1,271,341 1,287,693

Al 1 de enero del 2010, el valor razonable de las propiedades de inversién se obtuvo a través de un
avaluo realizado por un perito independiente. El avalio se realizé de conformidad con las Normas
Internacionales de Avaltdo, y se determiné con base en la evidencia de mercado de los precios de

transacciones para propiedades similares. El ajuste al valor razonable de propiedades de inversion fue
de US$680,437.

.INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCI ADAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

% participacion Saldo Contable
Compaiiia Diciembre 31  Enero 1, ...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010 2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Unioro S. A. (1) 99.99 21,713,737
Cograpsa S.A. (2) 99.99 99.99 6,218,970 10,854,156
Univisa S.A. (3) 50 50 50 3,251,921 3,251,921 3,251,921
Corint S. A. (4) 99.99 99.99 99.99 859,098 859,098 859,098
Cendetel S.A. (5) 50 50 222,992 222,992
Otras con participacién
menor al 20% 1,243 31,652 36,219
Total 10,331,232 15,219,819 26,083,967

(1) Unioro S. A. — Su actividad principal es ser tenedora de acciones de Corporacion Grafica Popular
S. A. Cograpsa, la cual presta el servicio de impresion a C.A. El Universo. En Junio del 2010,
C. A. El Universo absorbi6 a Unioro S. A.
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12.

(2) Cograpsa S. A. — Entidad dedicada principalmente al servicio de impresion de periddicos del
Diario El Universo. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia realizé un ajuste de las inversiones
en Cograpsa originados por la disminucion de capital que realizé dicha compaiia por US$4.6
millones.

(3) Univisa S. A. — Entidad dedicada a la prestacion de servicios de operacién de sistemas de television
codificada y por cable. C. A. El Universo no tiene influencia significativa ni ejerce control de las
operaciones de esta entidad. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia recibié dividendos por
US$250,000, los cuales fueron reconocidos en resultados del afio.

(4) Corint S. A. - La actividad de la compaiiia es la prestacion de servicios de radio difusion, emision
y retransmision de programas radiales.

(5) Cendetel S.A. — Compaiiia que brinda servicio de television por cable en la ciudad de Cuenca. Al
31 de diciembre del 2011, C. A. El Universo vendi6 las acciones que mantenia en Cendetel S.A. a
Francisco Barriga. El valor de la venta de las acciones fue de US$222,992, con vencimiento en 5
afios plazo.

Los estados financieros de Compaiiia Anénima El Universo, por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2011, también se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias, en las cuales posee una
participacion accionaria de més del 50% o ejerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiifas, Compafiia Anénima El Universo, presenta estados financieros separados.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 4,095,802 6,601,775 9,261,560
Accionistas 981,862 2,044,077
Intereses por pagar 24,068 25,802
Total 4,095,802 7,607,705 11,331,439
Clasificacion:

Corriente 2,812,559 2,935,946 2,685,586
No corriente 1,283,243 4,671,759 8,645,853
Total 4,095.802  7.607,705 11,331,439
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(1) Un detalle de los principales préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010

(U. S. ddlares)

Préstamo con el Produbanco S.A. con vencimientos
mensuales hasta junio del 2012 a la tasa de interés de 8.95%
anual. 559911 1,608,393

Préstamo con Banco de Guayaquil S.A. con vencimientos
mensuales hasta el afio 2013 a la tasa de interés del 8.95%

y 7.50% anual. 3.535.891 4,993,382
Total 4,095,802 6,601,775

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales y del exterior 5,126,560 3,722,142 3,986,071
Suscriptores de ejemplares 1,276,368 1,250,853 1,304,375
Anticipo de clientes 364,368 365,391 268,905
Compaiifas relacionadas, nota 20 416,200 6,866,216 10,307,369
Bonificaciones por publicidad 200,535 114,336 147,097
Subtotal 7,384,031 12,318,938 16,013,817

Otras cuentas por pagar:

Contribuciones 176,429 156,317 189,996
Otras 658,424 457,828 722,868
Total 8,218,884 12,933,083 16,926,681

Al 31 de diciembre del 2011:

*  Proveedores locales y del exterior representan saldos por pagar con vencimientos promedios de
30 a 60 dias, los cuales no devengan intereses y no tienen garantias.

*  Suscriptores de ejemplares representa afiliacién anual de clientes contratadas a través de
instituciones emisoras de tarjetas de crédito, los cuales son facturados anualmente por la
compaiiia y reconocidos en resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio
de los productos.
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14. IMPUESTOS

14.1

14.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de impuesto a la renta 145,213
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 491,427 246,166
Impuesto al Valor Agregado por pagar y
Retenciones 349,458 330,571 287,680
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 225,255 129,388 97.622
Total 574,713 951,386 631,468
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).
Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Utilidad segtin estados financieros 1,695,455 4,662,433
Ajustes netos por efectos de conversion NIIF 630,724

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 1,695,455 5,293,157
Gastos no deducibles 1,188,810 1,694,686
Ingresos exentos (253,527) (690,929)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (232,979) (186,065)
Utilidad gravable 2,397,759 6,110,849
Impuesto a la renta causado 575,462 1,527,712
Anticipo calculado (2) 694,999 627,266
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2011 2010
(en U.S. ddlares)

Impuesto a la renta cargado a resultados 627,266 1,527,712
Impuesto a la renta diferido (115,251) (111,294)
Total 512,015 1,416,418

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compaififa determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$627,666; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de US$575,462.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados del afio US$627,666 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Al 31 diciembre del 2011 y 2010, el detalle de la composicién de los activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010

(en U.S. ddlares)

Retenciones en la fuente del afio 450,711 458,410
Impuesto a la renta causado (627,266) (1,527,712)
Impuesto a la salida de divisas 152,911 178,536
Anticipo de impuesto a la renta pagado 168,857 399,339

Crédito fiscal al final del aiio
(Impuesto a la renta por pagar) 145,213 (491.427)

14.3 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio:

Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia reconocié un pasivo por impuestos
diferidos de US$1.8 millones y US$1.7 millones, respectivamente con cargo a resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

14.4 Actos administrativos de determinacion fiscal:

Al 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de este informe, la compafiia mantiene pendiente de
resolucion y revisién por parte de la Administracién Tributaria, los siguientes procesos:

= El Servicio de Rentas Internas, mediante orden de determinacion tributaria
No0.20010090123 emitida el 21 de julio del 2010, notificé el proceso de determinacién de la
declaracién de Impuesto a la Renta por el periodo fiscal 2007. El 19 de julio del 2011, el
Servicio de Rentas Internas emitié el acta de determinacién definitiva No.0920110100248,
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14.5

por US$528,679 mas intereses. La Compaiia present6 reclamo administrativo de
impugnacion contra la referida acta. El 1 de febrero del 2012 el Servicio de Rentas Internas
emitié Resolucién mediante la cual se niega el reclamo administrativo. El 28 de febrero
del 2012, la Compaiiia presenté demanda de impugnacién en contra de dicha resolucién
ante el tribunal distrital de lo Fiscal. Al 5 de marzo del 2012, 1a Administracion esta a la
espera de la respectiva calificacion de la demanda de impugnacién.

. En junio 23 del 2010, con Acta Definitiva No.0920100100244, el Servicio de Rentas
Internas estableci6 el valor a pagar por concepto de impuesto a la renta del periodo fiscal
2006, el valor a pagar de US$723,178 mads recargos por US$144,636. La Administracion de
la Compaiifa impugné este resultado a través de Reclamo Administrativo en contra de la
referida acta. El 23 de diciembre del 2010 el Servicio de Rentas Internas inici6 un proceso
de determinacién complementaria, dentro del mismo reclamo. El 17 de enero del 2012, la
Compaiiia present6 una demanda de impugnacion en contra de la mencionada resolucién y
del acta de determinacién complementaria ante el tribunal distrital. Al 5 de marzo del 2012,
la referida demanda de impugnacién fue debidamente calificada por el tribunal distrital de
lo fiscal.

La Administracion, basados en las respuestas de sus asesores legales consideran que el resultado
serd favorable a la Compaiia, por lo cual no ha constituido provisiones para cubrir eventuales
pérdidas.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2007 al 2011 estan abiertas para revision de las
autoridades tributarias sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

o Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

o Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye el incremento del 2% al 5% del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD. Por presuncion
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiifas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Participacién a trabajadores 261,198 897,431 495,714
Beneficios sociales 2,149,736 1,907,554 1,495,223
Total 2,410,934 2,804,985 1,990,937

15.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 897,431 495,714
Provision del afio 299,028 934,086
Pagos efectuados (897,261) (495,714)
Anticipo de participacion trabajadores (38.000) (36.655)
Saldos al fin del afio 261,198 897,431
16. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 9,884,596 9,029,869 7,342,471
Bonificacion por desahucio 2,109,993 1,967,638 1,616,290
Total 11,994,589 10.997.507 8,958,761

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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16.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 9,029,869 7,342,471
Costo de los servicios del periodo corriente 880,775 505,688
Costo por intereses 577,754 342,196
(Ganancias)/pérdidas actuariales (49,018) 1,182,558
Beneficios pagados (554,784) (257,000)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (86.044)
Saldos al fin del afio 9,884,596 9,029,869

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaififa entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,967,638 1,616,290
Costo de los servicios del periodo corriente 239,912 201,255
Costo por intereses 117,039 99,162
(Ganancias)/pérdidas actuariales (197,489) 329,340
Beneficios pagados 17.107) (278.409)
Saldos al fin del afio 2,109,993 1,967,638

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cédlculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2011 2010

% %
Tasa(s) de descuento 6.50 5.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.40 2.40
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicidn de los riesgos més importantes que estan expuestos
los activos y pasivos financieros y la descripcién de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Compaiiia.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compaiia manteniendo una combinacion apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compaiifa ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez — L.a Administracion de la Compaiiia tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los vencimientos de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La
Administracién de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual,
en base a la programacién anual

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es
como sigue:
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... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 16,758,393 6,285,352 4,089,035
Inversiones temporales (Nota 6) 13,757,328 9,121,991
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 7) 2,164,423 5,036,265 3,617,446
Otras cuentas por cobrar 222,992
Total 19,145,808 25,078,945 16,828,472
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 13) 8,218,884 12,933,083 16,926,6¢
Préstamos (Nota 12) 4,095,802 7,607,706 11,331,439
Total 12,314,686 20,540,789 28,258,120

18. PATRIMONIO

18.1 Capital social — Al 31 de diciembre del 2011, el capital social estd constituido por 500
acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$28,580.

18.2 Reservas - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las reservas patrimoniales son como sigue:

... Diciembre 31...
2011 2010

(U. S. délares)

Reserva por valuacion 12,532,628 12,532,628
Reserva legal 3,426,755 3,308,412
Total 15,959,383 15,841,040

Reserva por valuacion — Al 31 de diciembre del 2011, representa el efecto de los ajustes por
valuacién de las inversiones en acciones a valor patrimonial proporcional y el efecto del ajuste
efectuado resultante de la valuacién a valor de mercado de cierta partida de propiedad, planta y
equipo. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo
pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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19.

18.3

18.4

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en U.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1,065,097 3,388,900 1,901,801
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 8,586,774 8,586,774 9,106,204
Total 9.651,871 11,975.674 11,008,005

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran

derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Dividendos —En sesion del 5 de abril del 2011, la Junta de accionistas resolvid declarar y pagar

dividendos por US$3.4 millones correspondiente a las utilidades del ejercicio econémico
2010.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 31,953,142 27,286,927
Gastos de ventas 14,144,439 13,317,316
Gastos de administracién 10,337,504 8,327,458
Total

56.435.085 48,931,701

-28 -



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011

2010

(en U.S. ddlares)

Gastos por beneficios a empleados 21,631,376
Consumo de materias primas, materiales y otros costos 16,399,310
Honorarios profesionales 2,678,647
Publicidad 1,922,990
Promociones y eventos 1,899,024
Gasto por depreciaciéon y amortizacion 1,877,614
Costos de distribucion 1,865,271
Mantenimiento de equipos e instalaciones 1,768,488
Servicios basicos 927,171
Gastos de viajes y movilizacién 801,249
Servicios prestados 698,777
Contribuciones 690,998
Bonificaciones 641,246
Comisiones por ventas 606,913
Seguridad y mensajeria 469,588
Despido intempestivo 368,185
Otros gastos 1,188,238
Total 56,435,085

21,365,313
12,800,849
933,028
1,823,486
1,724,739
1,815,824
1,803,489
1,387,655
939,828
492,601
707,650
512,391
447,304
487,344
359,090
148,908
1,182,202

48,931,701

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
2011 2010
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 11,493,136 10,465,601
Participacion a trabajadores 299,198 934,086
Beneficios sociales 7,174,067 6,159,935
Aportes al IESS 1,790,795 1,586,850
Beneficios definidos 874,180 2,218,841
Total 21,631,376 21,365,313

Gasto depreciacion y amortizacion - Un detalle de gastos depreciacién y amortizacién es como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 1,627,066 1,579,626
Depreciacion de propiedades de inversion 16,353 17,285
Amortizacién de seguros 234,195 218,913
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20.

Total 1.877,614 1,815.824

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
2011 2010

(U. S. délares)
Cuentas por cobrar:

Funcionarios y directores 5,000 2,234,756
Cograpsa S.A. (dividendos) 413,267 413,267
Cendetel S.A. 15,666 15,666
Otras 5,562 50
Total 439.495 2,663,739
Cuentas por pagar:

Corporacién Gréfica Popular Cograpsa 167,161 4,489,102
N. Pérez Holding LL.C 1,911,000
Unidiario S. A. 249,039 466.114
Total 416,200 6,866,216

Durante el aio 2011, el saldo por pagar a la Compaiiia relacionada, Corporaciéon Grafica Popular
Cograpsa, incluye compensacion con el saldo de la cuenta por cobrar por US$4,635,186. La cuenta
por cobrar se origind por la reduccidn de capital social en Cograpsa, aprobada por la Superintendencia
de Compaiiias mediante resolucion No. SC-1J-DJC-G-110007036 en diciembre 13 del 2011. La
referida compensacion fue autorizada previamente por la junta general de accionistas en junio 23 del
2011.

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias
relacionadas no generan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

Durante los afos 2011 y 2010, la Compaiiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

2011 2010

(U. S. ddlares)
Costos y gastos:

Cograpsa S.A.:

Servicios de produccién e impresion 398,780 802,152
Corint S.A.:

Publicidad en radio 17,110 141,434
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21.JUICIOS

Juicio Penal.- Al 31 de diciembre de 2011, la Compafifa mantenia un juicio penal en su contra por
injurias graves, planteado por el Ec. Rafael Correa Delgado, por un articulo de opinién publicado en
Diario El Universo el 6 de febrero de 2011. En sentencia de dltima instancia, la Compaiiia fue
condenada al pago de US$10 millones, el Ec. Rafael Correa Delgado solicité la remision del delito
penal, el mismo que fue calificado por la Corte Nacional de Justicia el 29 de Febrero del 2012, por lo
que se exonerd de la pena y las consecuencias juridicas de los acusados.

Juicio Ordinario.- Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mantiene juicio ordinario en su contra,
planteado por la Sra. Carmen Ménica Carrera Franco por un total de US$10 millones por el supuesto
delito de dafio moral. El resultado de la primera y segunda instancia de la sentencia fue favorable para
la Compaiiia, y a la fecha de emision del informe, estd pendiente de resolver un recurso de aclaracién
de la segunda instancia, interpuesto por la Sra. Carrera.

22 . HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

El 29 de febrero del 2012, se procesé la remision del juicio penal interpuesta por el Ec. Rafael Correa
Delgado, en contra de C.A. El Universo, nota 21.

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 5 del 2012),

no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracién en marzo 2 del 2012 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores
para su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compaiifa, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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