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Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 632 5027
Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Compaiiia Anénima El Universo

Guayaquil, 17 de febrero del 2009

Hemos auditado los balances generales (no consolidados) adjuntos de Compafia Anénima El
Universo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados (no consolidados) de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opini6n.

Tal como se expresa en la Nota 2 a), los estados financieros (no consolidados) adjuntos fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
modificados por los requerimientos de informacién establecidos por los organismos estatales de
control, en lo relativo a la consolidacién de estados financieros que determina también la
presentacion de estados financieros individuales.

En nuestra opini6n, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el pérrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Compafia
Anénima El Universo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los
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A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Compaiiia Anénima El Universo
Guayaquil, 17 de febrero del 2009

cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las bases descritas en la Nota 2.

Tal como se explica en las Notas 1y 19 a los estados financieros, las operaciones de Compaiiia
Andnima El Universo incluye compra de bienes y servicios realizados con Compaiias relacionadas
del mismo grupo econémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas entre dichas
entidades relacionadas.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en noviembre del 2008 Compaiiia
Anénima El Universo absorbié mediante un proceso de fusién a varias compaiiias relacionadas.

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones
econdmicas imperantes en el pais originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En la
mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta adn con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial, sus efectos finales
sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la
Compaiia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli se
describen.

Por los motivos explicados en el parrafo 3 anterior, el presente informe se emite para
conocimiento exclusivo de los accionistas y directores de la Compania y de las autoridades
estatales de control y no debe utilizarse para ningin otro propésito.

No. de Registro en Sandra Vargas L.
la Superintendencia Socia
de Compaiiias: 011 : No. de Licencia

Profesional: 10489

(2)
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COMPARNIA ANONIMA EL UNIVERSO
BALANCES GENERALES (NO CONSOLIDADOS)

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO (
Obligac
Caja y bancos 3 1,779,450 1,876,132  de deuc
Inversiones temporales 4 12,631,360 19,451,655 Docunx
Documentos y cuentas por cobrar Provee
Clientes 1,497,900 988,144 Comp:
Compaiiias y partes relacionadas 19 6,922,167 6,738,703 Impue:
Funcionarios y empleados 202,779 179,422 Anticip
Impuestos 353,027 - Oras
Anticipos a proveedores 572,907 -
Otras 450,305 478,326
9,999,085 8,384,595 Pasivos .
Menos - Provision para cuentas incobrables 14 ( 13,328) ( 8,251) Benefi
9,985,757 8,376,344 Particiy
Interes
Inventarios 5 4,236,263 3,676,791
Gastos pagados por anticipado 239,080 253,594 Total
Total del activo corriente 28,871,910 33,634,516
INVERSIONES EN ACCIONES 6 30,375,147 27,201,526
PASIVO /
ACTIVOFJO 7 10,964,515 6,170,567 Deuda ¢
Provisioi
INTANGIBLES 776,881 560,244 y bonifi
OTROS ACTIVOS 79,263 78,970  PATRIMC
Total del activo 71,067,716 67,645,823 Total
s}

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrar

Leonardo Terdn =~
Gerente General
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

ESTADOS (NO CONSOLIDADOS) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Capital Reserva Reserva por Resultados
aNotas social legal Valuacién acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2007 14,290,000 1,883,703 11,195,272 3,255,799 30,624,774
Resolucién de la Junta General de Accionistas del 29 de marzo del 2007

Dividendos pagados en efectivo 1,627,899) (1,627,899

Dividendos por pagar 1,627,900) ( 1,627,900)
Aumento de la inversién en Corint S.A. por revalorizacién del patrimonio 6 458,706 458,706
Utilidad neta del afio 4,039,542 4,039,542
Apropiacién de Reserva Legal registrada en el 2007 y ratificada en

la junta General de Accionistas def 10 de abril del 2008 403,954 403,954) -
Saldos al 31 de didembre del 2007 14,290,000 2,287,657 11,653,978 3,635,588 31,867,223
Resolucién de la Junta General de Accionistas del 10 de abril del 2008

Dividendos pagados en efedivo 1,832,336) (1,832,336

Dividendos por pagar 1,803,252 (  1,803,252)
Efecto por cambio de método de valuacién de inversién mantenida en Univisa S.A. 2e)y16 1,210,330 1,210,330
Utitidad neta del afio 4,322,007 4,322,007
Apropiacién de Reserva Legal registrada en el 2008 y pendiente de aprobacion

por parte de la Junta General de Accionistas 432,899 432,899)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 14,290,000 2,720,556 12,864,308 3,869,108 33,763,972

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

L —

Leonardo Teran
Gerente General

Maria Melina Maya
Sub-Gerente de Contabilidad
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

ESTADOS (NO CONSOLIDADOS) DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta def afio
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién
Amortizacién
Provisién para cuentas incobrables
Provisién para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio, neta de pagos y/o utilizaciones
Participacién en utilidades de subsidiarias y asociadas

Cambios en activos y pasivos:
Aumento de documentos y cuentas por cobrar
Aumento de inventarios
Aumento (Diminuci6n) de gastos pagados por anticipado
(Disminucién) Aumento de otros activos
(Disminucién) Aumento de documentos y cuentas por pagar
Aumento de pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Compras de acciones
Aumentos de intangibles
Disminucién en inversiones a largo plazo
Capitalizaciones en subsidiarias y asociadas
Dividendos recibidos de subsidiarias y asociadas
Otros aumentos en inversiones en acciones
Adiciones netas de activo fijo
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de dividendos en efectivo
Aumento (Disminuci6n) de las deudas bancarias
Disminucién del pasivo a largo plazo
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de efectivo

Efectivo recibido por fusién con compaiifas subsidiarias
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Referencia
a notas

[=-]

N OO

2008 2007

4,322,007 4,039,542
1,177,652 1,223,696
656,111 1,676,682
5,077 982
1,028,820 804,320
2,681,001) ( 1,386,140)
4,508,666 6,359,082
374,277 341,595
195,290 1,907,594
167,960 ( 44,905)
293) 47,185
5,170,368) 1,491,016
586,215 171,171
661,747 10,272,738
807,090) -
864,843) -

- 3,626,338
- ( 1,775,000)
1,386,210 1,725,026
- ( 26,272)
5,721,665) ( 377,674)
6,007,388) 3,172,418
1,832,337)  ( 1,627,899)
3,479,722 ( 428,555)
3,421,037) ( 3,005,171)
1,773,652) ( 5,061,625)
7,119,293} 8,383,531
202,316 -
21,327,787 12,944,256
14,410,810 21,327,787

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Gl 7

2 Marfa Melina Maya
Sub-Gerente de Contabilidad

Leonardo Teran
Gerente General
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en septiembre de 1921 en la ciudad de Guayaquil siendo su
actividad principal la elaboracién, impresién, distribucién de periédicos y suplementos. Desde
sus inicios Compaiifa Anénima El Universo circula el diario nacional que lleva su nombre.

Debido a la estructura de capital, Compaifiia Anénima El Universo es considerada como una
compaiiia extranjera segin el Régimen Comdn de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto
en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena; por lo cual, tiene derecho a transferir
libremente sus utilidades al exterior una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

En el afio 2001 la Compania adquirié el 100% del paquete accionario de Unioro S.A. compaiiia
cuyo principal activo es la rotativa Headliner con la cual se elabora e imprime el Diario El Universo.
Véase Nota 6.

En el afio 2003 la Compafia adquiri6 las acciones de Unipartes S.A., Inversiones y Predios Selbor
S.A. y Corint S.A. las cuales se dedican a Servicios de administracién y publicidad, Servicios de
administracién de servicios generales y limpieza; y, radio difusi6n, emisi6n y retrasmisién de
programas radiales, respectivamente. Véase Nota 6.

En el afo 2008, la Compaiiia adquiri6 el paquete accionario de Unigréficas S.A., Unieditorial S.A.,
Carmot S.A., Laucats S.A. y Equipos y Partes EQUIPASA S.A, y en noviembre del 2008 las empresas
Unigréficas S.A., Unieditorial S.A. y Carmot S.A. fueron fusionadas por absorcién por C.A. El
Universo.

Los costos y gastos de El Universo incluyeron montos significativos durante el afio 2008 y 2007,
correspondientes a egresos realizados por servicios de produccién e impresién, entre otros, pagados
a compafiias y partes relacionadas. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2008 mantiene con
compafifas y partes relacionadas: inversiones en acciones por US$30,336,124 (2007:
US$27,106,469), saldos por cobrar por US$6,922,167 (2007: US$6,738,703) y saldos por pagar a
corto y largo plazo por US$17,907,224 (2007: US$19,656,072). Véase Notas 6, 10y 19.

Fusién por absorcion de ciertas compaiiias relacionadas -

La Junta General de Accionistas de C. A. El Universo celebrada el 1 de agosto del 2008, resolvié
aborber mendiante fusi6n a las siguientes comparias relacionadas: Carmot S.A., Unipartes S.A.,
Inversiones y Predios Selbor S.A., Industrias Gréficas UNIGRAFICAS S.A., Unieditorial S.A.. Dicha
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

fusion fue aprobada por la Superintendencia de Compaiias mediante Resolucién No.08-G-DIC-
0007998 del 20 de noviembre del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de noviembre del
2008.

La fusién por absorcién de estas compaiiias relacionadas, se realizé6 mediante el traspaso en bloque y
a perpetuidad de su patrimonio, activos y pasivos a su valor en libros, en base a los estados
financieros al 30 de noviembre del 2008. Como resultado de este proceso, se incorporaron a C. A. El
Universo aproximadamente 112 empleados en relacién de dependencia.

Cabe indicar que previo al proceso de fusion, C.A. El Universo adquirié las acciones de las indicadas
empresas por un monto de US$3,123,035 que excedia al patrimonio de las empresas adquiridas
(US$3,007,536) en US$115,499, monto que fue registrado en el rubro Intangibles como Crédito
mercantil.

La Administracion de la Compaiiia considera que no es necesario reestructurar los estados
financieros del afio 2007 para efectos de comparabilidad, pues los efectos resultantes del proceso de
fusién por absorcién no son significativos tomando los estados financieros adjuntos. A continuacién
se resumen los activos, pasivos y patrimonio de las empresas absorbidas al 30 de noviembre del
2008:

(Véase pdgina siguiente)
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NOTA 1 - OPERACIONES

(Continuacion)

Aclivo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Importacion Transito
inversion.Temporal.
Seguros Anticipados
Pagos Anticipados
Total del activo corriente

INVERSIONES PERMANENTES
ACTIVO FljO

INTANGIBLES

OTROS ACTIVOS

Total del activo

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar

Pasivos acumulados
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Deuda a targo Plazo

Provisi6n para jubilaci6n patronal

y bonificacién por desahucio

PATRIMONIO
Total del pasivo y patrimonio

RECLASIFICACIONES

CARU SELBOR UNIPARTES CARMOT UNIGRAFICAS UNIEDITORIAL SUBTOTAL Y/O AIUSTES I01AL
2,429,457 19,356 68,720 38,656 66,105 9,479 2,631,773 2,631,773
8,761,905 40,476 32,439 9,359 296,076 3,007,157 12,147,412 ( 1,449,278) 10,698,134
3,328,701 - 497,291 - 185,555 - 4,011,547 4,011,547

290,389 - - - 71,916 - 362,305 362,305
12,190,625 - - - - 12,190,625 12,190,625
264,547 - - - - 264,547 264,547
55,228 10,816 15,392 98,282 9,478 19,478 208,674 208,674

27,320,852 70,648 613,842 146,297 629,130 3,036,114 31,816,883 ( 1,449,278) 30,367,605

33,292,357 2,365 4,560 - - 33,299,312 ( 3,060,074) 30,239,238
9,094,819 - 620 4,268 244,119 928 9,344,754 - 9,344,754

763,837 - 37 - 7,865 - 771,739 - 771,739

77,248 - - - - 77,248 - 77,248

70,549,113 73,013 619,059 150,565 881,144 3,037,042 75,309,936 _ ( 2,509,352) 70,800,584
— —

19,338,069 45,714 636,143 133,576 780,747 113,036 21,047,285 ( 1,449,278) 19,598,007
3,493,915 3,781 9,977 3,299 22,816 4,198 3,537,986 - 3,537,986
6,584,625 - - - - - 6,584,625 - 6,584,625

29,416,609 49,495 646,120 136,875 803,563 117,234 31,169,896 ( 1,449,278) 29,720,618
1,943,020 - - - - 1,943,020 - 1,943,020

5061889 - - - - 5,061,889 - 5,061,889

34,127,595 23,518 ( 27,061) 13,690 77,581 2,919,808 37,135,131 ( 3,060,074) 34,075,057

70,549,113 73,013 619,059 150,565 881,144 3,037,042 75,309,936 ( 4,509.352) 70,800,584
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Crisis financiera mundial -

En este dltimo semestre del 2008 la crisis econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que
recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa publica, creciente
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario ain sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pafs entre un proceso de deterioro
caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion, calificacién del pais como de alto
riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de
la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra.
En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a la indicada situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante, entre otros, la emisi6bn de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales. No se cuenta ain con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y su
impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y
financiera de la Compaiifa. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en este parrafo.

Antes de la finalizacion del afo 2008 se registré una tasa de crecimiento menor a la esperada
para la inversién publicitaria comercial y una contraccién de la inversion publicitaria Estatal. Por
otro lado la empresa experiment6 problemas logisticos en temas navieros para el abastecimiento
de la principal materia prima: papel. Igualmente se vio afectada por una variacién significativa en
el tipo de cambio y una disminucién en las tasas de interés de las inversiones en el exterior.

Para el afio 2009 la empresa se ha propuesto alcanzar los siguientes objetivos:

a) Fortalecer el Negocio Principal de la Empresa, atenderlo prioritariamente

b)  Desarrollar nuevas audiencias, mediante propuestas de nuevos productos como
suplementos, revista y otros formatos

c)  Trabajar en el Desarrollo de Negocios Digitales, para asegurar el liderazgo que permita
captar nuevas auditencias y establecer nuevos servicios

d) - Iniciar la participacion en el mercado de la Impresién Comercial como un complemento al
negocio principal comenzando por productos publicitarios

4)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

La Administracién de la Compaiia ha adoptado las siguientes medidas, entre otras, que considera
le permitiran afrontar la situacién antes indicada y continuar operando:

(@) Planes de optimizacién para el paginaje del diario.

(b) Desarrollo de planes de concentracién de medios buscando la convergencia que optimice los
recursos.

(c) Implementacién de la metodologia de Circulos de Calidad para alcanzar objetivos de mejora
establecidos desde el Directorio.

(d) Reorientacién del departamento de Publicidad con los objetivos de:

. Lograr un mayor acercamiento con los anunciantes para personalizar sus
requerimientos y buscar los mejores rendimientos en su inversién publicitaria.

. Aumentar los paquetes publicitarios promocionales (El Universo, Siper, Radiocity y
eluniverso.com.)

. Desarrollar nuevos productos para nuevos segmentos de anunciantes.
(e) Reingenieria en la Unidad de Negocios Digitales.

() Inicio formal de la nueva linea de negocios de Impresion Comercial (prevista para el mes de
Julio).

(80 Mantenimiento de inventarios de papel que garanticen la continuidad del negocio.

(h) Preparacion de planes de trabajo orientados a mantener la distribucion de ejemplares y
optativos.

(i) Optimizacién de los gastos departamentales en funcién de andlisis de costo/beneficio.
(j). Mantenimiento de una comunicacién clara y periddica.
(k) Renegociaciones de contratos buscando mejorar términos con los proveedores.

() Proteccién de la liquidez del negocio conservando prioritariamente las reservas monetarias
de la empresa.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en
todos los afos presentados, a menos que se indique lo contrario. Ver literal e).

Preparacion de los estados financieros (no consolidados) -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados en cumplimiento de los requerimientos de
informacién establecidos por los organismos estatales de control y para su incorporacién en los
estados financieros consolidados de Compaiiia Anénima El Universo y sus Subsidiarias. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de presentar la situacién financiera, ni los
resultados de las operaciones, ni los cambios en el patrimonio ni los flujos de efectivo de la
Compaiiia de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en

bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

Inversiones temporales -

Se registra al valor de los dep6sitos mds los intereses devengados al cierre del ejercicio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para materias primas, repuestos,
materiales y suministros de oficina, utilizando el método promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion.

(6)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias y asociadas en las que se ejerce influencia
significativa, se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacién. El
registro de estas inversiones es efectuado de la siguiente forma:

. Las ganancias o pérdidas de la Compaiifa emisora de las acciones son registradas con cargo a
la cuenta Participacién en utilidades de subsidiarias y asociadas en el estado de resultados.

. Los dividendos distribuidos en efectivo son contabilizados como menor valor de la inversién.

. Los cambios en el patrimonio de la Compaiifa emisora de las acciones que provienen de
transacciones o saldos diferentes a las ganancias o pérdidas son registrados en la cuenta
reserva por valuacién en el patrimonio de los accionistas.

Las inversiones en acciones de compaiiias en las que no mantiene influencia significativa, se
muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales proporcionales de las
entidades receptoras de las inversiones.

Hasta el 2007, las inversiones mantenidas en Univisa eran registradas al costo, pese a que se poseia
el 50% de participacién en esta empresa. A partir del 2008, la Administracién de la Compaiiia
cambié el método de valuacién de estas inversiones pues si bien no existe un control, se ejerce
influencia significativa en las politicas financieras y operacionales de Univisa. El efecto del cambio
originé un incremento en el rubro de inversiones en esta compafia por aproximadamente
US$1,498,173, de los cuales US$1,210,330 fueron registrados en el rubro Reserva de capital (ver
Estado de cambios en el patrimonio) y US$287,843 registrados en los resultados del afio 2008. Ver
Nota 6.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, excepto por un edificio que se presenta al valor que surge de un avalto técnico
practicado en el 2005 por un perito independiente contratado para dicho efecto, segin
corresponda, menos la depreciacién acumulada. La diferencia entre el valor del avaldo técnico y el
valor en libros del edificio revalorizado fue registrada con crédito a la cuenta patrimonial Reserva por
valuacién <ver Nota 16>; el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién
econdémica.

()
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Los costos por intereses incurridos para la financiacién en la adquisicién de cualquier activo
calificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y
preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se llevan a gastos.

Intangibles -

Hasta el 31 de diciembre del 2007, se incluyen gastos por la implantacién de softwares y crédito
mercantil que representa el exceso entre el costo de una adquisicién respecto del valor razonable de
la participacién de la compafia en los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de
adquisicion, en este caso por la compra de acciones de Selbor S.A., Unipartes S.A., Corint S.A. y,
Ganal S.A (Edinueve), los cuales a diciembre del 2008 Gnicamente se encuentra pendiente de
amortizacién Ganal S.A. (Edinueve).

Al 31 de diciembre del 2008, incluye el crédito mercantil generado en la compra de las acciones de
Equipos y Partes S.A. EQUIPASA y de Unigréficas S.A. Ver Nota 6

La amortizacién de los intangibles se registra con cargo a las operaciones del afio en base al método
de linea recta, en periodos de 5 afios.

Jubilacién patronal -
El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente y tomando en consideracién las clausulas del

décimo sexto del contrato colectivo de trabajo, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.

Bonificacion por desahucio -

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.

(8)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Esta provisién, considera ademds, los valores adicionales establecidos en las cldusulas del décimo
sexto contrato colectivo de trabajo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual, se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiiia calculé
la provisién para impuesto del afio 2008 y 2007 a la tasa del 25%.

Reserva por valuacion -

Esta reserva registra el valor de las revalorizaciones de los activos fijos realizados por El Universo y
por las compafias subsidiarias en las cuales EI Universo mantiene sus inversiones; por lo que al
utilizar el método de participacién para valuar sus inversiones en sus compariias Subsidiarias se
registr6 en el patrimonio la parte correspondiente de esta reserva.

A partir del 2008, también incluye el efecto del cambio del método de valuacién de las
inversiones mantenidas en Univisa por US$1,210,330. Ver literal e) de esta Nota.

El saldo acreedor de esta reserva por valuacién podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa. (Véase
Nota 16).

Reconocimiento de ingreso -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen como sigue:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

(@) Ventas de ejemplares (circulacién): Las ventas de ejemplares, que principalmente se realizan

al contado, se reconocen cuando la Compaiifa ha entregado productos al cliente.

(b) Ventas de servicios (publicidad) - Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan,
con referencia al servicio especifico completo, cuando el anuncio aparece al publico.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja y bancos (1)
Inversiones temporales con vencimientos
hasta 90 dias (Nota 4)

2008 2007

1,779,450 1,876,132
12,631,360 19,451,655
14,410,810 21,327,787

(1) Corresponden principalmente a saldos en cuentas corrientes mantenidos en Banco del
Pacifico S.A., Pacific Nacional Bank, Banco de la Produccién S.A. y Banco de Guayaquil

S.A. las cuales no generan intereses.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, la Compafifa mantiene disponibilidades adicionales de
efectivo, las cuales son invertidas en depésitos a corto plazo, dichos excedentes son utilizados

principalmente para capital de trabajo.

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2008 y 2007, comprenden:

American Express Bank

Citibank N.Y.

Banco Santander

Pacific National Bank

Lloyds TSB Bank

Banco del Pacifico

Inv.Commerzbank AG (Euros €2,374,000)

2008 2007
4,319,885 11,330,000
4,350,000 3,000,000

- 3,500,000

- 921,655

500,000 500,000

- 200,000

3,461,475 (1) -
12,631,360 (2) 19,451,655 (2)

(10
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NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

(Continuacioén)

(1) Los fondos de esta inversion, que provienen del préstamo otorgado por el Banco de
Guayaquil S.A., seran utilizados al momento de su liquidacién, seran para los pagos de la
rotativa Uniset en el afio 2009. Ver Notas 7 y 10.

(2) Representan depésitos con vencimientos hasta 90 dias con tasas anuales de interés que
oscilan entre el 2.75% y el 5.20%. Estas inversiones no estan afectadas con gravdimenes ni
han sido entregadas en garantias.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:

Materia prima

Papel periédico y couché
Repuestos
Materiales
Suministros de oficina
Optativos y Editoriales
Importaciones en transito

NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:

(Véase siguiente pagina)

2008 2007
1,815,100 2,043,607
627,189 940,385
1,251,988 558,778
200,509 106,821
128,415 -
213,062 27,200
4,236,263 3,676,791
an
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NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacion)

Porcentaje de

participacion
en el capital
Razén social %
Unioro S.A. y su compaiia
subsidiaria 99.9833%
Univisa $.A. (2) 50.0000%
Corint S.A. 99.9999%
Edinueve S.A. 99.9993%
Laucats S.A. (3) 99.9000%
Equipos y Partes S.A. Equipasa (3) 99.9900%

Otros menores (4)

2008 2007
Valor Valor
Valor Valor en patrimonial Valor en patrimonial
nominal libros proporcional libros proporcional
uss uss uss (1) uss us$ (1
11,500,000 23,042,662 23,042,662 22,940,824 22,940,832
1,435,552 2,992,380 2,992,380 1,494,207 2,821,064
1,499,999 1,032,193 1,032,192 980,207 980,207
1,499,990 1,775,418 1,775,418 1,691,231 1,691,231
9,999 406,465 406,465
9,999 1,087,006 1,087,006
10,861 39,023 95,057
15,966,400 30,375,147 30,336,123 27,201,526 28,433,334

Activida principal

Servicios de impresién
Operacién de sistemas
de televisién por cable

Radiodifusion, emisién y
retransmision de programas radiales

Compra de ejemplares y
servicio publicidad "Super"

Servicios de impresiém

Venta de bobinas de papel

Valores calculados con base en el patrimonio segiin estados financieros no auditados al 31
de diciembre del 2008, de estas compaiiias subsidiarias.

Durante el afio 2008, la Administracién de la Compania procedié a ajustar al valor
patrimonial proporcional estas inversiones en acciones que hasta el 31 de diciembre del
2007 se mantuvieron al costo, generando un ajuste a la reserva de capital de US$1,210,330.

En el mes de mayo del 2008, la Compaiia adquiri6 casi la totalidad del paquete accionario
de estas compafiias, por las cuales se generé un crédito mercantil debido a que el costo de
adquisicién de tales acciones fue mayor al valor razonable de los activos netos. Ver Nota 8.

Incluye inversiones en acciones en compaiifas no relacionadas. En el 2007 incluia
inversiones en acciones en Unipartes S.A. por US$30,288, Inversiones y Predios Selbor S.A.
por US$10,858, las cuales fueron absorbidas mediante fusién con C.A. El Universo.

)
(2)
Véase Nota 16.
(3)
4)
Movimiento:

(Véase siguiente pagina)

(12)
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NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacién)

2008 2007

Saldos al 1 de enero 27,201,526 25,280,434
Compra de acciones (5) 3,721,620 -
Transferencia de saldos por fusién con subsidiarias (11) 6,954 -
Efecto de valuacién de acciones de Univisa al valor patrimonial

registrado en Patrimonio (6) 1,210,330 -
Eliminacion de inversiones por fusién (7) ( 3,060,074)
Participacién en los resultados del afio
(imputados a los resultados) (8) 2,681,001 1,386,140
Aporte para futuras capitalizaciones (9) - 1,775,000
Dividendos recibidos (10) ( 1,386,210 ( 1,725,026)
Otros - 484,978 (12)
Saldos al 31 de diciembre 30,375,147 27,201,526

(5)

)

@)

9

(10)

an

Corresponde principalmente a la compra de acciones de Equipasa S.A. por US$612,595,
Laucats S.A. por US$171,610, y Unieditorial S.A. por US$2,914,530 efectuadas en el mes de
mayo del 2008 (éstas dos Gltima fueron absorbidas por la Compaiiia en noviembre del 2008
<ver Nota 1>). Estas empresas fueron adquiridas a la empresa relacionada Cecani S.A.,
quedando un saldo pendiente de pago al 31 de diciembre del 2008 de US$2,914,530, que se
cancelard en 3 cuotas iguales de US$971,510 con vencimiento final en el 2011. Ver Nota 10y
19.

Véase Estado de cambios en el patrimonio.

Corresponde a la eliminacién de las inversiones mantenidas principalmente en Unieditorial
por US$2,919,808 y Unigréficas por US$77,581 debido al proceso de fusién por absorcién de
C. A. Bl Universo con Unieditorial S. A., Unigréficas S.A., Carmot S.A., Inversiones y Servicios
Selbor S.A. y Unipartes S.A. Ver Nota 1.

Incluye principalmente: i) US$1,418,009 (2007: US$1,316,435) de Unioro S.A., ii) US$75,973
(2007: US$23,988) de Corint S.A,, iii) US$474,411 de Equipasa S.A., iv) US$234,855 de
Laucats S.A., v) US$287,843 de Univisa S.A. y vi) US$92,303 de Edinueve S.A. (2007: incluye
ademads US$29,060 de Unipartes S.A.).

Corresponde a US$275,000 entregado a la compaiia Univisa S.A.; y, US$1,500,000
entregado a la compariia Edinueve S.A. como aumentos de capital.

incluye principalmente US$1,316,172 (2007: US$1,686,019) por concepto de dividendos
recibidos de Unioro S.A. por las utilidades del afio 2006.

Ver Nota 1.

(13)
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NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacién)

(12) En el 2007 inclufa principalmente US$454,436 de la compaiiia Corint S.A. correspondiente a
la revalorizacién de un terreno, soportados en un estudio de tasaci6n realizado por un perito
independiente. Dicho revaliio se registr6 con crédito a la cuenta patrimonial Reserva por

valuacién. Véase Estado de cambios en el patrimonio.

NOTA 7 - ACTIVO FIJO

Composicion:
2008
Edificios (1) 9,710,648
Instalaciones 623,294
Vehiculos 712,949
Equipos de computacién 985,321
Muebles y enseres 521,958
Maquinarias y equipos 808,434
13,362,604
Menos - depreciacién acumulada ( 8,470,043)
4,892,561
Terrenos (1) 910,772
Activos en transito (2) 5,161,182
Totales al 31 de diciembre 10,964,515

Movimiento:

Saldos al 1 de enero

Adiciones netas

Transferencia de saldos por fusién con subsidiarias
Depreciacién

Saldos al 31 de diciembre

Tasa anual
2007 de depreciacién
%
9,710,648 5
1,298,186 10y 20
996,329 20
1,032,111 20y 33.33
622,022 10
592,157 10
14,251,453
( 8,999,139)
5,252,314
910,772
7,481
6,170,567
2008 2007
6,170,567 7,016,589
5,721,665 (2) 377,674
249,935 (3) -
( 1,177,652)  ( 1,223,696)
10,964,515 6,170,567

(1) Al 31 de diciembre del 2008, existen gravdmenes sobre los terrenos y los edificios
constituidos en garantia de obligaciones bancarias. Véase Nota 10.

(2) Incluye principalmente: i) Adquisicion de la rotativa Uniset que serd destinada
principalmente a la participacién en el mercado de la Impresi6n Comercial como un
complemento al negocio principal comenzando por productos publicitarios. E! costo total
de la misma es de aproximadamente €4,748,620 (equivalentes a US$6,815,543), de los

(14)
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NOTA 7 - ACTIVO FIljO
(Continuacién)

(3)
Al 31

cuales al 31 de diciembre del 2008 se habfan pagado al proveedor Man Roland
Druckmaschinen AG en calidad de anticipos el monto de €2,398,053 (equivalentes a
US$3,524,749), el saldo restante por €2,350,567 (equivalentes a US$3,290,794) serd
cancelado hasta abril del 2009, mes en que se estima se recibira [a rotativa. Se considera que
el proyecto de instalacién de la rotativa culminard en junio del 2009 y el monto total del
proyecto ascenderia a US$11,000,000 aproximadamente. Este proyecto estd siendo
financiado por el Banco de Guayaquil S.A.. Ver Nota 10. Los intereses devengados hasta el 31
de diciembre del 2008 en la contratacién de la deuda por aproximadamente US$124,400
han sido capitalizados al monto del activo, y ii) Anticipos entregados a un Fideicomiso para la
compra de 2 pisos en un edificio en construccién en la ciudad de Quito por US$1,512,033 el
cual se destinard para oficinas administrativas y de atenci6n al cliente de C.A. El Universo. Ver
Nota 18 VI.

Ver Nota 1.

de diciembre del 2008, la Compafiia efectué retiros de activos fijos totalmente depreciados

por US$29,629 (2007: US$786,050), netos de depreciacién acumulada de US$1,708,001.

NOTA 8 - INTANGIBLES

Composicién:

2008 2007
Crédito Mercantil (Selbor S.A., Unipartes S.A., Ganal S.A. y CorintS.A.) 2,221 557,062
Crédito Mercantil (Equipasa S.A. y Unigréficas S.A.) 766,755 -
Proyecto people soft para distribucién y finanzas - 3,182
Otros 7,905 -

776,881 560,244
Movimiento:

2008 2007

Saldo al 1 de enero 560,244 2,236,926
Adiciones (1) 864,843 ( 1,676,682)
Transferencia de saldos por fusién con subsidiarias (2) 7,905 -
Amortizacién (3) ( 656,111) -
Saldo al 31 de diciembre 776,881 560,244

M

Corresponde principalmente al crédito mercantil generado por la diferencia entre el valor
pagado y el valor razonable de los activos netos a la fecha de compra de las acciones de
Equipasa S.Ay Unigréficas S.A..

(15)
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NOTA 8 - INTANGIBLES
(Continuacion)

2)

3)

Ver Nota 1.

Corresponde a la amortizacién de la diferencia entre el valor pagado y el valor de realizacion
de los activos netos originado en la compra de acciones de las compaiiias Unipartes S.A.,
Inversiones y Predios Selbor S.A., Ganal S.A.)y Corint S.A. las cuales se completaron de
amortizar durante el afio 2008. En el 2008 incluye también amortizacién por la diferencia
entre el valor pagado y el valor de realizacién de los activos netos originados en la compra de
acciones de las compaiias Equipasa S.A. y Unigraficas S.A., la cuales son amortizadas en linea
recta en un periodo de 5 arios.

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

Composicion:

2008 2007

Revistas, pastas coleccionables y otros articulos 79,263 78,970

79,263 78,970

NOTA 10 - OBLIGACIONSE BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO

Oz:’g‘a;:?:ses Largo plazo Total c,:r):;'::e Largo plazo Total

2008 2008 2008 2007 2007 2007
Interpress Financial Inc. (1) - - - 1,446,373 3,421,037 4,867,410
Produbanco S.A. (2) - - - 1,191,166 - 1,191,166
Pacific National Bank (3) - - - 372,739 - 372,739
Banco del Guayaquil (4) 6,490,000 - 6,490,000 - - -
Cecani (5) - 1,943,020 1,943,020 - - -

M

(2)

(3)

6,490,000 1,943,020 8,433,020 3,010,278 3,421,037 6,431,315

Correspondia a saldo de préstamo sobre firma otorgado a la Compaiiia en el afio 2006 para
capital de trabajo, que devengaba un interés anual del 8.2%, y que fue pre-cancelado en el
primer trimestre del 2008.

Correspondia a saldo de préstamo hipotecario otorgado a la Compaiiia en el afio 2005 para
sustitucién de pasivos por mejora en la tasa de interés, devengaba un interés anual del 7.92%,
y que fue cancelado en el primer trimestre del 2008.

Correspondia a saldo de préstamo sobre firma otorgado a la Compaiiia en el afio 2003 para
compra de acciones de compaiiias, devengaba un interés anual del 4.90%, y que fue
cancelado en el primer trimestre del 2008.

(16)
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NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO
{Continuacion)

(4)  Corresponde a préstamo otorgado a la Compaiiia como parte del financiamiento de la compra
de la rotativa Uniset por US$6,490,000 con fecha de vencimiento 20 de junio del 2009 y que
devenga un interés anual del 6.25%. Cabe mencionar que parte de estos recursos, al 31 de
diciembre del 2008, se encuentran colocados en un depésito a plazo en el exterior y que estd
registrado dentro del rubro Inversiones temporales por €2,374,000. Ver Nota 4 (1).

(5)  Corresponde al saldo de la deuda adquirida por la compra de acciones de Unieditorial S.A. a
la Compaiiia Cecani S.A., domiciliada en la ciudad de Guayaquil, a dos afos plazo, la cual no
devenga interés. Ver Ademds Nota 19.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Ano 2009 - 1,569,536
Ano 2010 971,510 1,703,186
Anro 2011 971,510 148,315
1,943,020 3,421,037
b S

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisi6n de los estados financieros la Compaiia ha sido fiscalizada hasta el afio
1996. Los afos 2005 al 2008 inclusive, se encuentran abiertos a revisién por parte de las
autoridades correspondientes.

Precios de Transferencias -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resoluciéon No. NAC-DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la presentacion
de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién Gnicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000. La Administracién de la Compaiia considera que en
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

virtud de la referida resolucién vigente hasta el 31 de diciembre del 2008, la Compaiifa no esta
alcanzada por esta regulacion.

Conciliacién contable - tributaria -

El monto de participacién laboral e impuestos del afio 2008 y 2007 se calculé de la siguiente
manera:

2008 2007

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las utilidades

e impuesto a la renta 6,073,696 5,747,812
Menos:

15% de participacién de los trabajadores en las utilidades ( 911,055) ( 862,172)

Ingresos exentos (2) (2,558,682) (1,670,919)
Mas:

Gastos no deducibles 758,578 (1) 169,670
Base imponible 3,362,537 3,384,391
25% de impuesto a la renta causado 840,634 846,098

(1)  Corresponde principalmente a provisiones por jubilacién patronal para los empleados que
tienen menos de 10 afos laborando para la Compania.

(2 Incluye US$2,681,000 de participaci6n en las utilidades de subsidiarias. Ver Nota 6.

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre del 2008 y 2007 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al "método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado", por un profesional independiente, considerando como factor de
conmutacién actuarial el 4% anual (2007: 4%) que resulta de considerar una tasa futura de
incremento de los sueldos del 2.4% anual (2007: 2.40%); adicionalmente para este calculo se
considera las cldusulas del décimo sexto contrato colectivo de trabajo. Al cierre de los afios 2008 y
2007, los saldos de dicha provision representan el 100% del valor actual de la reserva matematica
calculada para todos los empleados de la Compafifa.

NOTA 13 - PROVISIONES PARA DESAHUCIO

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco por ciento

(18)
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NOTA 13 - PROVISIONES PARA DESAHUCIO
(Continuacion)

del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, dichos pasivos se determinan
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se provisionan con
cargo a los resultados del ejercicio. Adicionalmente para este célculo se considera las cldusulas del
décimo sexto contrato colectivo de trabajo

NOTA 14 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio y del saldo al 31 de diciembre del 2008 y
2007 en las cuentas de provisiones:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
uss uss$ us$ us$

Ano 2008
Provisi6n para cuentas incobrables 8,251 5,077 - 13,328
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 1,459,139 4,501,539 (  4,066,589) 1,894,089
Participacién de trabajadores en las utilidades 835,572 911,055 ( 865,198) (1) 881,429
Intereses por pagar . 15,769 204,970 ( 99,562) 121,177
2,310,480 5,617,564 ( 5,031,349) 2,896,695
impuestos por pagar 624,796 3,835,212 (2) (3,799,954 660,054
Provisién para jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio (3) 4,626,885 1,431,294 ( 402,474) 5,655,705
Ado 2007
Provisién para cuentas incobrables 7,269 19,780 ( 18,798) 8,251
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 1,313,940 3,955,290 ( 3,810,091) 1,459,139
Participacién de trabajadores en las utilidades 801,758 862,172 ( 828,358} (1) 835,572
Intereses por pagar 23,611 707,109 ( 714,951) 15,769
2,139,309 5,524,571 ( 5,353,400) 2,310,480
Impuestos por pagar 1,045,802 10,397,864 (2) ( 10,818,870) 624,796
Provisién para jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio (3) 3,822,565 804,320 - 4,626,885

(1) Incluye US$26,600 entregados a los trabajadores como anticipos de utilidades.

(2)  Incluye provision para impuesto a la renta del afio 2008 y 2007 por US$840,634 y
US$846,098 respectivamente.

@3  Corresponde a US$3,511,548 por concepto de jubilacién patronal y US$2,144,157 por
bonificaciéon por desahucio.
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NOTA 15 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esta constituido por
500 acciones ordinarias de valor nominal unitario de veinte y ocho mil quinientos ochenta délares
(US$28,580).

Con fecha 29 de diciembre del 2008, la Compania efectu6 el tramite de solicitud de retiro de su
registro en el mercado de valores ante la Superintendencia de Compaiiias, el cual fue aprobado por
este organismo segin Oficio No. 1ICG-IMV.2009-AyR-054-DJMV-038-001924 del 2 de febrero del
2009.

NOTA 16 - RESERVAS

Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribucion de dividendos, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas.

Reserva por valuacion -

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, esta reserva comprende:

2008 2007

Efecto por valuacién de la inversién en acciones

en Unioro S.A. registrado en el afio 2005 <Ver Nota 2 )> 10,000,000 10,000,000
Valuacién del edificio de Compaiifa Anénima El Universo

efectuado en el afo 2005 <Ver Nota 2 l)> 1,194,896 1,194,896
Efecto por valuacion de la inversion en acciones en

Univisa S.A. registrado en el afio 2008 <Ver Nota 6> 1,210,330 -
Efecto por valuacién de las inversiones en acciones en

Corint S.A. registrado en el afio 2007 <Ver Nota 6 (12)> 454,436 454,436
Otros 4,646 4,646

12,864,308 11,653,978

NOTA 17 - OTROS EGRESOS, NETOS

2008 2007
Amortizacién de crédito mercantil (1) ( 656,111) ( 1,661,721)
Servicios varios (2) 370,897 420,219
Otros (3) 269,779 505,024
( 15,435) ( 736,478)
(20)
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NOTA 17 - OTROS EGRESOS, NETOS
(Continuacién)

(1) Corresponde a la amortizacién del crédito mercantil por la compra de acciones de Selbor
S.A., Unipartes S.A., Corint S.A., y Ganal S.A. cuyos valores culminaron su periodo de
amortizacién durante el afio 2008, y a partir del afio 2008 comprende ademds el de
Unigrdficas S.A. y Equipasa S.A.. Ver Nota 8.

(2) Incluye principalmente: i) US$246,907 (2007: US$263,026) por servicios de
comercializacién y distribucién de ejemplares, ii) US$120,000 (2007: US$120,000) por
servicio de preprensa, prensa y sistemas, entre otros.

(3) Incluye principalmente: i) US$35,021 (2007: US$181,201) por arriendos ganados,
i)US$170,775 (2007: US$99,407) por ventas de excedentes industriales, iii) US$165,678
(2007: US$82,592) por vencimiento de canjes publicitarios, bonificaciones y comisiones. En
el 2007 incluia ademas US$50,659 por comisién por ventas de optativos, entre otros.

NOTA 18 - RESUMEN DE PRINCIPALES CONTRATOS
Servicios de produccién e impresién y asesoria en el proceso de pre-prensa -

Durante el afio 2006, C.A. El Universo suscribié un contrato por prestacién de servicios de
producciéon de impresién de ejemplares de prensa escrita (periédico) a full color con Cograpsa
S.A., el cual tiene vigencia de dos afios y el costo se calcula de acuerdo a precios preestablecidos
los mismos que consideran cantidad de ejemplares producidos, nimero de paginas en blanco y
negro o a color, entre otros.

Durante el afio 2008, la Compaiifa registr6 con cargo a resultados del afio aproximadamente
US$3,115,784 (2007: US$2,956,867) por este concepto en el rubro Costo de ventas en el estado
de resultados. Ver Nota 19. A la fecha de emisién de estos estados financieros, este contrato ha
sido renovado.

Provision exclusiva de bobinas de papel -

Durante el afio 2005, C.A. El Universo suscribié un contrato con la compaiia Equipasa S.A.
mediante el cual ésta dltima se compromete a proveer de bobinas de papel importado a El Universo,
el contrato tiene vencimiento hasta el 31 de diciembre del 2008. Durante el afio 2008, la
Compaiifa registr6 con cargo a resultados del afio aproximadamente US$7,674,141 (2007:
US$7,100,000) por este concepto en el rubro Costo de ventas en el estado de resultados. A la
fecha de emision de estos estados financieros, este contrato ha sido renovado.

Servicios de insercién -

En enero del 2007, El Universo suscribi6 un contrato con la compadia Dugan S.A., en el cual ésta
ditima se compromete a prestar servicios de insercién (distribucién, administracién, manejo de
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NOTA 18 - RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS
(Continuacion)

circulacién e insercién en cada uno de los ejemplares del diario El Universo, de los fasciculos,
material publicidad y cualquier otro documento que deba circular junto con el mismo), por su
parte, El Universo en compensacién pagard como honorario un porcentaje de los montos
pagados en el mes a los proveedores de este servicio. El plazo de duracién de este contrato es
indefinido. Durante el afio 2008, la Compafiia registr6 con cargo a resultados del aio
aproximadamente US$917,228 (2007: US$1,349,221) por este concepto en el rubro Costo de
ventas en el estado de resultados.

Prestacion de servicios con Ganal S.A. (Edinueve) -

C.A. El Universo ha suscrito 5 contratos con la compariia Ganal S.A., propietaria del Diario “Stper”.
Los objetos de estos contratos son: i) asesoria en la administracién de editoriales, por el cual, Ganal
S.A. cancelard la suma de US$6,000 mensuales a El Universo, y éste a su vez, facturard a Ganal S.A.
reembolsos de gastos, costos y valores que tuviere que incurrir en la prestacion de esta asesoria,
asi como otros gastos que no se considere dentro de la suma pactada; ii) asesoria en servicios de
control de canjes, control de cartera, asistencia en reclamos a clientes y estadisticas de ventas de
avisos, por el cual, Ganal S.A. le cancelaré el 1% de las ventas netas de la publicacién del Diario
“Saper”; iii) servicios de distribucién y comercializacién del Diario “Stper”, por el cual, Ganal
S.A. cancelard US$12,000 mensuales y US$ 0.0075 por cada ejemplar vendido mensualmente;
iv) venta de papel periédico, tintas, planchas de impresién, quimicos y repuestos, por el cual,
Ganal S.A. cancelard dichos insumos al mismo precio de compra en que los adquirié Universo; y
v) servicios de produccién del Diario “Stper”, por el cual, Ganal S.A. cancelard la suma de
US$10,000 mensuales a El Universo, y éste a su vez, facturard a Ganal S.A. reembolsos de gastos,
costos y valores que tuviere que incurrir en la prestacién de este servicio, asi como otros gastos
que no se considere dentro de la suma pactada. Todos estos contratos vencieron en diciembre
del 2007. A la fecha de emisién de estos estados financieros, estos contratos han sido renovados.
Durante el afo 2008, la Compaiiia registr6 en los resultados del afo aproximadamente
US$397,592 (2007: US$418,037) por estos conceptos en el rubro Otros egresos, netos en el
estado de resultados.

Prestacion de servicios con Laucats S.A. -

En enero del 2007, El Universo suscribié un contrato con la compaiiia Laucats S.A., en el cual ésta
dltima se compromete a prestar asesorfa en el manejo y promocién de productos optativos. El
plazo de duracion de este contrato es indefinido. Durante el afio 2008, la Compaiiia registré con
cargo a resultados del afio aproximadamente US$4,860,186 (2007: US$2,667,012) por este
concepto en el rubro Costo de ventas en el estado de resultados.

Promesa de compraventa con Unidiario S.A. -

Durante el 2007 se conformé un fideicomiso con la Constructora Naranjo Ordéiiez Cia. Ltda., el
Arg. Rafael Vélez Castillo y la fiduciaria Administradora de Fondos Pichincha FONDOSPICHINCHA
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NOTA 18 - RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS
(Continuacion)

S.A., para ejecutar el proyecto inmobiliario en la ciudad de Quito, denominado Apartamentos Uziel,
que estard compuesto por un edificio de departamentos, parqueaderos, bodegas y locales
comerciales. Unidiario S.A. habia entregado al indicado fideicomiso aproximadamente
US$1,512,000 para la adquisicién de dos pisos en el indicado edificio, que se encuentra en la
actualidad en construccién.

En el mes de noviembre del 2008, Unidiario traspas6 sus derechos para la adquisicion de los
indicados pisos a El Universo, para lo cual ambas partes suscribieron una promesa de compraventa
de los pisos antes indicados por un monto de US$1,512,033, el mismo que fue registrado en el
rubro de Activos Fijos. Ver Nota 7.

Compra de rotativa Uniset -

El 15 de mayo del 2008, C.A. El Universo suscribi6 un contrato con fa compaiia Man Roland
Druckmaschinen AG, en el cual ésta ultima le vende una rotativa Offset MAN ROLAND tipo Uniset
de fabrica, donde ademds incluye el montaje mecénico y eléctrico de la maquina, asi como el
adiestramiento en el funcionamiento, manejo del objeto del suministros y el mantenimiento del
objeto. El precio originalmente pactado fue de €4,350,000, cuyos plazos y condiciones fueron de
15% como pago inicial a los 8 dias laborales luego de la firma del contrato, y 85% mediante carta de
crédito irrevocable y aprobado por un banco alemén de primera linea y ratificada por MAN Roland,
cuyo plazo limite para la apertura de la carta de crédito son de 3 meses luego de la firma del
contrato, siendo ésta pagadera el 35% a los 90 dias de la firma del contrato, 45% a la presentacién
de una declaracién de disponibilidad del equipo para el embarque y el 5% a la puesta en
produccion pero a mas tardar a los 120 dias de la fecha del conocimiento de embarque.

Adicionalmente, con fecha 28 de agosto del 2008, se firm6 un adendum entre ambas partes para lo
cual se incluyeron equipos adicionales por un total de €398,620, manteniéndose los porcentajes de
las condiciones pactadas originalmente.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia ha entregado anticipos por €2,398,053 (equivalentes a
US$3,524,749) y el saldo restante serd cancelado una vez que la rotativa sea embarcada por el
proveedor, momento en el cual nace la obligacién de pago para la Compaiiia. Ver Nota 7.

Contrato de Negociacién de Divisas -

Para efectos de cubirir los anticipos en euros (€) para la adquisicién de la rotativa, descrita en la Nota
7, el 17 de abril del 2008, C.A. El Universo suscribié un contrato de negociacién de divisas con el
Lloyds TSB Bank PLC Sucursal Ecuador, a fin de asegurar un tipo de cambio en monedas euro -
délares a determinadas fechas, por lo cual por un lado, el banco se obliga incondicionalmente a
vender y entregar al cliente fas cantidades de €652,000; €1,522,500, €1,957,000 y €217,500 ; los
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NOTA 18 - RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS
(Continuacién)

dias 2 de mayo del 2008, 25 de julio del 2008, 17 de noviembre del 2008 y 27 de febrero del
2009, a tipos de cambio de 1.5924 EUR/USD, 1.5864 EUR/USD, 1.5783 EUR/USD y 1.5715
EUR/USD respectivamente, y por otro lado C.A. El Universo se obliga incondicionalmente a
comprar dichas cantidades de euros en las mencionadas fechas y a los tipos de cambios
establecidos en dicho contrato.

Adicionalmente, el 3 de junio del 2008, C.A. El Universo suscribi6 otro contrato de negociaci6én de
divisas con el Lloyds TSB Bank PLC Sucursal Ecuador, a fin de asegurar un tipo de cambio en
monedas euro — doblares a determinadas fechas, por lo cual por un lado, el banco se obliga
incondicionalmente a vender y entregar al cliente las cantidades de €106,750; €137,250, y
€15,250; los dias 20 de agosto del 2008, 20 de enero del 2009 y 30 de abril del 2009, a tipos de
cambio de 1.547 EUR/USD, 1.537 EUR/USD y 1.528 EUR/USD respectivamente, y por otro lado
C.A. El Universo se obliga incondicionalmente a comprar dichas cantidades de euros en las
mencionadas fechas y a los tipos de cambios establecidos en dicho contrato.

Producto de las transacciones antes descritas se generaron diferencias en cambio por
aproximadamente US$687,482 que se registraron en los resultados del afio dentro del rubro Gastos
Financieros, neto. Al cierre del ejercicio, los contratos de divisas pactadas ascienden a €370,000
que a los tipos de cambio pactado de 1.5715 EUR/USD, 1.537 EUR/USD y 1.528 EUR/USD versus
el tipo de cambio de cierre del afio 2008 de US$1.4115 por €, totalizan US$53,801 que fueron
cargados a resultados del afio con crédito al rubro Documentos y cuentas por pagar - Otras.

NOTA 19 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo indicado en la Notas 6 y 10, el siguiente es un resumen de los principales saldos y
transacciones realizados durante el 2008 y 2007 respectivamente, con compafias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a las compaiiias
con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa y a accionistas y
directores de la misma:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 19 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacioén)

Documentos y cuentas por cobrar

Funcionarios y directores (1) 2,248,040 1,728,765
Unipartes S.A. (2) - 1,527,008
Laucats S.A. (2) 586,651 1,360,002
Unidiario S.A. (2) 450,341 615,000
Unigréficas S.A. (2) - 427,241
Univisa S.A. 432,821 304,616
Dugan S.A. 112,506 310,036
Corint S. A. 126,814 311,321
Cecani S.A. 216,806 20,743
Inamsa S.A 2,055,858 (3) 40,000

Equipasa S. A. 691,012 (3) -
Otras menores 1,318 93,971
6,922,167 6,738,703

Documentos y cuentas por pagar

Corporacién Gréfica Popular S.A. Cograpsa (4) 4,219,733 6,496,446
Unioro S.A. (5) 4,756,762 2,381,804
Equipasa S.A. (6) - 2,925,856
Southnews Ltd. (7) 1,088,347 2,422,173
Universo News Ltd. (7) 1,070,121 2,407,581
Media Press Ltd. (7) 1,070,121 2,407,581

Unidiario S.A. (8) 1,512,033 -
Edinueve S.A. (9) 1,234,684 404,130

Cecani S.A. (10) 971,510 -
Selbor S.A. - 197,264
Otras menores 40,893 13,237
15,964,204 19,656,072

Deuda a largo plazo

Cecani S.A. (10) 1,943,020 -

17,907,224 19,656,072

(1)  Corresponde a anticipos entregados a los funcionarios que son liquidados en los afios
siguientes.

(2)  Corresponde al saldo de anticipos entregados para la obtencién de bienes y/o servicios
pactados. Al 30 de noviembre del 2008 las compaiifas Unipartes S.A. y Unigréficas S.A. fueron
absorbidas mediante el proceso de fusién con C.A. El Universo.

(3) Corresponde a saldos traspasados de compaiiias absorbidas mediante el proceso de fusién
en noviembre del 2008 y que se originan en Unieditorial.
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NOTA 19 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

4)

(5)

(6)

(10)

Corresponde a valores por pagar por concepto de servicios de produccién e impresién de
ejemplares de prensa escrita. Ver Nota 18 |.

Corresponde a saldos de cuentas por pagar por contratos existentes en afios anteriores.
Corresponde a saldos pendientes de pago por compras de papel periédico. Ver Nota 18 |.

Corresponde a dividendos por pagar a sus compaiiias accionistas declarados en el afio 2008 y
2007. Ver Estado de cambios en el patrimonio.

Corresponde a cuenta por pagar por cesién de derecho para promesa de compraventa de
edificio en la ciudad de Quito. Ver Notas 9 (1) y 18 VI.

Corresponde a saldos por pagar por compra de ejemplares y servicios de publicidad de diario
”Super”.

Corresponde saldos por pagar en el corto y largo plazo por concepto de la compra de
acciones de Unieditorial S.A. a cancelar en el mes de mayo del 2009 y hasta el afio 2001. Ver
ademas Nota 10.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiifas y partes relacionadas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, la Administracién estima que serdn
cobrados y/o pagados durante el 2009.

Durante el afio 2007 y 2008 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con
compaiiias y partes relacionadas:

(Véase siguiente pégina)
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NOTA 19 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

2008 2007

Equipasa S.A. (Ver Nota 18 11)

Compras de bobinas de papel 7,674,641 7,092,676
Laucats S.A. (Ver Nota 18 V)

Servicios de compra y venta de optativos 4,860,186 2,667,012
Cograpsa S.A. (Ver Nota 18 1)

Servicios de produccién e impresién 3,115,784 2,956,867
Edinueve (Ganal S.A.) (Ver Nota 18 |V)

Servicio de distribucién y comercializacién - gasto 246,908 263,026

Reembolso de insumos de produccién - ingresos 913,393 867,583

Servicio de produccién del diario "Siper” - ingresos 120,000 120,000

Reembolso de gastos de produccién del diario "Super" - ingresos 125,882 102,508

Otros 30,684 35,011
Corint S.A.

Venta de publicidad en radio 577,047 438,930
Dugan S.A. (Ver Nota 18 IV)

Servicios de distribucién y transporte 917,228 1,349,221

NOTA 20 - GARANTIAS OTORGADAS

En adici6n a lo descrito en la Nota 7, el siguiente resumen corresponde a las garantias otorgadas por
la Compaiiia:

Institucion Financiera Tipo de Garantia 2008 2007
Banco de Guayaquil S.A. Carantia por fiel cumplimiento de contrato - 21,774
Banco de Guayaquil S.A. (1) Garantia prendaria 10,000,000 -

10,000,000 21,774

(1) Corresponde a prenda de la linea impresién (rotativa) propiedad de la relacionada Unioro.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (17 de febrero
del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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