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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cía Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre
Casilla: 09-01-05820

Guayaquil - Ecuador
Teléfonos: (593) 4 288-199

Celular: (593) 9 513-843

Fax: (593) 4 284-153

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Compañía Anónima El Universo

Guayaquil, 15 de febrero del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Compañía Anónima El Universo al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de caráctersignificativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. :

Toya ha
OS

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Compañía Anónima El Universo al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administración menciona las medidas económicas adoptadas por las autoridades
durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a dólares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que



PRICEWATERHOUSE(OOPERS

A los miembrosdel Directorio y
Accionistas de
Compañía AnónimaEl Universo
Guayaquil, 15 de febrero del 2002

aún deben cumplirse para que el proceso de recuperación económica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.
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COMPAÑIA ANONIMA EL UNIVERSO

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en dólares estadounidenses)

 
  

 

Referencia Referencia

Activo a Notas 2001 2000 Pasivo y patrimonio a Notas 001 2000

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 1,207,163 599,157 Porción corriente de deuda a largo plazo 384,369 556,067

Inversiones temporales 4 6,886,045 4,191,000 Documentosy cuentas por pagar

Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 2,217,939 3,312,411

Clientes - 304,751 239,922 Compañías y partes relacionadas 17 2,576,325 1,247,391

Compañías y partes relacionadas 17 1,092,900 130,058 impuestos por pagar n 1,050,888 260,546

Funcionarios y empleados 67,704 94,011 Anticipos de clientes 602,718 353,909

Otras 334,095 293,463 Otras 80,617 91,506

1,799,450 757,454 ( 6,528.87 5,265,763

Menos- Provisión para cuentas incobrables 12 ( 3/048) ( 3,468) k. (

1,796,402 753,986 Pasivos acumulados

Beneficios sociales 12 251,166 151,366

Inventarios 5 3,766,851 3,408,324 Participación de trabajadores 12 432,517 146,344

intereses por pagar 12 76,502 7,108

Gastos pagados por anticipado 174,385 145,882 760,185 304,818

Total del activo corriente 13,830,846 / 9,098,349 * Total del pasivo corriente 7,673,041 6,126,648

INVERSIONES A LARGO PLAZO 6 12,575,916 1,057,890 PASIVO A LARGO PLAZO 9y16 11,549,818 334,620

ACTIVO FIJO 7 9,427,437 10,881,768 OTROS PASIVOS - -
Provisión para jubilación patrona!

CARGOSDIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 8 592,761 578,435 y bonificación por desahucio 1y12 1,311,104 753,982

PATRIMONIO (según estado adjunto) 15,892,997 14,401,192

L Total del activo 36,426,960 / 21,616,442 - Total del pasivo y patrimonio 36,426,960 21,616,442

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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COMPAÑIA ANONIMA EL UNIVERSO

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en dólares estadounidenses)
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Reserva por
Referencia Capital Reserva Reserva lorización Reexpresi Resultad:

r a Notas social legal facultativa del patrimoni monetaria ac lad Total

r Saldosal 1 de enero del 2000 2,560,000 44,480 95,620 3,756,125 - 491,079 6,947,304

Ajustes de años anteriores 232,214 ( 394,800) ( 162,586)

fr : Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios
, y del patrimonio, provenientes de ejercicios anteriores, por

el índice corrector de brecha entre inflación y devaluación
Tr del sucre, según lo requerido por la NEC No. 17 1) a 6,213,395 1,309,591 ( 62,347) 7,460,639

Ajuste a las Reserva legal y Reserva facultativa del año 1999 (3,499) 36,884 ( 68,367). ( 34,982)

f Pago de dividendos ( Co 3319% 331,955)

incremento por capitalización de la Reserva por revalorización
ft del patrimonio en Calaxy EcuadorS.A. 121,205 121,205

( Compensación de Resultados acumulados con la Reserva
f . porrevalorización del patrimonio ( 366,391) 366,391 -

. Utilidad neta del año 401,567 401,567

1 Apropiación de Reserva legal 40,156 ( 40,156) -

€ Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,560,000 81,137 132,504 9,956,548 1,309,591 361,412 14,401,192

! Otros movimientos 1,262 1,262

Pago de dividendos - ( 325,270) t 325,270)

fl Apropiación de Reserva facultativa aprobada en Junta Genera'

de Accionistas del 2 de abril del 2001 36,141 ( 36,141) -

£ Utilidad neta del año 1,815,813 1,815,813

L Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,560,000 81,137 168,645 9,957,810 1,309,591 1815814 15,892,997

L Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estadosfinancieros.

4 A a
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COMPAÑIA ANONIMA EL UNIVERSO

ESTADO DE RESULTADO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en dólares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de Venta

Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos de administración

Gastos financieros, neto

Diferencia en cambio, neta

Resultado por exposición la inflación (RE!)
Impuesto a la Circulación de Capitales

Utilidad en operación

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participación de los trabajadores
en las utilidades e impuesto la renta

Participación delos trabajadores enlas utilidades

impuesto a la renta

Utilidad neta del año

 

 

 

 

Referencia

Notas 2001 2000

28,584,844 17,671,811

( 18,279,458) ( 12,425,021)

10,305,386 5,246,790

(4,298,761) ( 2,948,522)
2,083,369) ( 1,517,186)

( 1,269,366) 23,569

- 99,475

15 - ( 130,276)

- ( 251,798)

2,653,890 522,052

283,955 176,742

2,937,845 698,794

10 y 12 ( 440,677) ( 147,500)

10 y 12 ( 681,355) ( 149,727)

1,815,813 _ 401,567 -
 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General
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COMPAÑIA ANONIMA EL UNIVERSO

ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2001 Y 2000

(Expresados en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del año
Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento deefectivo:
Depreciación

Amortización

Provisión para cuentas incobrables
Provisión para jubilación patronal y bonificación por
desahucio, neta de pagos y/o utilizaciones
Resultado por exposición a la inflación de activos no
monetarios y del patrimonio
Ajustes a los saldos iniciales de activo fijo

Ajustes a los saldosiniciales del patriminio
Otrosajustes menoresal patrimonio

Cambios en activos y pasivos:

(Aumento) de documentosy cuentas por cobrar
(Aumento) de inventarios
(Aumento) de gastos pagados por anticipado
Aumento de documentosy cuentas por pagar
Aumento (Disminución) de pasivos acumulados

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión
incremento en inversionesa largo plazo
Adiciones netas de activofijo
Adiciones netas de cargosdiferidos y otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de obligaciones emitidas

Pago de dividendos enefectivo
Baja de inversionesa largo plazo
(Disminución) incremento de la porción corriente de deudaa largo plazo

Incremento del pasivo a largo plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminución) neta de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Las notas explicativas anexas 1 a 19.sonparte integrante de los estadosfinancieros.

Leonardo Terán

Gerente General
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2001 2000

1,815,813 401,567

1,783,235 1,342,660

72,174 53,618

2,444 2,403

+ 557,122 . 281,949

- 130,276

- ( 360,426)

- ( 162,586)
1,262 ( 34,982)

4,232,050 1,654,479

1,044,860) 1 351,506)

358,527)  ( 860,355)
28,503)  ( 55,288)

1,262,724 3,223,474

455,367 ( 57,226)

4,518,251 3,553,578

11,590,208)  ( 514,257)
328,904)  ( 550,628)

86,500)  ( 111,714)

12,005,612)  (_ 1,176,599)

- ( 2,183,120)
325,270)  ( 331,955)
72,182 -

171,698) 202,954
11,215,198 18,399

10,790,412 (2,293,722)

3,303,051 83,257

4,790,157 4,706,900

8,093,208 / 4,790,157 -
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COMPAÑIA ANONIMA EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDEL 2001 Y 2000

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida en septiembre de 1923 en la ciudad de Guayaquil siendo su
actividad principal la elaboración, impresión, distribución de periódicos y suplementos. Desde
sus inicios Compañía Anónima El Universo circula el diario nacional que lleva su nombre.

El 31 de diciembre del 2001 se concretó la transferencia de acciones de la Compañía a favor de
compañías domiciliadas en el exterior, las cuales poseen el 99.2% del total del paquete accionario;
debido a ello Compañía Anónima El Universo está sujeta a lo establecido el Régimen Común de
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de
Cartagena.

Durante el año 2001 la Compañía adquirió el 100% del paquete accionario de Unioro S.A.
compañía cuyoprincipal activo es la rotativa Headliner con la cual se elabora e imprimeel Diario El
Universo. <Véase Notas 6 (1)>

Los costos y gastos de El Universo incluyeron montossignificativos durante los años 2001 y 2000,
correspondientesa egresos realizados por servicios de impresión, entre otros, pagados a compañías y
partes relacionadas. Adicionalmente,al 31 de diciembre del 2001 y 2000 mantiene con compañías
y partes relacionadas: inversiones a largo plazo por US$12,575,916 (2000: US$1,057,890), saldos
por cobrar por US$1,092,900 (2000: US$130,058) y saldos por pagar por US$2,576,325 (2000:
US$1,247,391).

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobó la Ley de Transformación Ecanómica
del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en circulación por. délares
estadounidenses. Previo a la conversión de la contabilidad a dólares, y según lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos, de
Aplicar el Esquema de Dolarización”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activosy p. vos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la infláción
local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidenses hasta el 31 de marzo del
2000. Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la
tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad
económica del país junto con una reducción en la tasa de inflación interna. La consolidación y
mantenimiento del proceso de recuperación depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva
inversión y financiamiento externo,de la reestructuración del sistema bancario y financiero del país y
del desarrollo de mecanismos de creación y canalización de su ahorro interno.
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparación delos estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)y están basadosen el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fechaa la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC No. 17.

A menosquese indique lo contrario, todaslas cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses-

Las cuentas de la Compañía el 31 de marzo del 2000, fueron ajustadas y convertidas de sucres a
dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC No. 17 - "Conversión de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización". Dicha norma establece
los siguientes procedimientos de ajuste y conversión:

. ajuste por inflación de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo
del 2000.

. reexpresión de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicación
de un índice especial de corrección de brechaentre la inflacióny-devaluación del sucre con
respecto al dólar estadounidense acumulada entre el 31 de,Sidembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 démarzo del.2090.

. reducción del valor de los activos no monetarios, determinados”“mediate los

procedimientosarriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de
ser éstos inferiores.

. conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la formaarriba indicada y
de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado
en dicha fecha; la conversión se efectuó a una tasa de cambio de S/.25,000/US$1,
establecida oficialmente.
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NOTA 2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos correspondían a la corrección del efecto de
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los
primeros tres meses del año 2000.

Debido a que, según lo establecido en la NEC No. 17 la contabilidad en dólares se inició con base
en la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Poreste
motivo, para fines de información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compañía asignó equivalentes estimados en dólares a los referidos saldos iniciales del
ejercicio 2000 y a los movimientos del referido período, expuestos en dichos estados, dividiendo
los montos en sucres por la tasa de cambio de $/.25,000 por US$1.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y depósitos en bancos e inversiones temporales con vencimientos menores a 3
meses.

Inversiones temporales - E

 

Se registra al valor de los depósitos y los intereses se registran cuando se devengan.'

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares
estadounidenses de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, según corresponda, calculado
para materias primas, repuestos, materiales y suministros utilizando el método promedio para la
imputación delas salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado,

e

(3)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Gastos pagados poranticipado -

Representan principalmente primas de seguros contratadas pagadas por anticipado, gastos de
publicidad prepagada y pagos por cesión de derechos de reproducción a varias editoriales, y se
presentan al costo histórico.

Inversiones a largo plazo -

Excepto por las inversiones mantenidas en Unioro, se muestran al costo de adquisición o valor
convertido a dólares a una tasa de cambio de S/.25,000/US$1, según corresponda. La
Administración de la Compañía en forma conservadora decidió no aplicar los lineamientos señalados
en la NEC No.17 paralas inversiones y, de esta manera evitar que el valor en libros exceda su valor
probable de realización.

Las inversiones mantenidas en Unioro fueron adquiridas en el 2001 y portanto se presentan al costo
de adquisición que no supera su valor patrimonial proporcional.

Según se exponeen el balance general, la Compañía mantiene inversiones accionarias significativas
en empresas subsidiarias. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no requieren la consolidación de
los estados financieros de un accionista con los de sus subsidiarias o, alternativamente, la aplicación

del método de valor patrimonial proporcional para valuar las inversiones en las mismas. Tal como se
describe más ampliamente en la Nota 6,al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en
sus subsidiarias, la Compañía reconoce en sus resultados únicamente las utilidades generadas por las
subsidiarias cuando éstas son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo,

mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son reconocidas por el accionista
sólo cuando tales pérdidas reducen el valor patrimonial proporcional de la inversión-por,debajo.de
su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la Compañía en las operaciones efectuadas"con
sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del año. A

b5
7
ÍActivofijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de los
activosfijos no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparagiones
menoresse cargan a los resultados del año. LA

(4)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo
el métododela línea recta.

Cargosdiferidos y otros activos-

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares a una tasa de cambio de
S/.25,000/U5$1, según corresponda, menos la amortización acumulada. Se incluyen entre otros,
gastos porla implantación de softwares, goodwill por la compra de acciones de Galaxy EcuadorS.A.
y artículos promocionales.

La amortización de los gastos diferidos se registran con cargo a las operaciones del año en baseal
método delínea recta, en períodos de 5 años.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante los años 2001 y 2000,la Compañía imputóa los resultados del
ejercicio US$125,102 y US$285,260, respectivamente, correspondientes a contratos de
arrendamiento mercantil de equipos de computación.

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de cánones de arrendamiento pendientes.de pago, y cuyos
plazos de vencimiento se extienden mayoritariamente hasta el año 2002, ascienden a US$1739,353.

$ EN
. 3Provisión para Jubilación patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método actuarial de prima única o acreditamiento anual.

Bonificación por desahucio -

Se constituye una provisión, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificación por desahucio prevista en el Código del Trabajo.

Participación de los trabajadores enlasutilidades-

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación *bdeal
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devénga, 'con base
en las sumas por pagarexigibles.



n)

o)

Pp)

NOTA 2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Provisión para impuesto la renta-

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% delas utilidades gravables.
Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compañía calculó la provisión para impuesto de dicho añoa la tasa del 25%.

Reserva de capital -

La NEC No.17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse a la cuenta Reserva por
revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria,
en el rubro Reserva de capital. La Administración de la Compañía no ha transferido dichos saldos a
la Reserva de capital.

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio previa resolución de la junta general de accionistas. Esta reserva no está disponible para
distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

Cambios contables

Valuación de inventarios

La Compañía adoptó, con efecto al 1 de enero del 2000, el método Promedio, para¡fa
de las salidas de sus inventarios de materias primas utilizado para calcular el costo ide producción.
En el ejercicio anterior, el costo de los referidos inventarios fue determinado con base en el método
UEPS, Ultimo en Entrar Primero .en Salir. La Compañía considera que, por las características
operativas del negocio, el método Promedio permite una medición más razonable del resultado de
sus operaciones. El cambio de método representó un incremento dela utilidad del año 2000 antes
de la participación de los trabajadores enlas utilidades y del impuesto a la renta de US$40,788.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

”,e

(Véase página siguiente)
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NOTA3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuación)

 

2001 2000

US$ US$

Caja y bancos 1,207,163 599,157

inversiones temporales con vencimientos

menores a 90 días (Véase Nota 4) 6,886,045 4,191,000

8,093,208 4,790,157
 

NOTA4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las características del negocio, la Compañía mantiene disponibilidades adicionales de
efectivo, las cuales son invertidas en depósitos a corto plazo, dichos excedentes son utilizados
principalmente para Capital de trabajo. a,

: a
SSés

CEA
A
A

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprendenlo siguiente:

2001 2000-

 

US$ US$

American Express Bank 3,410,000 350,000

Lloyds TSB Bank 2,853,545 -

Citibank N.A. 600,000 2,565,000

Banco de Guayaquil S.A. 22,500 -
ABN Amro Bank N.V. - 1,276,000

6,886,045 4,191,000
 

Representan depósitos con vencimientos menores a 90 días con tasas anuales que oscilan entreiel
0.75% y el 6% (2000: 5.5% y el 5.75%).

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composición:

(Véase página siguiente)
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NOTA 5 - INVENTARIOS

(Continuación)

 

 

 

 

 

 

 

2001 2000

US$ US$

Materia prima
Papel periódico y couché 2,084,851 1,673,705

Repuestos 859,779 872,344
Materiales 286,721 278,516

Suministros de oficina 44,849 19,245

importaciones en tránsito 490,651 564,514

3,766,851 3,408,324

NOTA 6 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Composición:

2001 2000

Porcentaje de Valor Valor
participación Valor Valor en patrimonial Valor en patrimonial
en el capital nominal libros proporcional libros proporcional Actividad principal

Razónsocial % US$ US$ US$ US$ US$

Unioro S.A. (1) 100 120,000 11,500,000 11,689,512 (2) - . Servicios de impresión

Univisa S.A. 50 206,400 794,208 1,716,483 (2) 794,208 907,714 Operación de sistemas

detelevisión por cable

Galaxy EcuadorS.A.(3) 12.25 166,263 166,263  ( 89,408) (2) 166,263 250,172 Operación desistemas
de televisión por cable

Univensa S.A, 50 64,000 97,511 49,615 (QQ) 57,511 126,908 Impresión de guías

telefónicas
Otras menores 4,928 17,934 - 14,908 -

561,591 12,575,916 13,366,202 1,032,890 1,284,794

Aportes de Capital
Metroweb S.A. (4) - - - 25,000 - Creación y mantenimiento

de páginas WEB
561,591 12,575,916 13,366,202 1,057,890 1,284,794 e

(1) El principal activo de esta compañía lo constituye la rotativa Headliner que sirve para la
impresión del Diario El Universo, que se encuentra ubicada en las instalaciones de la
Compañía y la cual se encuentra registrada en libros a valor de mercado de acuerdo a
avalúo practicado por un perito independiente.

(2) Valores calculados con base en el patrimonio, según estados financieros no auditados, de
estas compañías relacionadas.
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NOTA6 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

(Continuación)

(3) La Administración de la Compañía no ha realizado el ajuste al valor patrimonial
proporcional, porque ha decidido vender su participación en esta Compañía. Se estima
que el valor de venta de las mismas no genere pérdidas en su realización.

(4) Durante el año 2001 se realizaron aportes adicionales al patrimonio de esta Compañía por
US$47,182, sin embargo, se tomó la decisión de no seguir con el proyecto por lo cual la
inversión fue dada de baja, generando una pérdida por un total de US$72,182 que se
registró en los resultados del ejercicio bajo el rubro de Gastos de venta.

Movimiento:

Saldos al 1 de enero

Adiciones
Incremento por capitalización de la Reserva porrevalorización
del patrimonio en Galaxy EcuadorS.A.

Baja

Saldos al 31 de diciembre

(1) Adquisición realizada a parte relacionada.

NOTA 7 - ACTIVO FIJO

Composición:

(Véase página siguiente)

(

2001 2000
US$ US$

1,057,890 422,428

11,590,208 (1) 514,257

- 121,205
72,182) -
 

12,575,916 ..-"""*857,890
AA E .

Po ,

 

(9)
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NOTA 7 - ACTIVO FIJO

(Continuación)

 

 

 

2001 2000

US$ US$

Edificios 8,515,753 8,437,167

Instalaciones (1) 3,419,457 3,932,502

Vehículos 974,607 980,939

Equipos de computación 954,279 1,203,903

Muebles y enseres 837,252 829,765

Maquinarias y equipos 1,306,041 2,295,237

16,007,389 17,679,514

Menos- depreciación acumulada ( 7,426,965) ( 7,721,231)

8,580,424 9,958,283
Terrrenos (1) 837,633 837,633

Activos en tránsito 9,380 85,851

Totales al 31 de diciembre 9,427,437 10,881,768
 

Tasa anual

de depreciación

(1) Incluye terrenos e instalaciones que a la fecha no están siendo utilizados, por
aproximadamente US$757,275 (2000:US$852,856) netos de depreciación acumulada de las

instalaciones por US$198,532 (2000: US$102,951), y que fueron adquiri
ns

ajo la
modalidad de leasing inmobiliario (véase además Nota 9). Cabe mencionar"qua. hástazalaño
1999, la Compañía registraba la totalidad de los cánones pagados de esteleasing inmaobíario
comogasto y/o costo en el estado de resultados.

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Ajuste al saldo inicial
Ajustes requeridos por la NEC No.17:
Corrección de brecha entre inflación y devaluación (Nota 15)
Ajuste porinflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación (imputado al Resultado por exposición a la
inflación) (Nota 15)

Adiciones netas

Depreciación
Saldos al 31 de diciembre

 

 

2001 2000
US$ US$

10,881,768 5,059,506
- 360,426 (1)

- 4,972,922

- 1,280,946
328,904 550,628

(1,783,235)  ( 1,342,660)
9,427,437 10,881,768

(10)
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NOTA 7 - ACTIVO FIJO

(Continuación)

(1) Corresponde a la activación del costo de terrenos e instalaciones a través de un Leasing
inmobiliario (véase Nota 9).

NOTA 8 - CARGOSDIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composición:

2001 2000

US$ US$

Goodwill (Galaxy Ecuador S.A.) 65,111 82,512

Software del sistema de publicidad 30,876 45,126

Proyecto people soft para distribución y finanzas 395,831 436,354

Artículos promocionales y otros menores 100,943 14,443

592,761 578,435

Movimiento:

A,
2001 ¿> 2008

l JS$ Lo l JS$-, ZA

Saldo al 1 de enero 578,435 227,253
Ajustes requeridos por la NEC No.17:
Corrección de brecha entre inflación y devaluación (imputado
a la cuenta reexpresión monetaria) (Nota 15) - 243,260

Ajuste porinflación y por corrección de brecha entre inflación
y devaluación (imputado al Resultado por exposición a la
inflación) (Nota 15) - 49,826

Adiciones netas 86,500 111,714

Amortización ( 72,174) ( 53,618)

Saldo al 31 de diciembre 592,761 578,435

NOTA 9 - DEUDALARGO PLAZO E
ES

(Véase página siguiente)
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NOTA9 - DEUDA A LARGO PLAZO

(Continuación)

 

 

Porción corriente Largo plazo Total

2001 2000 2001 2000 2001 2000
US$ US$ US$ US$ US$ US$

Hewlett Packard (1) 96,960 288,600 33,794 86,924 130,754 375,524

ProdubancoS.A. (2) 287,409 267,467 16,024 247,696 303,433 515,163

Interpress Financial Inc. (3) - - 11,500,000 - 11,500,000 -
 

384,369 556,067 11,549,818 334,620 11,934,187 890,687

(1) Corresponde a saldos de líneas de crédito otorgadas a la Compañía para la adquisición de
equipos de cómputo que devengan un interés anual entre el 9.5% y el 11.9% y cuyos
vencimientos son hasta el 2004.

(2) Incluye: a) US$198,616 (2000:US$417,163) por pagar de un leasing inmobiliario, contratado
para la adquisición de un terreno e instalaciones (véase Nota 7) y b) créditos a largo plazo por
US$104,817 (2000: US$98,000) a una tasa de interés anual entre el 12% y 14%, utilizado

para capital de trabajo.

(3) Ver Nota 16.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal -

A la fecha de emisión de los estados financieros (15 de febrero del 2002) la Compañía ha sido
fiscalizada hasta el año 1996. Los años 1998 al 2001 inclusive, se encuentran abiertos a revisión

por parte de las autoridades correspondientes.

Restricciones sobre remesas de dividendos-

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuesto la renta correspondiente.

NOTA11 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2001 y 2000 a ser capitalizada-
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al "método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado", por un profesional independiente, considerando como factor de
conmutación actuarial el 8.92% (2000:10%) real anual que resulta de considerar una tasa futura de
incremento de los sueldos del 4.73%(2000:5%) anual. Al cierre de los años 2001 y 2000,los saldos

(12)
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NOTA11 - JUBILACIÓN PATRONAL

(Continuación)

de dicha provisión representan el 100% del valor actual de la reserva matemática calculada para
todos los empleados de la Compañía.

NOTA12 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el año y de los saldos al 31 de diciembre del 2001
y 2000 enlas cuentas de provisiones:

Año 2001

Provisión para cuentas incobrables

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participación de trabajadores

Intereses por pagar

Impuestos por pagar

Provisión para jubilación patronal
y bonificación por desahucio

Año 2000

Provisión para cuentas incobrables

Pasivos acumulados

Beneficios sociales
Participación de trabajadores
Intereses por pagar

impuestos por pagar

Provisión para jubilación patronal
y bonificación por desahucio

   

 

  

  

  

  

  

 

 

 

Saldos al Pagos y/o Saldosal
inicio Incrementos utilizaciones final

US$ US$ US$ US$

3,468 2,444 2,864 3,048

151,366 1,253,367 1,153,567 251,166

146,344 440,677 154,504 432,517

7,108 1,345,529 1,276,135 76,502

304,818 3,039,573 2,584,206 760,185

260,546 1,159,317 (1) 368,975 1,050,888

753,982 722,193 165,071 1,311,104

1,795 2,403 730 GE.

,
203,681 397,014 449,329' 151,366

139,882 140,344 139,882 * 146,344

18,481 201,803 213,176 7,108 .

362,044 745,161 802,387 304,818

64,484 260,546 (1) 64,484 260,546

472,033 409,181 127,232 753,982
 

(1) Incluye provisión para impuesto a la renta del año 2001 porUS$681,355 (2000:US$149,727).

NOTA 13 - CAPITAL.

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2001 y 2000está constituido por
500 acciones ordinarias de valor nominal de cinco mil ciento veinte dólares (US$5,120).

(13)
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NOTA14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no está disponible para la distribución de dividendos, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorción de pérdidas.

NOTA15 - AJUSTES DERIVADOSDELA APLICACIONDELA NEC No. 17

Se originó como contrapartida delos ajustes efectuados en el año 2000en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresión monetaria

US$
Débitos (créditos)

Inventarios ( 497,738)

Activofijo ( 4,972,922)

Otros activos ( 243,260)

Patrimonio

Capital y reservas 4,500,265
Resultados acumulados ( 95,936)

( 1,309,591)

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposición la inflación

  

 

US$
Débitos (créditos)

Inventarios ( 285,671)

Activo fijo ( 1,280,946)

Otros activos 49,826)

Patrimonio a,
Capital y reservas Al 1,718,130
Resultados acumulados E: . 33,589

 

e e oA

oo 130,276
E t » A

A 0%
e
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+
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NOTA16 - RESUMEN DE PRINCIPALES CONTRATOS

Servicios de producción e impresión -

En enero de 1995, la Compañía Anónima El Universo suscribió con Unioro S.A. un contrato de
prestación de servicios de producción e impresión de periódicos y revistas en las cantidades de
páginas a colores o en blanco y negro que requiera la Compañía. La materia prima, repuestos y
mantenimiento corren por cuenta de la Compañía. La producción se lleva a cabo en las
instalaciones de El Universo. El plazo del contrato es por tiempo indefinido, y el costo se calcula por
cada página recibida y el precio de elaboración es ajustado semestralmente. Durante los años 2001
y 2000, Unioro S.A. facturó a C.A. El Universo por este concepto US$3,101,225 y US$3,285,580,

respectivamente (véase Nota 17).

Asesoría técnica -

En noviembre del 2001, la Compañía firmó un contrato de asistencia técnica de dos meses de
duración con Editech Services Inc. para las modificaciones en los sistemas computacionales y
procesos de pre-prensa, desde la venta de publicidad e ingresos de la noticia hasta la impresión de
películas. El asesoramiento comprende adaptaciones en el sistema editorial Good News, en el
sistema EDT (manejo de ediciones), adaptaciones en los sistemas de paginación de Clasificados,
adaptaciones en el área de Redacción, en los sistemas de Publicidad, y Fotoelectrónica.

Durante el año 2001, Editech Services Inc. facturó a C.A. El Universo US$2,000,000 por este

concepto.

Contrato de préstamo-

Mediante convenio suscrito en abril del 2001, Interpress Financial Inc. concedió un préstamo por
US$11,500,000 a la Compañía Anónima El Universo, para la adquisición de las acciones de
Unioro S.A., con dos años de gracia, devenga una tasa de interés anual del 15.7%, cuyo
vencimiento es hasta el año 2006. <Véase Nota 6 (1)>.

NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTESRELACIONADAS

En adición a lo indicado en la Nota 6, el siguiente es un resumen de los principales saldos y
transacciones realizados durante el 2001 y 2000, expresados' en dólares estadounidenses, con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes
relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en
la Compañía y a accionistas y directores de la misma:

(Véase página siguiente)
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

 

 

 

 

2001 2000
US$ US$

Documentos y cuentas por cobrar

. Accionistas y directores (1) 1,080,724 -
Univensa S.A. 5,662 109,037

. Corint S.A. 3,971 -
Laucats S.A. 2,207 -

Fundación El Universo 336 10,676
dae Selbor S.A. - 10,345

Gá 1,092,900 130,058
> Documentos y cuentas por pagar

ho. Unioro S.A. (2) 2,321,568 1,150,010

Unipartes S.A. (3) 69,890 872
Ganal S.A. (3) 59,252 24,335

EquipasaS.A. (3) 50,700 18,139

Carmat S.A.(3) 30,498 15,436

o DuganS.A.(3) 21,730 21,253

Histeriosis S.A. (3) 18,251 -

=- Selbor S.A. (3) 4,436 -
coo Laucats S.A. (3) - 17,346

2,576,325 1,247,391

Pa (1) Incluye US$372,000 de anticipos de dividendos a los accionistas que serán deducidos del
e pago de dividendosa los accionistas en el año 2002.

— e |
(2) Correspondeal saldo por pagar por la prestación de servicios de impresión (véase Nota 16).

e (3) Compañías relacionadas cuya actividad principal es la prestación de servicios de personal.

a Los saldos por cobrar y por pagar a compañías y partes relacionadas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, se estima que serán caneelados y/o pagados

e durante el 2002. a

Durante el año 2001 y 2000 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con
compañías y partes relacionadas:

(Véase página siguiente)
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

2001 2000

US$ US$

Adquisición de servicios de impresión a Unioro S.A.

(véase Nota 16) 3,101,225 3,285,580

Servicios de prestación de personal 176,026 173,931

Asesoría por publicidad 3,295 271,403

Servicio de guardianía 101,452 89,925
 

3,381,998 3,820,839

NOTA18 - RECLASIFICACIONES PARA LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentación, los estados financieros del 2000 incluyen las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía a esa fecha:

(Véase página siguiente)
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NOTA 18 - RECLASIFICACIONES PARA LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

(Continuación)

 

 

 

 

 

 

Saldos según Saldos según
registros estados

2000 contables Diferencias financieros

US$ US$ US$
Balance General-

Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Compañías relacionadas - 130,058 130,058

Funcionarios y empleados - 94,011 94,011
Otras 517,532 ( 224,069) 293,463

517,532 - 517,532

Pasivo.
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 4,559,802 ( 1,247,391) 3,312,411

Compañías relacionadas - 1,247,391 1,247,391

Impuesto por pagar 182,958 77,588 260,546
Pasivos acumulados 382,406 ( 77,588) 304,818

5,125,166 “ 5,125,166

Estado de resultados

Gastos financieros, neto ( 106,707) 130,276 23,569

Resultados por Exposicióna la Inflación (REI) - (_ 130,276) ( 130,276)

( 106,707) > ( 106,707)
 

NOTA19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 la fecha de emisión de estos estados financieros (15 de febrero
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan reveladoSN
los mismos.

a,SRs2
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