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A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Compania Andénima El Universo

Guayaquil, 2 de marzo del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Compaiifa Anénima El Universo al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carcter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Compania Anénima El Universo al 31 de
diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se explica en la Nota 2 p), en el afio 2000 la Compaiia cambié el método de valuacién de
los inventarios.

En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria
y convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que
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no se cuenta aln con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de economfa nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la
% Compaiia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli
. se describen.
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ELUNIVERSO

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 599,157
Inversiones temporales 4,191,000
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 239,922
Menos - Provision para cuentas incobrables ( 3,468)
236,454
Compahias relacionadas 130,058
Funcionarios y empleados 94,011
Otras 293,463 753,986
inventarios 3,408,324
Castos pagados por anticipado 145,882
Total del activo corriente 9,098,349
INVERSIONES A LARGO PLAZO 1,057,890
ACTIVO FiIO 10,881,768
OTROS ACTIVOS 578,435
Total del activo 21,616,442

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Porcién corriente de deuda a targo plazo
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiifas relacionadas
Impuestos por pagar
Anticipos de Clientes
Otras

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participaci6n de trabajadores
Intereses por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Deuda a largo ptazo

OTROS PASIVOS
Provision para jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio

PATRIMONIO (segiin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

556,067

3,312,411
1,247,391
260,546
353,909

91,506 5,265,763
146,344
151,366

7108 304,818

6,126,648

334,620

753,982

14,401,192

21,616,442

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados {inancieros.

Leonardo Terdn
Gerente General

Eduardo Intriago
Cerente Financiero
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ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

US$

% Ventas netas 17,671,811
Costo de Venta { 12,425,021)

Utilidad bruta 5,246,790

. £ Gastos de venta ( 2,948,522)
% &v Castos de administracion ( 1,517,186)
Castos financieros, neto 23,569

% Diferencia en cambio, neta 99,475
% ' Resultado por exposicién a la inflacién (REI) ( 130,276)
. Impuesto a la Circulacién de Capitales : (_251,798)
% Utilidad en operacién 522,052
Otros ingresos, neto 176,742

% Utilidad antes de la participacién de los trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 698,794

E Participacidn de los trabajadores en las utilidades (147,500
Impuesto a la renta (_149,727)

Utilidad neta del afo 401,567

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

% Leonardo Teran Eduardo Intriago
: Cerente Ceneral Cerente Financiero
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ELUNIVERSO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{Expresado en ddlares estadounidenses)
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Reserva de capital

Reserva por
Capital Reserva Reserva revalorizacién Reexpresion Resultados
social legal facultativa  del patrimonio monetaria acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2000 2,560,000 44,480 95,620 3,756,125 - 491,079 6,947,304
Ajustes de afios anteriores 232,214 { 394,800) ( 162,586)
Ajuste al 31 de marzo de} 2000 de los activos no monetarios
y del patrimonio, provenientes de ejercicios anteriores, por
el indice corrector de brecha entre inflacién y devaluacién
del sucre, segin lo requerido por la NEC No. 17 6,213,395 1,309,591 ( 62,347) 7,460,639
Ajuste a las Reserva legal y Reserva facultativa del afio 1999 (3,499 36,884 ( 68,367) { 34,982)
Pago de dividendos ( 331,955) | 331,955)
Incremento por capitalizacién de la Reserva por revalorizacién
del patrimonio en Galaxy Ecuador S.A. 121,205 121,205
Compensacién de Resultados acumulados con la Reserva
por revalorizacién def patrimonio 366,391) 366,391 -
Utilidad neta del afio 401,567 401,567
Apropiaci6n de Reserva legal pendiente de aprobacién por
parte de la Junta General de accionistas 40,156 ( 40,156) -
Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,560,000 81,137 132,504 9,956,548 1,309,591 361,412 14,401,192

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

P ———

Leonardo Teran ~
Gerente General

“

Eduardo Intriago
Gerente Financiero
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EL UNIVERSO

- ES‘TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones

Utilidad neta del afio 401,567
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién 1,342,660
Amortizacién 53,618
4 Provision para cuentas incobrables 2,403
Provision para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio, neta de pagos y/o utilizaciones 281,949
Resultado por exposicién a la inflacién de activos no
monetarios y del patrimonio 130,276
b Ajustes a los saldos iniciales de activo fijo ( 360,426)
% % Ajustes a los saldos iniciales del patriminio ( 160,519)
] Otros ajustes menores al patrimonio ( 37,049)
1,654,479
@‘ Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) de documentos y cuentas por cobrar ‘ ( 351,506)
(Aumento) de inventarios ( 860,355)
. {(Aumento) de gastos pagados por anticipado { 55,288)
% Aumento de documentos y cuentas por pagar 3,223,474
{(Disminucién) de pasivos acumulados (  57,226)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 3,553,578
% Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Incremento en inversiones a largo plazo ( 519,050)
Adiciones netas de activo fijo ( 550,628)
% Adiciones netas de otros activos ( 106,921)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion ( 1,176,599)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de obligaciones emitidas (2,183,120
&, Pago de dividendos en efectivo { 331,955)
, Incremento de la porcién corriente de deuda a largo plazo 202,954
; % Incremento de la deuda a largo plazo 18,399
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (  2,293,722)
ﬁ (Disminucién) neta de efectivo 83,257
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 4,706,900
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 4,790,157
i Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financier
- /1
Leonardo Terdn Eduardo Intriago

: Gerente General Gerente Financiero
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EL UNIVERSO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiia fue constituida en septiembre de 1923 en la ciudad de Guayaquil siendo su
actividad principal la elaboracién, impresién, distribucion de periédicos y suplementos. Desde
sus inicios Compafia Anénima El Universo circula el diario nacional que lleva su nombre.

En los dltimos afos las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pafs y, por ende, disminucién en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley para la
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en
circulacién por délares estadounidenses a una tasa de $/.25,000 por US$1; este proceso quedd
completado al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la
contabilidad a ddlares, las companias debian ajustar el valor de sus activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacion local
y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se
reducird gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en
que se prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pafs. No se cuenta adn con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiia.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este
parrafo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para inventarios, activo fijo, otros activos y

patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas
en la NEC No.17, segin se describe mas adelante.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del
ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compafiia no cuenta con y no presenta
en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC No. 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compafiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han sido
ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC No.17
- "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha
norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

- ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del
2000.

- reexpresién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de
un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al dolar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

- reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores.

- conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha a una tasa de cambio de 5/.25,000/US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afo 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién del
periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

histérico o reexpresado que dichos activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las
normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segln lo establecido en la NEC No.17 la contabilidad en délares se inicié con base en
la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada,
la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compafiia asigné
equivalentes estimados en dolares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo
expuestos en dichos estados, calculados a la tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

incluye efectivo y depésitos en bancos e inversiones temporales.

Inversiones temporales -

Se registra al valor de los dep6sitos y los intereses se registran cuando se devengan.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares
estadounidenses de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segin corresponda, calculado
para materias primas, repuestos, materiales y suministros utilizando el método promedio para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios, excepto para el caso de materiales que se utiliza el
método Ultimo en Entrar, Primero en Salir (UEPS).

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.
Gastos pagados por anticipado -

Representan principalmente primas de seguros contratadas pagadas por anticipado y se presentan al
costo histérico. '

Inversiones a largo plazo -

Se muestran al costo de adquisicién convertidos a délares a una tasa de cambio de 5/.25,000/US$1.



h)

¢

e

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracién de la Compa#ia conservadoramente decidié no aplicar los lineamientos sefialados
en la NEC No. 17, para las inversiones de esta manera evitar que el valor en libros exceda y/o su
valor probable de realizacion.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segun corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a
délares a la tasa de S/.25,000 por US$1.

Otros activos -

Se incluyen entre otros, gastos por la implantacién de softwares, el goodwill por la compra de
acciones de Galaxy Ecuador S.A. y otros gastos diferidos.

La amortizacién de estos gastos se registran con cargo a las operaciones del afio en base al método
de linea recta, en periodos de 5 afios.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el afio 2000, la Compania imput6 a los resultados del ejercicio
US$285,260 por dicho concepto, correspondientes a contratos de arrendamiento mercantil de
equipos de computacién.

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de cédnones de arrendamiento pendientes de pago, y cuyos
plazos de vencimiento se extienden mayoritariamente hasta el afio 2001, ascienden a US$131,521.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Provision para Jubilacion patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método actuarial de prima (nica o acreditamiento anual.

Bonificacion por desahucio -

Se constituye una provisién, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles. '

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Reserva de capital -

La NEC No. 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas, deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a una Reserva de capital. La Administracién de la Compaiia ha decidido
transferir dichos saldos en el 2001.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

Cambios contables
Valuacién de inventarios
La Compafnia adoptd, con efecto al 1 de enero del 2000, el método Promedio, para imputar el costo

de las salidas de sus inventarios de materias primas utilizado para calcular el costo de produccién.
En el ejercicio anterior, el costo de los referidos inventarios fue determinado con base en el método



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

UEPS, Ultimo en Entrar Primero en Salir. La Compafia considera que, por las caracteristicas
operativas del negocio, el método Promedio permite una medicién més razonable del resultado de

sus operaciones. El cambio de método representé un incremento de la utilidad del afo antes de la
participacion de los trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta de US$40,788.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, la Comparia mantiene disponibilidades adicionales de
efectivo, las cuales son invertidas en depésitos a corto plazo.

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2000, comprenden lo siguiente:

Uss
Citibank N.A. ' 2,565,000
ABN Amro Bank N.V. 1,276,000
American Express Bank 350,000
4,191,000

Representan time deposits a corto plazo con tasas anuales que oscilan entre el 5,5% y el 5,75%
p p p q Y

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicién:

US$

Materia prima
Papel periédico y couché 1,673,705
Repuestos 872,344
Materiales 278,516
Suministros de oficina 19,245
Importaciones en transito 564,514
3,408,324
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NOTA 5 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Composicion:

Porcentaje de Valor
participacién Valor Valor en patrimonial
en el capital _ nominal libros proporcional
Razén social % uss$ uss Uss Actividad principal
Univisa S.A. 50 206,400 794,208 907,714 Operacion de sistemas de
televisién por cable
Calaxy Ecuador S.A. 12.25 166,263 166,263 250,172 Operacién de sistemas de
television por cable
Univensa S.A. 50 64,000 57,511 126,908 Impresién de guias telef6nicas
Otras menores 4,928 14,908 -
441,591 1,032,890 1,284,794
Aportes de Capital
Metroweb S.A. 25,000 25,000 - Creacién y mantenimiento de
paginas WEB
466,591 1,057,890 1,284,794
NOTA 6 - ACTIVO FiJO
Composicién:
Tasa anual
USS %
Edificios 8,437,167 5
Instalaciones 3,932,502 (1) 10
Vehiculos 980,939 20
Equipos de computacion 1,203,904 20
Muebles y enseres 829,765 10
Maquinarias y equipos 2,295,236 10
17,679,514
Menos - depreciacién acumulada ( 7,721,231)
9,958,283
Terrrenos 837,633 (1)
Activos en transito 85,851

Total al 31 de diceimbre del 2000

10,881,768
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NOTA 6 - ACTIVO FlIjO
(Continuacion)

E (1) Incluye terrenos e instalaciones que a la fecha no estan siendo utilizados, por
aproximadamente US$852,856 netos de depreciacién acumulada de las instalaciones por
E US$102,951, y que fueron adquiridos bajo la modalidad de leasing inmobiliario (véase
ademds Nota 8). Cabe mencionar que hasta el afo 1999, la Compafifa registraba la totalidad
de los canones pagados de este leasing inmobiliario como gasto y/o costo en el estado de
% resultados.
E Movimiento:
US$
E - Saldo al 1 de enero del 2000 5,059,506
Ajuste al saldo inicial 360,426 (1)
& Ajustes requeridos por la NEC No. 17:
% Correccién de brecha entre inflacién y devaluacién (Nota 14) 4,972,922
Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacién (imputado al Resultado por exposicion a la
inflacién) (Nota 14) 1,280,946
Adiciones netas 550,628
% Depreciacién ( 1,342,660)
' Saldo al 31 de diciembre del 2000 10,881,768
i (1) Corresponde a la activacién del costo de terrenos e instalaciones a través de un Leasing
inmobiliario (véase Nota 8).
& NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
: . Composicién:
US$
Goodwill (Galaxy Ecuador S.A.) 82,512
Software del sistema de publicidad 45,126
Proyecto people soft para distribucién y finanzas 436,354
Otros menores 14,443
578,435



NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
(Continuacién)

Movimiento:

US$
Saldo al 1 de enero del 2000 227,253
Ajustes requeridos por la NEC No. 17:
Correccién de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado a la
cuenta reexpresion monetaria) (Nota 14) 243,260
Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la
inflacién) (Nota 14) 49,826
Adiciones netas 111,714
Amortizacion { 53,618)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 578,435
NOTA 8 - DEUDA A LARGO PLAZO
Porcién Largo
corriente plazo Total
USs$ uss US$
Hewlett Packard 288,600 86,924 375,524 (1)
Produbanco S.A. 267,467 247,696 515,163 (2)
556,067 334,620 890,687
(1) Corresponde a saldos de lineas de crédito otorgadas a la Companfa para la adquisicién de
equipos de cémputo que devengan un interés anual del 9.5% y cuyos vencimientos son hasta
el 2002.
(2)  Incluye: a)US$417,163 de capital y US$38,350 de intereses por pagar de un leasing

inmobiliario, contratado para la adquisicién de un terreno e instalaciones (véase Nota 6), y b)
un crédito a largo plazo por US$98,000 a una tasa de interés anual del 14%, utilizado para

capital de trabajo.
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NOTA 9 - PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros (2 de marzo del 2001) la Compania ha sido
fiscalizada hasta el afio 1996. Los afios 1997 al 2000 se encuentran abiertos a revisién por parte
de las autoridades correspondientes.

Impuesto a la circulacion de capitales (1CC) -

A partir del 1 de enero del 2000 se establecié el 0.80% del impuesto a la circulacién de capitales.
Durante el afo 2000, la Compania pagd US$251,798 por este impuesto, monto que se expone en el
estado de resultados adjunto. A partir de enero del 2001 este impuesto fue derogado.

NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre del 2000 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al "método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado", por un profesional independiente, considerando como factor de
conmutacién actuarial el 10% real anual que resulta de considerar una tasa futura de incremento de
los sueldos del 5% anual. Al cierre del afio, el saldo de dicha provisién representa el 100% del valor
actual de la reserva matematica calculada para todos los empleados de la Compania.

NOTA 11 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio y de los saldos al 31 de diciembre del 2000
en las cuentas de provisiones:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - PROVISIONES
(Continuacién)

Saldos al Saldos al 31
1 de enero Pagos y/o de diciembre
del 2000 Incrementos utilizaciones del 2000
Uss Us$ us$ Uss
Provision para cuentas incobrables 1,795 2,403 730 3,468
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 90,296 397,014 335,944 151,366
Participacion de trabajadores 139,882 146,344 139,882 146,344
Intereses por pagar 18,481 201,803 213,176 7,108
248,659 745,161 689,002 304,818
Impuestos por pagar 64,484 260,546 64,484 260,546
Provisién para jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio 472,033 409,181 127,232 753,982

NOTA 12 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2000 estd constituido por 500

acciones ordinarias de valor nominal de cinco mil ciento veinte délares (US$5,120).

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito.  La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede

capitalizarse o aplicarse a la absorci6n de pérdidas.

NOTA 14 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 17

Se originb como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

(Véase pégina siguiente)



NOTA 14 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 17
(Continuacién)

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

Us$
Débi &di
Inventarios ( 497,738)
Activo fijo (4,972,922)
Otros activos ( 243,260)
Patrimonio
Capital y reservas 4,500,265
Resultados acumulados (95936)
( 1,309,591)
Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién
US$
Débi édj
Inventarios ( 285,671)
Activo fijo ( 1,280,946)
Otros activos ( 49,826)
Patrimonio
Capital y reservas 1,713,130
Resultados acumulados 33,589

130,276

NOTA 15 - CONTRATO DE SERVICIOS DE PRODUCCION E IMPRESION

En enero de 1995, la Compania Anénima El Universo suscribié con Unioro S.A. un contrato de
prestacién de servicios de produccién e impresion de periédicos y revistas en las cantidades de
paginas a colores o en blanco y negro que requiera la Compaffa. La materia prima, repuestos y
mantenimiento corren por cuenta de la Compafia, cuya produccién se lleva a cabo en las
instalaciones de la misma. El plazo del contrato es por tiempo indefinido, y el costo se calcula por
cada pégina recibida y el precio de elaboracién sera ajustado semestralmente. Durante el afio
2000, Unioro S.A. facturé a C.A. El Universo US$3,285,580 por este concepto (véase nota 16).




NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000, de acuerdo a lo estipulado en la NEC No. 6 existian los siguientes

saldos con compafifas y partes relacionadas:

Documentos y cuentas por cobrar
Compafifas relacionadas
Univensa S.A.
Fundacién El Universo
Selbor S.A.

Documentos y cuentas por pagar
Compahiias relacionadas
Unioro S.A.
Ganal S.A.
Dugan S.A.
Equipasa S.A.
Laucats S.A.
Carmot S.A.
Unipartes S.A.

(1) Alafecha Univensa S.A., ha iniciado las acciones tendientes a la recuperacién de los valores
adeudados por Pacifictel S.A., las cuales incluyen un arbitraje legal en equidad para la
liquidacién del capital y de los respectivos intereses desde las fechas en que se dejo de pagar

por parte de Pacifictel S.A..

(2)  Los saldos por cobrar y por pagar a compaiifas y partes relacionadas no devengan intereses y
no tienen definidos plazos de cobro y/o pago; sin embargo, se estima que seran cancelados

y/o pagados durante el 2001.

US$

109,037
10,676

10,345
130,058

Us$

1,150,010
24,335
21,253
18,139
17,346
15,436

872

1,247,391

(3)  Corresponde al saldo por pagar por la prestacién de servicios de impresion (véase Nota 15).

(4)  Companias relacionadas cuya actividad principal es la prestacién de servicios de personal.

Durante el afio 2000 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafiias y

partes relacionadas:

Q)

4)
4)
(4)
(4)
4)



NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

. Adquisicion de servicios de impresién a Unioro S.A. por US$3,285,580 (véase Nota 15).
. Servicios de prestacién de personal por US$173,931.

. Asesoria por publicidad por US$271,403.

’ Servicio de guardiania por US$89,925.

NOTA 17 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros incluyen las siguientes reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Compafiia a esa fecha:

Saldos seguin Saldos segun
registros estados
contables Diferencias financieros
US$ Us$ UsS$
Balance General -
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Companias relacionadas - 130,058 130,058
Funcionarios y empleados - 94,011 94,011
Otras 517,532 ( 224,069) 293,463
517,532 - 517,532
Pasivo
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 4,559,802 ( 1,247,391 3,312,411
Compafiias relacionadas - 1,247,391 1,247,391
Impuesto por pagar 182,958 77,588 260,546
Pasivos acumulados 382,406 ( 77,588) 304,818
5,125,166 - 5,125,166
Estado de resultados
Castos financieros, neto ( 106,707) 130,276 23,569
Resultados por Exposicion a la Inflacién (REI) - ( 130,276) ( 130,276)

( 106,707) - ( 106,707)




NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emision de estos estados financieros (2 de marzo del
2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania, pudieran
% tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
' mismos.
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