4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31. ..

2013 2012

(en U.S. dolares)
Efectivo y bancos 1,392,561 2,521,803 ’
Inversiones temporales 3,672,618 2,623,782 ;
Total 5,065,179 5,145,585 |

Al31 de diciembre del 2013:

« Efectivo y bancos incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras
locales por US$1,150,518 y del exterior por US$212,645, los cuales no generan intereses.

« Inversiones temporales representan depdsitos a plazo fijo en bancos del exterior con vencimiento en
enero det 2014 y generan interés anual del 0.10% y 0.05%. En enero del 2014, éstas inversiones
fueron renovadas por UUS$1,020,000 con vencimiento en enero del 2013. ;

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2013, representan depdsitos a plazo fijo en bancos del exterior por US$3.4
millones, con vencimiento en enero del 2014 y generan infereses anual 3.60%. En enero del 2014,
estas inversiones fueron renovadas con vencimiento en julio def 2014 y enero del 2015.

6. CUENTAS POR COBRAR

No corriente

Total

222,992

2,881,991 2.856412

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Clientes 1,713,938 1,357,152
Compaiiias relacionadas, nota 18 143,753 82,951
Anticipos a Accionista 137,895 !
Funcionarios y empleados 532,223 362,151 |
Anticipos a proveedores 76,089 415,688 :
Otros 454,379 581,133 f
] Provisién para cuentas dudosas (38,391) (80.558)
Total 2,881,091 2,856,412 ;
i
b Clasificacion:
F o Corriente 2,881,991 2,633,420




Al 31 de diciembre del 2013;

« Clientes incluye principalmente créditos otorgados por servicios de imprenta comereial ;Ix;r
US$616,095 y publicidad por US$554,207, los cuales tienen vencimiento de 30 y 45 dias.

+ Funcionarios y empleados representa préstamos recuperables a menos de un afio y generan interés
anual del 8.5%.

INVENTARIOS

... Dictembre 31...
2013 2012
(en U.S, dblares)
Materias primas

3,846,418 4,297,826

Optativos y editorials 2,669,557 3,789,138
Repuestos y materiales 2,355,952 2,169,216
importaciones en transito 372,173 1,000,122
Productos en proceso 13,352 17,222
Provisién por obsolescencia (714.575) (229.330)
Total 8,542,877 11,044,194
Clasificacion.

Corriente 7,481,272 10,012,756

No corriente 1,061,605 1,031,438
Total 8,542,877 11,044,194

Al 31 de diciembre del 2013: ‘

« Materias primas representan principalmente papel periddico por US$2.5 millones y papel couché
por US$1.3 millones.

« Optativos y editoriales representan fasciculos, libros y gjemplares coleccionables.

« Repuestos y materiales representa inventario que serdn utilizados en el mantenimiento de las
maquinarias para la produccién de ejemplares y optativos.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

... Diciembre 31..,
2013 2012
{en U.S. dolares)
Costo

37,511,352 33,006,638
Depreciacion acumulada

(6.610,130) (5.122.252)

Total

0901172 27,884,386




Clasificacién:
Terrenos
Edificios
Instalaciones

Maquinatias y equipos

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion

Otros activos

Totai

Terrenos
Costo
Enero 1, 2012 7,250,989
Adquisiciones
Ventas/bajas 61,752)
Diciembre 31,2012 7,189,237
Adquisiciones
Ventasfbajas
Fusidn
Reclasificaciones
Transferencias 30,886)
Diciembre 31,2013 7,138,351

Depreciacidn aermulada

Enero 1, 2012

Depreciacién
Ventas/bajas

Diciembre 31, 2012
Depreciacion

Transferencias
Ventas/bajas

... Diciembre 31_..

2013

2012

(en U.S. délares)

7,138,351 7,189,237
9,317,236 9,726,143
877,989 1,026,494
12,510,320 8,788,118
270,363 275,431
293,405 350,338
493,508 455,576
— 73.049
30.901,1 27,884.38
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Magquinarias ~ Muebles Equipos de Ofros
Edificios Instalagiones  yequipos  yenseres  Vehiculos Compulacién activos Toial
... {en 1.8, délares} ...
10,797,965 1,581,723 11,473,175 637,680 656,887 817,837 33,216,256
21,828 28,704 26,784 164,207 73,048 314,571
(121413} (49283} {76,146) {215.595) {524,189}
10,797,963 1,581,723 11,373,590 617,101 607,525 766,449 73,048 33,006,638
3,884 38,028 19,712 68,287 261,334 65,589 456,834
(160,525) " (221,804) (72,387  (39,560) (166,676} {(660,952)
4,823,486 4,823,486
71211 37,076 24350 {138,637)
{63.768) (E14,654)
10,733,081 1421198 16090511 601502 636232 883457 —_— 31,511,352
Maquinariass  Mugbles y Equipos de
Edificios Instalaciones  y equipos Enseres  Vehiculos ~ Compuiacion Total
... (en U.S. délares) ...
(714,546} {383,231) (1,962,531) (328,130) (177,157 (303,450} (3,869,045)
(357,274) {171,998 (744,356) (62,825)  (129,392) (223,015) (1,688,860)
121415 49,284 49362 215,592 435,653
(1,07¢,820% {555,229y {2,585472) {341,671) (257,187) (310,873) (5,122,252}
(325,274 (H47415)  (1,207,191) (61,700 (125,220} (241,540} (2,108,340)
{23,751 {1,090) (24,841)
160,525 212472 72,232 39,560 160,464 645253
1,420,845 (543.200) (3.580,191) (331,139) (342,847 (391,949 (6,610,180)

Diciembre 31,2013

-17-




Al 31 de diciembre def 2013:

» Adquisiciones incluyen principalmente compra de equipos de computacion por US3261,334 y
maquinarias y equipos por US$38,028 para la produccion de optativos.

+ Fusi6n representa maquinaria para la impresién de ejemplares y optativos, la cual fue incorporada g
los estados financieros de la Compaiiia al momento de la fusion, nota 1.

Activos en garantlfa - Al 31 de diciembre del 2013, existen gravdmenes constituidos sobre maquinarias
por US$6.5 miliones para cubrir obligacién bancaria, notal0,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Proporcién de Saldo Contable

Compafiia participacidn ...Diciembre 31...

013 2012

{en U.S. dblares)

Cograpsa, nota 1 6,218,970
Fideicomiso Acciones Univisa (1) 100 3,252,921 3,252,921
Corporacién Internacional Corint S.A. (2) 99.99 859,098 859,098
Otras 29,064 2,243
Total

4,141,083 10,333,232

(1) Fideicomiso Acclones Univisa - Representa derecho fiduciario en el Fideicomiso Acciones
Univisa, cuyo objeto es la tenencia de acciones u otros bienes aportados por el Constituyente, a fin
de enajenar tales activos a favor de terceros, Compafiia Anénima El Universo es ¢l Constituyente y
Beneficiario de la totalidad de los derechos fiduciarios del referido Fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2013, el Fideicomiso Acciones Univisa tiene la propiedad de 2,732,466
acciones de Univisa 8.A., entidad dedicada a la prestacién de servicios de operacién de sistemas de

television codificada y por cable. Estas acciones representan el 50% de participacién en dicha
Compailia, segiin estados financieros no auditados a esa fecha.

(2) Corporacién Internacional Corint S.A. - La actividad de la compaiifa es la prestacion de
servicios de radio difusidn, emisidn y refransmisién de programas radiales.

Los estados financieros de Compafifa Andénima El Universo, por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2013, también se presentan consolidados con su compaiifa subsidiaria Corporacién Internacional

Corint S.A. y Fideicomiso Acciones Univisa, en las cuales posee una participacion accionaria dé mds
del 50%, tal como lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo,

por requerimiento de la Superintendencia de Compaiifas, Compaiifa Andnima Bl Universo presenta
estados financieros separados.




10. PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2013, representa obligacion bancaria contratada con una institucién financiera
local a 190 dias plazo, con vencimiento en mayo del 2014 con interés anual del 8.5%. Esta obligacién
;‘: estd garantizada con maquinarias de la Compafiia por US$6.5 millones.

11. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U. 8. ddlares)
Comerciales:
Proveedores 3,341,316 6,325,549
Suscriptores de ejemplares 1,008,438 1,082,523 |
Anticipo de clientes 721,738 455,682 !
Canjes publicitarios 116,143 179,357 :
Bonificaciones por publicidad 5,701 204,750
Compafifas relacionadas, nota 18 _ 696,584 30,476
Contribuciones 70,596 72,795
Provisién para coatingencia tributaria 543,249
Otras 554.826 866,551

Total 6,515,342 0,760,932 ]
Al 31 de diciembre del 2013:

+ Proveedores representan facturas por pagar con vencimientos promedios de 30 a 180 dias, los cuales
no devengan intereses y no tienen garantfas.

anualmente por la compafifa y reconocidos en resultados en el periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos.

|

» Suscriptores de ejemplares representa afiliacion anual de clientes, los cuales son facturados ‘
|

|

Al31 de diciembre del 2012:

+ Contingencia tributaria corresponde a glosas por reliquidacién del impuesto a la renta del aiio 2002
de Unioro S.A., entidad absorbida por Compaii{a Anénima El Universo en afios anteriores. La glosa
fue cancelada al organismo de control en febrero delf 2013,

12. IMPUESTOS

12.1 Actives y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:
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12.2

... Diciembre 31...
2013 2012
{en U, S. dblares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 479,680 324,935
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado y Retenciones 394,415 351,178

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 187,018 156,745
Total 581,433 507,923

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)

(Pérdida) Utilidad segiin estados financieras (1,587,125) 1,015,072
Ajuste por pérdida actuarial (367.979)
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta (1,587.125) 647,093
Gastos no deducibles 1,109,053 1,745,847
Ingresos exentos (44,559)
Otras deducciones {118.434)
(Pérdida tributaria) utilidad gravable (478.072) 2,229,947
Impuesto a la renta causado 22% (2012 — 23%) 512,88
Anticipo minimo calculado ‘ 695.044 694,999
Impuesto a la renta cargado a resultados (695,044) (694,999)
Impuesto a la renta diferido (22,706) 1.767.130
Total {717,750) 1,072,131

Al 31 de diciembre del 2013:

« Gastos no deducibles incluyen principalmente provisidn por obsolescencia de inventario por
US$531,503 e IVA presuntivo asumido por US$404,604.

+ A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética dei 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compaiiia presenta pérdidas tributarias, por lo cual no genera impuesto a {a
renta cortiente por pagar; sin embargo, determind como anticipo de impuesto a la renta
US$695,044. Consecuentemente, la Compaiifa registrd en resultados US$695,044 equivalente
al impuesto a la renta minimo,
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12.3  Actos administrativos de determinacion fiscal - Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia
mantiene glosas fiscales por US$1,339,000 correspondientes a impuesto a la renta de los afios
2006, 2007 y 2008, mds infereses por US$1,093,000 y recargos por US$44,000; las cuales se
encuentran en proceso de impugnacion ante el Tribunal Distrital Fiscal. La Administracién de
la Compaiiia y sus asesores tributarios consideran que tales cargos son improcedentes y existe
probabilidad de obtener resultados favorables en las impugnaciones; por lo tanto, la Compafifa
no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos derivados de Ia resolucidn de estos
procesos.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor agregado ;
estdn abiertas para la revisién de las antoridades tributarias desde el afto 2010 al 2013, sobre las !
cuales podrian existir diferencias de criferio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, :‘
gastos no deducibles y otros,

12,4 Aspecto Tributario ;

Depreciacion de Revaluacién Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio del 2012, se
promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se seflataba que
la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaitia decidid que tomara como gasto deducible de la 4
base imponible sujeta al irapuesto a fa renta, a partir de enero del 2013, ¢l valorde la P
depreciacién de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF a la ’

fecha de transicidn; por consiguiente, en el afio 2012 la Compafifa procedié a reversar el saldo ;
del pasivo por iinpuestos diferidos con abono a resultados integrales por US$1,527,000. o

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2013 2012 |
(en U.S. délares) l

Beneficios sociales 2,008,485 2,244,285
Participacion a trabajadores 385.840 ‘

|
Total 2,008,485 2,630,125 L

13.1 Beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente provision de
vacaciones por 1US$1,482,000, los cuales serdn cancelados a medida que los empleados gocen de ‘
este beneficio. L

13.2  Participacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores !
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades ‘
liquidas o contables. Durante el afio 2013, la Compafifa canceld a trabajadores 1/S$385,840 por
la participacion de las utilidades del afio 2012.
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31..,
2013 2012
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 11,248,396 11,371,439
Bonificacién por desahucio 2,019,981 2,404,708
Total 13,268,377 13,776,147

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los frabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perfuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social.

Ademads, jubilacién patronal incluye pensiones jubilares mejoradas y bonificaciones especiales
por US$2.9 millones (2012: US$3.2 millones), a las cuales tienen derecho los empleados de la
Compafifa segiin lo establecido en tos articulos 40, 41, 42 y 43 del Contrato Colectivo de
trabajo. Estos beneficios, sin perjuicio al del frabajador, no son acumulativos sino sustitutivos a
los sefialados por el Cédigo del Trabajo.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

f 2013 2012
; (en U.S. ddlares) |
Saldos al comienzo del afio 11,371,439 9,884,596

N |
? Costo de los servicios del periodo corriente 1,092,046 953,843
Costo por intereses 775,066 676,669
{Ganancias)/pérdidas actuariales , (565,179) 400,099

Beneficios pagados {1,424,976) (543.768)

‘ Saldos al final del afio 11248396 11,371,439

| 14.2  Bonificacidn por desalhucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
i de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Giitima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como

sigue:

| 2013 2012

(en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 2,404,708 2,109,993
Costo de los servicios del periodo corriente 284,405 252,201
Costo por intereses 165,413 147,083
Ganancias actuariales (460,606) (32,1200
Beneficios pagados (373,939) {72.449) -
Saldos al fin del afio 2,019,981 2,404,708
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariaies que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a ofros resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son Ia tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento incrementa en un 0.5% mds, la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria US$619,857 y si disminuye en 0.5%, la obligacién por beneficios definidos
incrementaria por US$564,735.

Si los incrementos salariales esperadas incrementa en un 0.5%, la obligacién por beneficios
definidos se incrementarfa en U$64 1,862 (disminuirfa por US$588,363).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacién por beneficios defipidos, ya que es poco probable que ¢l cambio en las
hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera,

Para los afios 2013 y 2012, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 7% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.
Durante el afio 2013, dejaron de laborar para la Compafifa 207 personas, y la fecha de
aprobacion de los estados financieros, existen 26 personas cesantes adicionales.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Yy, en consecuencia, sus resultados.
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15.2

15.3

154

155

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, gjecufar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicién de los riesgos mds importantes que estén expuestos los
activos y pasivos financieros y la descripeidn de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Compaiifa.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia, La
Compafifa ba adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes para
mitigar el mencionado riesgo.

Riesgo de liquidez - 1La Administracion de la Compafiia tiene la responsabilidad final por la
gestidn de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los vencimientos de los activos y pasivos
financieros.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para
la administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija
que generan intereses.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. La Administracién de fa
Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en base a la
programacién anual. *

Categorlas de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es como
sigue:

... Diciembre 31, ..
2013 2012

(en U.S. délares)

Aetivos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 4 5,065,179 5,145,585

Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento, nofa 5 3,393,653 10,500,000

Cuentas por cobrar, nota 6 2,881,991 2,856,412
Total 11,340,823 18.501,997
Pasivos financieros.

Cuentas por pagar, nofa 11 6,515,342 9,760,932

Préstamo, nota 10 1.000.000 1,283.243
Total _1.515,342 11,044.1
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16. PATRIMONIO

16.1

16,2

16,3

164

Capital social - El capital social representa 500 acciones ordinarias a un valor nominal unitario
de US$18,980 (US$28,580 valor nominal en el afio 2012).

En enero 3 2013, los Accionistas de la Compaiifa resolvieron disminuir el capital social en
US$4.8 millones, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias del Ecvador
mediante resolucion SC-1J-DJC.G-13-0004427 de 5 de marzo del 2013. Durante el afio 2013, se
cancelaron US$4.8 millones a los Accionistas por tal concepto.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de las reservas es como sigue:

{en U.S. dblares)

Reserva por valuacién 12,532,628
Reserva fegal 3,598,678
Total 16,131,306

Reserva por valuacidn - Representa el efecto de los ajustes por valuacion de las inversiones en
acciones a valor patrimonial proporcional y el efecto del ajuste efectuado resultante de la
valuacién a valor de mercado de cierta partida de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado
total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas,

Reserva legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012
(en U. S. ddlares)

(Pérdida) utilidad acumulada (2,698,026) 1,915,282
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 8,586,774 8,586,774
Otra ganancia (pérdida) derivada de la nueva medicién

de la obligacion de beneficio definido neto de

impuesto sobre la renta, nota 14 1,025,785 (367.979)
Total 6,914,533 10,134,077

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. De
acuerdo a resolucién emitida por 1a Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre de 2011, el
saldo de esta cuenta sélo podr4 ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Dividendos - En marzo 28 del 2013, la Junta General de Accionistas de la Compaiifa aprobé el
pago de dividendos del gjercicio fiscal 2012 por US$1,547,303, los cuales US$1,409,408 fueron
cancelados en efectivo y la diferencia compensada con anticipos entregados a Accionistas por
US$137,895.
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

; 2013 2012
i (en U.8. ddlares)
Costo de ventas 31,340,070 32,233,216
Gastos de ventas 13,503,691 13,942,670
Gastos de administracidn 11,539,296 11,588,431
Total 56,383,05 57,764,317
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2013 2012
(en U.8. délares)
Gastos por beneficios a empleados 21,999,464 23,257,616
Consumo de materias primas, materiales y otros costos 18,676,488 20,363,251
Gasto por depreciacion y provisiones 2,697,133 1,950,213
Servicios prestados 1,789,638 2,092,959
Gastos de viajes y movilizacién 1,508,099 1,772,633
Despido intempestivo 1,386,211 98,540
Promociones y eventos 1,205,754 1,041,162
Mantenimiento de equipos e instalaciones 1,039,762 875,509
Contribuciones 1,032,237 1,073,029
Publicidad 319,791 953,868
Comisiones por ventas 740,293 811,784
Servicios basicos 530,055 561,317
Seguridad y mensajeria 497,811 507,002
Seguros ! 217,240 188,205
Otros gastos 2,243,081 2,217,229
Total 56,383,05 64,31
Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
2013 2012
(en U.S. délares)
Sueldos y salarios 12,707,777 13,446,247
Beneficios sociales 5,012,617 5,044,509
Aportes al IESS 1,879,598 1,909,262
Beneficios definidos 1,376,451 1,206,044
Participacion trabajadores 426,039
Bonificaciones 228,588 789,342
Otros beneficios a empleados 794,433 436,173
Total 21,999 464 23,257,616
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Gasto deprecigcidn y provisiones - Un detalle de gastos depreciacidn y provisiones es como sigue:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Depreciacién propiedades de inversidn

Provisidn por obsolescencia de inventario

Provisién para cuentas incobrables

Total

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Unidiario S.A.
Univisa S.A. '
Cendetel S.A.
Ofros

Total

Cuentas por pagar.
Corporacion Internacional Corint S.A.
Otros

Total

2013 2012

(en U.S. dolares)
2,108,341 1,688,860
36,776 12,131
531,503 173,090
20,513 76,132
2.6 3 0,213

... Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. délares)

125,000
15,665
3,088

143,753

671,188
25396

696,584

56,814

15,665
10,472

82,951

30,476

30,476

1.os saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compafifas relacionadas no generan intereses y no

tienen vencimientos establecidos.

Durante fos afios 2013 y 2012, la Compafifa incurrié en gastos de servicio de publicidad en radio con
su compaiiia relacionada Corporacién Internacional Corint S.A. por US$10,643 y US$5,119;

respectivamente.

19. RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras del estado de resultado integral del afio 2012, fueron reclasificados para hacerlas
comparables con la presentacion del afio 20(3. Un detalle de lo mencionado es como sigue:
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Previamente Estados
informado  Reclasificacion  Financieros
(en U.S. dblares)

Ingresos 60,090,645 60,090,645

Costo de ventas (32.416.315) 183,099 (32,233.216)
Margen bruto 27,674,330 183,099 27.857.429

Gastos de ventas (14,020,568) 71,898 (13,942,670)

Gastos de administracion (11,695,413) 106,982 (11,588,431) ;
Gastos financieros, neto (942,266) (942,266) |
Otros egresos, neto (368.990) (368,990) l
Utilidad antes de impuesto a la renta 647,093 1,015,072 |
Impuesto a la renta corriente y diferido 1,072,131 1,072,131
Utilidad del afio 1,719,224 2,087,203

Otro resultado integral (367,979) (367.979) ;
Total de resultado integral dei afio 1,719,224 1,719,22

20. JUICIOS

Juicips Ordinarios - Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene principalmente tres juicios ‘
civiles en su contra, dos de ellos por US$13 millones relacionadas con dafio moral y un juicio civil por !

US$10 millones por daitos y perjuicios. A la fecha de emision de aprobacidn de los estados

financieros, estos juicios se encuentran pendientes de resolucién, La Administracién de la Compafifa y !
sus asesores legales consideran que las demandas son improcedentes y serdn desvirtuadas en diferentes
instancias, por lo cual la Compaiiia no ha constituido provisién de pasivos por tales conceptos.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Eatre el 31 de diciembre del 2013 y fa fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo 10 del
2014), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos,

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido |
aprobados por la Administracién en marzo 10 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta
de Directores para su aprobacién, En opinién de la administracién de la Compaiiia, los estados
financieros (no consolidados) serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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