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INFORME DE LOS AUDIT S INDEPEND ES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Compañía Anónima El Universo:

Informesobre los estados financieros (no consolidados)

Hemosauditado los estados financieros adjuntos de Compañía Anónima El Universo que comprenden el
estado (no consolidado) de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados
(no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha y un resumende las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración porlos estados financieros (no consolidados)

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera-
NITF,y del control interno determinado porla administración como necesario para permitir la preparación
de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría
para obtenercerteza razonable que los estados financieros (no consolidados) están libres de errores
materiales.

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en
los estadosfinancieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación deriesgo, el
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable
de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de
la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables hechas por laO nables, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros (no e ados). >
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

Ennuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posición financiera de Compañía Anónima El Universo al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera - NIXF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

+ Tal comose explica con más detalle en la Nota 3, los estados financieros (no consolidados)
correspondientesal año terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compañía ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros (no consolidados)
incluyencifras correspondientes al afío terminado el 31 de diciembre de 2010y saldos del estado de
situación financiera al 1 de enero del 2010 (fechade transición), los que han sido ajustados conforme a
las NIF vigentesal 31 de diciembre de 2011. Lascifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIF, surgen de los estados financieros (no consolidados) correspondientes a los
años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables
vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de auditoría con una opinión sin
salvedades, el 28 de febrero de 2011 y 26 de febrero de 2010, respectivamente. Los efectos más
significativos de la adopción de las NIF sobre la información financiera de la Compañía se describen
en la Nota 3.

DileAEgudll.
Guayaquil, Marzo 5, 2012
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COMPAÑÍA ANÓNIMA EL UNIVERSO

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversión
Inversiones en subsidiarias y asociadas
Inventario no corriente
Otras cuentas por cobrar

Total activos no corrientes

TOTAL

Vernotas a los estados financieros

10
11

Diciembre 31,

Notas 2011 2010
(en U.S.dólares)

16,758,393

2,164,423
7,571,619
145,213
168,531

26,808,179

29,343,325
1,271,341

10,331,232
801,964.

222,992
41,970,854

6,285,352
13,757,328

5,036,265
6,849,515

349,678
32,278,138

29,595,425
1,287,693

15,219,819
718,413

46,821,350

29,099,488

Enero 1,

2010

4,089,035
9,121,991

3,617,446
6,985,164

230,721
24,044,357

30,322,580
1,304,978

26,083,967
655,306

58,366,831

82,411,188

 

SRT
Ing. Leonardo Terán
Gerente General

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Obligación por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2011 2010
(en U.S. dólares)

12

13
14
15

12
16
14

17

2,812,559

8,218,884
574,713

2,410,934
14,017,090

1,283,243
11,994,589
1,582,857

14,860,689

28,877,779

14,290,000
15,959,383
9,651,871

39,901,254

68,779,033

2,935,946

12,933,083
951,386

2,804,985
19,623,400

4,671,759
10,997,507
1,698,108

17,367,374

36,992,774

14,290,000
15,841,040
11.975.674

42,106,714

79,099,488

Enero 1,
2010

2,685,586

16,926,681
631,468

1,990,937
22,234,672

8,645,853
8,958,761
1,809,402

19,414,016

41,648,688

14,290,000
15,464,495
11,008,005

40,762,500

82,411,188

ON
 

má Melina Maya

Sub-Gerente de Contabilidad
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COMPAÑÍA ANÓNIMA EL UNIVERSO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2011

INGRESOS:
Servicios de publicidad e imprenta
Ventas de ejemplares, editoriales y optativos
Arriendos
Otros ingresos

Total ingresos

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones
Gastos de ventas

Gastos de administración
Gastos financieros, netos

Otros egresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menosgasto por impuestoa la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL
AÑO

Ver notas a los estados financieros

AS
Ing. Leonardo Terán

Gerente General

Notas 2011

19

19
19

14

2010

(en U.S, dólares)

31,387,824 31,486,694

26,521,452 21,837,714

280,804 265,341

322,636 1,024,180

59,012,716 . 54,613,929

(31,953,142) (27,286,927)

27,059,574 27,327002

253,527 » 12,453

(14,144,439) (13,317,316)

(10,337,504) (8,327,458)

(897,390) (954,982)

238,313) 77,266)

1,695,455 4,662,433

(627,266) (1,527,712)

115,251 111,294
(512.015) (1,416,418)

1,183,440 3,246,015
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COMPAÑÍA ANÓNIMA EL UNIVERSO

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

  

 

- Capital Utilidades
Social Reservas Retenidas Total

(en U.S. dólares)

Enero1, 2010 14,290,000 15,464,495 11,008,005 40,762,500

- Utilidad neta 3,246,015 3,246,015
Distribución de dividendos (1,901,801) (1,901,801)
Apropiación de reserva legal 376,545 (376,545)

Diciembre 31, 2010 14,290,000 15,841,040 11,975,674 42,106,714

Ñ Utilidad neta 1,183,440 1,183,440
Distribución de dividendos (3,388,900) (3,388,900)
Apropiación de reserva legal 118,343 (118.343)

Diciembre 31, 2011 14,290,000 15,959,383 9,651,871 22,901,234
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ARES AZ,
Ing. Leonardo Terán Maria Melina Maya
Gerente General Sub-Gerente de Contabilidad

 



COMPAÑÍA ANÓNIMA EL UNIVERSO

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
 

 

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACIÓN
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, compañías relacionadas y otros
Intereses pagados, neto
Otros gastos, neto
Impuesto a la renta
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operación

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSIÓN
Disminución de activos financieros
Adquisición de propiedades, planta y equipo, neto
Venta de propiedades, planta y equipo
Dividendosrecibidos de asociadas

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Pago de obligaciones a largo plazo
Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO: RA
Incremento neto en efectivo y equivalentes SN "E
de efectivo mesoso
Saldos al comienzo del año . ¡¿ SOmbrnts 2
Efecto de fusión JP 19 ABQ702 ]

SALDOSAL FIN DEL AÑO XA a Egisón Ega5l + /
ee

SS CUaYrNe

Vernotas a los estados financieros

2011
 

2010
(en U.S. dólares)

59,559,652
(52,482,551)

(226,665)
(175,684)

(1,118,693)

5,560,039

13,757,328
(1,375,945)

87,946
253,527

12,722,856

(2,505,974)
(5,299,900)

(7.805874)

10,473,041
6,285,352

16,758,393

53,323,522
(45,541,577)

(512,303)
672,404

(1,282,451)

6,659,595

664,950
(897,478)
274,506

—68,375

110,353

(3,721,998)
(1,170,293)

(4,892,296)

1,877,652
4,089,035
318,665

6,285,352

 

SIMI, Bi”.
Ing. Leonardo Terán Maria Melina Maya
Gerente General Sub-Gerente de Contabilidad

 



COMPAÑÍA ANÓNIMA EL UNIVERSONA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

1. INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía inició sus operaciones en Ecuador en septiembre de 1921 y su actividad principal es la
elaboración, edición, distribución y comercialización de periódicos y suplementos deel Diario El
Universo y Super.

En marzo 1 del 2010, mediante resolución No. SC-IJ-DICPTEG-10-003622 la Superintendencia de
Compañías del Ecuador aprobóla fusión por absorción de Compañía Anónima El Universo con su
subsidiaria Unioro S.A. La escritura de fusión se encuentra inscrita con fecha 3 de junio del 2010.

Desdeabril del 2011, los accionistas mayoritarios de la Compañía son Generative Foundation y
Fundación Trópico.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

2.2

con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITE).

Los estados financieros de acuerdo a NIE al 31 de diciembre del 2010 y el estado desituación
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIIF
para el año terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Compañía Anónima El Universo al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, con fechas 28 de febrero del
2011 y 26 defebrero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGAanteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopción
porprimera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación
de los estados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de eneroy al 31 de diciembre del
2010. Los PCGAanteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF,

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros. Tal comolo requiere la NITE 1, estas políticas han sido definidas en
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los períodos que se presentan.

Bases de preparación - Los estados financieros de Compañía Anónima El Universo
comprendenlos estados de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), 31
de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminadosel 31 de diciembre del 2011 y

-7-

 



2.3

2,4

2.5

2.6

2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NITE).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo
disponible en bancos locales y del exterior e inversiones financieras líquidas con vencimientos
originales de 3 meses o menos.

Inventarios - Están valuados como sigue:

Materiasprimas, materiales y repuestos: al costo promedio de adquisición, los cuales no
exceden su valor neto de realización. Repuestos incluye inventario no corriente, debido a que la
Administración de la Compañía prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

Optativosy editoriales: al costo promedio de producción o de adquisición, los cuales no
exceden su valor neto de realización.

Importaciones en tránsito: al costo de adquisición incrementado por los gastos de importación
incurridos hasta la fecha del estado de situación financiera.

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia de optativos y
editoriales, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad venta del
inventario. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todoslos
costos necesarios para la venta.

Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en
el resultado cuandosurja el derechoa recibirlo,

Activosfinancieros - Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificación
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La administración
determinala clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial,

2.6.1 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañía tiene la
intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compañía vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoría completa se reclasificaría como disponible parala venta.
Estosactivos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de
transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de

la tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulación efectiva en los ingresos porintereses.

-8-

 



2.6.2 Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar - Las cuentas por cobrar

2.6.3

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Despuésdel reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
período de crédito promedio sobre la prestación de servicios es de 30 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la
probabilidad de recuperación de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desdela
fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero únicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente
todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendoel control
del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la
obligación asociada por los valores que tendría que pagar.

2.7 Propiedades, plantay equipo

2.7.1

2.7.2

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considerará comoparte del costo de los activos, los costos por

préstamos directamenteatribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menosla depreciación
acumulada. En caso de requerirlo, la Compañía registra pérdidas por deterioro del

activo.

Losgastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregación que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparación.

 



2.8

2.9

2.7.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el métodode línea recta. La vida útil estimada, valor residual y
método de depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier
cambio enel estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidasútiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años)

Edificios 20-51
Instalaciones 10-29
Maquinarias y equipos 20
Vehículos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computación y software 3

2.7.4 Retiro o venta depropiedades, plantay equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, plarita y equipo es calculada comola
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Propiedades de inversión - Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalías o ambas y se miden inicialmente a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables.

Luego del reconocimientoinicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos la
depreciación acumulada, En caso de requerirlo, la Compañía registra pérdidas por deterioro del
activo.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida pordeterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminución en la revaluación.

2.10 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconoceninicialmente a su valor

2.11

razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamosse registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.
Los préstamosseclasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situación financiera.

Cuentasporpagar comerciales y otras cuentasporpagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagosfijos o determinables,

que no cotizan en un mercado activo.

-10-

 
 



2.12

2.13

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método dela tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 30 a 60 días.

Lascuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12,1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que noserán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizandolas tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable, El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestosdiferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas

partidas y la Compañíatiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
comoingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de unatransacción o suceso que se reconoce fuera delresultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la
obligación, y puede hacerse una estimaciónfiable del importe de la obligación.

Elimporte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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2.14 Beneficios a empleados

2.15

2.16

2.17

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada período. Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el resultado del período en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizadosutilizando el
métododelínea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.14,2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentesde la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compañíatransfiere los riesgos y beneficios de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. La venta de bienes
representa la comercialización de El Diario El Universo y Diario Súper y sus
suplementos.

2.15.2 Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando
estos pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operación se reconocen, considerando el grado de terminación de la
prestación final del periodo sobre el que se informa.

2.15.3 Ingresos por dividendose ingresospor intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Losingresos porintereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
saldo del activo financieroy a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costosy gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectúe el
pago,y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción.
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3.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

2.18 Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas

La Compañíía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIE)
nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:

NIF Título Efectiva a partir

NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NITF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendasa la NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012

resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1,2012

de activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1,2013

conjuntos
La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados
financieros de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible
proporcionar unaestimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compañíasestableció mediante Resolución No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) y su
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidadessujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009,la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 03199del3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo
dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF partir del 1 de enero de 2011.

Conformea esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros del Grupo son preparados de acuerdo a NITF.

Deacuerdo lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIIF el año
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero

del 2010.
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Laaplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al año 2011:

+

—

Cambiosen las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados
financieros

+

—

La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
+ Un incrementosignificativo de la información incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadaspor la Compañía

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según
las NITF,enla fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha según los PCGAanteriores (después derealizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas.

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros según NITF.

3.2 Exenciones a la aplicación retroactiva elegidapor la Compañía

a) Uso delvalor razonable como costo atribuido - La exención de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transición a las NITF, por la medición de una partida de propiedades, planta y
equipo, y propiedades de inversión por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
comoel costo atribuido en esa fecha. La NIF 1 establece que la Compañía podráelegir
utilizar una revaluación según PCGAanteriores de una partida de propiedades,planta y
equipo, ya sea a la fecha de transición o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) alcosto, o al costo depreciado según las NIF.

Compañía Anónima El Universo optó por la mediciónde ciertas partidas de propiedades,
planta y equipo, y propiedades de inversión a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable comoelcosto atribuido a la fecha de transición. El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante avalúos realizados por un experto externo
independiente, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo,se

revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles. Para el resto de los ítems de propiedades,

planta y equipo, la Compañía ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores

comocosto atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NITF. (Ver Nota 9).

b) Inversiones en subsidiarias, y asociadas - Cuando la Compañía prepare estados financieros
separados, la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias, y asociadas de alguna de las formassiguientes:
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a) al costo; o,

b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exención de la NIF 1 establece que si la Compañía en la adopción por primera vez de
las NIF midiese una inversión al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversión

en su estado de situación financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno
de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27;o,
b) el costo atribuido, puedeser:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transición de la Compañía a las NIF en sus estados financieros separados; o

(ii)_ el valor enlibros en esa fecha según los PCGA anteriores.

La Compañía puede elegir entre los apartados (1) o (ii) anteriores para medir sus inversiones
en cada subsidiaria o asociada que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

Compañía Anónima El Universo optó por aplicar esta exención y utilizó como costo
atribuido de las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversionesa la

fecha de transición, 1 de enero del 2010 determinado según PCGAanteriores.

3.3 Conciliación entre NIIFy Principios de contabilidadgeneralmente aceptados en el Ecuador-
Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la
transición a las NIIF sobrela situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Compañía Anónima El Universo:

3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,

2010 2010

(en U.S. dólares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 33,519,940 31,656,296

Ajustes por la conversión a NIIF:
Baja de inventarios (1) (220,301) (297,975)
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (2) 13,837,369 13,792,541
Costo atribuido de propiedades de inversión (3) 663,153 680,437
Eliminación deotros activos (4) (814,633)
Costo atribuido de inversiones en subsidiarias y
asociadas (5) (483,944)

Incremento en la obligación por beneficios
definidos (6) (3,511,395) (2,444,764)

Reconocimiento de impuestos diferidos (7) (1,698,108) (1,809,402)
Subtotal 8,586,774 9,106,204

Patrimonio de acuerdo a NIIF 42,106,714 40,762,500
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3.3.2 Conciliación del Resultado Integralpor el año terminado el 31 de diciembre del 2010

2010
(en U.S. dólares)

Resultado de acuerdo a PCGAanteriores informado

Previamente 3,765,445
Ajustes por la conversión a NIIF:
Baja de inventarios (1) 77,674
Ajuste de la depreciación de propiedades, planta y

equipo (3) 44,828
Reconocimiento de gasto depreciación de propiedades de

inversión (4) (17,284)
Eliminación de otros activos (5) 814,633
Eliminación del valor patrimonial proporcional de
subsidiarias y asociadas (6) (483,944)

Incremento en el gasto por beneficios definidos (7) (1,066,631)
Reconocimiento de un gasto por impuestosdiferidos (8) 111,294

Subtotal (519,430)

Resultado integral de acuerdo a NIIF 3,246,015

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIF:

0

0)

6)

Baja de inventarios: Según los PCGA anteriores inventarios incluían suministros
y repuestos obsoletos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de
la baja de estos inventarios fueron la disminución de inventarios US$297,975 y
US$220,301, respectivamente, y de resultados acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las NIIF porlos referidos importes.

Costo atribuido depropiedades, plantay equipo: Para la aplicación de las NIIF
se ha definido que los saldos al | de enero de 2010se registren a su valor
razonable y portal razón se realizó un avalúo de terrenosy edificios. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluación generaron un

incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y en los resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF por US$14
millones. Adicionalmente, la Compañía reconoció un incremento en los

resultados del año 2010 por US$44,828 por concepto de ajuste de depreciación.

Costo atribuido depropiedades de inversión: Según los PCGAanteriores, la
Compañía mantenía propiedades que no estaban en uso, las cuales con la
aplicación de las NIIF fueronreclasificadas a propiedades de inversión y
registradas a su valor razonable mediante un avalúo efectuado por un profesional
experto independiente, Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos
generaron un incremento en el saldo de propiedades de inversión y en resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITE por
US$680,437. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2010, la Compañía
reconoció en resultados integrales un gasto por depreciación de dichas
propiedades por US$17,284,
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(4) Eliminación de otros activos: Al 1 de enero del 2010, otros activos según los PCGA
anteriores incluían goodwill por US$503,801, gastos preoperativos por US$260,832
y otras cuentas por cobrar por US$50,000 de dificil recuperación, los cuales no
cumplen con las condiciones para su reconocimiento como otros activos. Conla
aplicación de las NIF, al 1 de enero del 2010,la Compañía reconoció dichos activos
en los resultadosintegrales, lo cual originó disminución en otros activos y en
resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF por
US$814,633. Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía reversó el referido importe
en los estados financieros bajo NITF, debido a que fueron reconocidos en resultados
según PCGAanteriores.

(5) Costo atribuido de inversiones en subsidiariasy asociadas: Según NITE,la
Compañía debe contabilizar las inversiones en subsidiarias y asociadas al costo o de
acuerdo a NIC 39 (valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los
PCGAanteriores, para la medición de las inversiones en subsidiarias, se utilizaba el
métodode participación. Al 31 de diciembre del 2010, el efecto del cambio, fue una
disminución en los saldos de inversiones en subsidiarias, en resultados acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF y en los resultados del año
2010 por US$483,944,

(6) Incremento en la obligación por beneficios definidos: Según NIF, la Compañía
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilación patronal y desahucio)
para todos sus empleados, con base en un cálculo actuarial utilizando el método de
unidad de crédito proyectado. Bajo PCGAanteriores, la Compañía reconoció una
provisión para jubilación patronal y desahucio considerandolos salarios bases de los
empleados. Conla aplicación de las NIF, la Compañía debe de establecer dicha
obligación considerandola totalidad de las remuneraciones de los empleados. Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un

incremento enel saldo de obligación por beneficios definidos por US$2.4 millones y
US$3.5 millones, respectivamente, una disminución en resultados acumulados

provenientes de la adopción por primera vez de las NITF porlos referidos importes y
un incremento en costos de ventas y gastos de administración del año 2010 por
US1.1 millones.

(7) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIE requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que está orientado al cálculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos
generados porla aplicación de las NITE, han significado la determinación de
diferencias temporarias que fueronregistradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias
temporarias fueronel registro de pasivos por impuestos diferidos por US$1.8
millones y US$1.7 millones, respectivamente, una disminución de resultados

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF enlos referidos
importes y el reconocimiento de un incremento en los resultados del año 2010 por
US$111 mil.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración de la Compañía ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación financiera, para
una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

-17-



Cuenta

Inversiones

Propiedades de
Inversión

Impuestosa la
renta

Impuestos por

pagar

Provisión para
jubilación
patronal y
desahucio

Intereses por

pagar

Participación a
trabajadores

Presentación bajo
PCGAanteriores

Incluido en

inversiones

temporales

Incluido en
propiedades,
planta y equipo

Incluido en
cuentas por

pagar

Incluido en
cuentas por

pagar

Incluido en
pasivosa largo

In

Incluido en

gastos
acumulados

Separado en

participación a
trabajadores

Presentación

bajo NIIF

Incluido en efectivo

y equivalentes de
efectivo

Incluido en

propiedades
de inversión

Incluido en

pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en

pasivos por
impuestos

corrientes

Incluido en

obligación por
beneficios

definidos

Incluido en

préstamos

Incluido en

obligaciones
acumuladas

Saldos a
Diciembre 31,

2010
Enerol,

2010

(en U.S. dólares)

1,500,000

624,541

491,427

459,959

7,486,112

24,068

897,431

624,541

246,166

385,302

6,513,997

25,802

495,714

Reclasificaciones entre Costos y Gastos - La administración de la Compañía ha
efectuado la siguiente reclasificación en el estado de resultado integral por el año
terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada presentación de acuerdo a la
NIC 1:

Cuenta

Participación a
Trabajadores

Presentación bajo
PCGAanteriores

Después de
utilidad

operacional

Presentación
bajo NIE

Incluido en gastos
administrativos y
costo de ventas

2010
(en U.S. dólares)

934,086
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4.

5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

Lapreparación de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administración
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales
podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacionesyjuicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocenen el período dela revisión y períodos futurossi la revisión
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que estos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se
realiza una estimación del importe recuperable de este activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso del activo. El
cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determinelos flujos de efectivo futuros que
deberían surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
Enel caso de queel importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodosanteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abonoa resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Unresumen de efectivo y equivalentes de efectivo es comosigue:

 

... Diciembre 31... Enero 1,

2011 2010 2010
(en U.S. dólares)

Efectivo y bancos 4,258,393 * 2,940,602 2,606,530

Inversiones temporales 12,500,000. 3,344,750 1,482,505

Total 16,738,393 6,285,352 4,089,035
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AL 31 de diciembre del 2011:

+ Efectivo y bancos incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras
locales y del exterior por US$3,674,608, los cuales no generan intereses y repos de renta fija en un
banco local por US$546,433 con vencimiento en enero del 2012 e interés anual del 1.75% .

+ Inversiones temporales representan depósitos a plazo fijo en bancos del exterior con vencimiento
hasta febrero del 2012 y con una tasa de interés del 0.2% y 0,4%.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2010, representantítulos de renta fija, depósitos a plazo fijo y pólizas de
acumulación, en bancos del exterior y locales por US$10,757,328 y US$3,000,000, respectivamente.

Las inversiones tuvieron vencimiento hasta noviembre del 2011, y generaron rendimientos del 0,34%
al 5.25% de interés anual. Al 1 de enero del 2010, las inversiones tuvieron vencimiento hasta junio
del 2010 interésfijo anual del 0.21% al 6%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

+... Diciembre 31,... Enero l,

2011 2010 2010
(en U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,107,794 1,743,699 1,476,580

Compafíías relacionadas, nota 20 439,495: 2,663,739 1,566,150

Subtotal 1,547,289 4,407,438 3,042,730

Otras cuentas por cobrar:
Préstamosa funcionarios y empleados 434,382 425,562 238,350

Anticipo a proveedores 34,976 33,208 124,784

Otros 177,096 187,527 226,345

Provisión para cuentas dudosas (29,320) (17,470) (14,763)

Total 2.164.423 5,036,265 3,617,446

Al 31 de diciembre del 2011, clientes incluye principalmente créditos por servicios de publicidad con

vencimiento de 30 días y suscripción de ejemplares inferiores a un año.
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INVENTARIOS

Unresumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010
(en U.S. dólares)

Materias primas 3,601,545 3,406,610 3,409,864
Optativos y editoriales - 1,561,759 1,392,775 994,471
Repuestos 1,539,711 1,299,729 1,166,585
Materiales 953,377 616,100 468,404
Importaciones en tránsito 742,244 950,805 1,781,146

Productos en proceso 31,186 37,466
Provisión para obsolescencia (56,239) (135,557) (180,000)

Total 8,373,583 7,567,928 7,640,470

Clasificación:
Corriente 7,571,619 6,849,515 6,985,164

Nocorriente 801,964 718,413 655,306

Total 8,373,583 7,567,928 7,640,470

A131 de diciembre del 2011:

+ Materia prima representa papel periódico y papel couché por US$2.4 millones y US$1.2 millones
respectivamente.

+  Optativos y editoriales representan fascículos, libros y ejemplares coleccionables.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

 

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en U.S. dólares)

Costo 33,204,597 32,325,762 31,983,188
Depreciación acumulada (3,861,272) (2,730,337) (1,660,608)

Total 29,343,325 22,593,425 30,322,580
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Clasificación:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehículos
Equipos y software de computación
Otros activos

Total

... Diciembre 31,... Enero1,
2011 010 2010

(en U.S. dólares)

y
La

7,250,989 7,250,989 7,250,989
10,079,531 10,432,917 10,786,304
1,198,492 1,177,315 1,283,107
9,510,644 9,700,671 10,055,400

 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron comosigue:

Costo o valuación:

Saldo a] 1 de enero
de 2010

Adquisiciones

Ventas y/o bajas

Saldo al 31 de
diciembre de 2010

Adquisiciones

Activación

Ventas y/o bajas

Reclasificación

Saldo al 31 de
diciembre del 2011

Terrenos

7,250,989

7,250,989

Edificios

10,786,304

10,786,304

Instala

ciones

1,460,524

49,194

(87,512)

1,422,206

177,517

(18,000)

 

 

 

 

309,550 328,033 334,203

479,731 242,317 206,831

514,388 328,721 405,746
134,462

29,343,325 29,595,425 30,322,580

Equipos

Maquina-rias Muebles y software de Otros

y equipos  yenseres Vehículos computación activos Total

... (en ULS,dólares) ...

605,988 839,010 31,983,188
10,605,360 435,013

331,638 64,520 142,054 175,610 134,462 897,478

25,140) (253,626 (188,626) (554,904)

645,368 825,994 134,462 32,325,762
10,936,998 323,441

515,677 45,522 353,947 283,282 1,375,945

134,462 (134,462)

(53,210) (425,900) (497,110)

20,500 (20.500)

11,473,475 637,680 656,888 $17,838 23,204,597
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Equipos y

 

 
 

 

Maquinarias Muebles y software de
Edificios Instalaciones y equipos enseres Vehículos computación Total

... (en U.S. dólares)...

Depreciación acumulada

Saldo al 1 de enero de 2010 (177,417) (549,960) (271,785) (228,181) (433,265) (1,660,608)
Gasto por depreciación (353,386) (154,986) (686,367) (62,325) (63,049) (259,513) (1,579,626)
Ventas/bajas 47,512 A 16,775 210,105 195,505 509,897

Saldo al 1 de enero de 2011 (353,386) (244,891) (1,236,327) (317,335) (81,125) (497,273) (2,730,337)

Gasto por depreciación (353,387) (156,340) (725,008) (63,787) (97,228) (231,316) (1,627,066)
Reclasificación (1,196) 1,196

Ventas/bajas 18,000 52,992, 425,139 496,131

Saldo al 31 de diciembre de 2011 (106,773) (83231) (1,962,531) (328,130) (177,157) _(303,450) (6,861,272)

Al 31 de diciembre del 2011, adquisiciones incluyen principalmente compra de una maquinaria
para la producción de periódicos y optativos por US$500 mil y vehículos por US$353 mil.

9.1 Aplicación del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como

costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado según
los PCGA anteriores se muestran a continuación:

...Enero 1, 2010...

Costo según Baja de Ajuste Costo
PCGA depreciación al valor atribuido

anteriores acumulada Reclasificación razonable NIF
(en U.S, dólares)

Terrenos 910,772 (624,540) 6,964,757 7,250,989

Edificios 11,116,286 (6,081,469) 5,751,487 10,786,304

Instalaciones 390,940 1,069,584 1,460,524

Maquinarias y equipos 10,620,727 (22,080) 6,713 10,605,360
Muebles y enseres 605,988 605,988

Vehículos 435,013 435,013

Equipos de computación 839.010 839,010

Total

  

24,918,736 (6,103,549) (624,540) 13,792,541 21243188

Conla aplicación de las NIF, la Compañía eliminó la depreciación acumuladadeciertas
partidas de propiedades, planta y equipo revaluadas. Al 1 de enero del 2010,el efecto fue la
disminución del costo y la depreciación acumulada detales activos.

El ajuste al valor razonable se determinó en base a un avalúo efectuado por un profesional
independiente. El avalúo fue hecho de acuerdo a las Normas Internacionales de Valoración.
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9.2 Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2011, existen gravámenes constituidos en
garantía de obligaciones bancarias con bancos locales sobre los terrenos y edificios por
US$10,216,708 y prenda industrial de la maquinaria por US$8,445,276. Ver nota 12.

10. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Al 31 de diciembredel 2011 y 2010,representa un terreno y bodegas por US$955,200 y US$349,778,
respectivamente, ubicados en Chongón, Km 23 vía a la Costa, provincia del Guayas.

Un resumende las propiedades de inversión es comosigue:

 2011 2010
(en U.S. dólares)

Costo 1,304,046 1,304,978

Depreciación acumulada (32,705) (17,285)

Saldos al fin del año 1,271,341 1,287,693

Al 1 de enero del 2010, el valor razonable de las propiedades de inversión se obtuvo a través de un
avalúo realizado por un perito independiente. El avalúo se realizó de conformidad con las Normas
Internacionales de Avalúo, y se determinó con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedadessimilares. El ajuste al valor razonable de propiedadesde inversión fue
de US$680,437.

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumendelas inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

 

% participación Saldo Contable
Compañía Diciembre 31 Enero l, ...Diciembre 31... Enero1,

2011 2010 2010 2011 2010 2010
(en U.S. dólares)

Unioro$. A.(1) 99.99 21,713,737
Cograpsa S.A.(2) 99.99 99.99 6,218,970 10,854,156
Univisa S.A. (3) 50 50 50 3,251,921 3,251,921 3,251,921
Corint $. A. (4) 99.99 99.99 99.99 859,098 859,098 859,098

Cendetel S.A.(5) 50 50 222,992 222,992

Otras con participación
menor al 20% 1,243 31,652 36219

Total 10,331,232 15,219,819 26,083,967

(1) Unioro S. A. — Su actividad principal es ser tenedora de acciones de Corporación Grafica Popular
S. A. Cograpsa, la cual presta el servicio de impresión a C.A. El Universo. En Junio del 2010,

C. A. El Universo absorbió a Unioro$. A.
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Q) Cograpsa S. A. — Entidad dedicada principalmenteal servicio de impresión de periódicos del
Diario El Universo. Al31 de diciembre del 2011, la Compañía realizó un ajuste de las inversiones
en Cograpsa originados por la disminución de capital que realizó dicha compañía por US$4.6
millones.

(3) Univisa S, A. — Entidad dedicada a la prestación de servicios de operación de sistemas de televisión
codificada y por cable. C. A. El Universo no tiene influencia significativa ni ejerce control de las
operaciones de esta entidad. Al 31 de diciembre del 2011, la Compañíarecibió dividendos por
US$250,000, los cuales fueron reconocidos en resultados del año.

(4) Corint S, A. - La actividad de la compañía es la prestación de servicios de radio difusión, emisión
y retransmisión de programasradiales.

(5) Cendetel S.A. - Compañía que brinda servicio de televisión por cable en la ciudad de Cuenca. Al
31 de diciembre del 2011, C. A. El Universo vendió las acciones que mantenía en Cendetel S.A. a

Francisco Barriga. El valor de la venta de las acciones fue de US$222,992, con vencimiento en 5

años plazo.

Losestadosfinancieros de Compañía Anónima El Universo, por el año terminado el 31 de diciembre
del 2011, también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias, en las cuales posee una
participación accionaria de más del 50% o ejerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compañías, Compañía Anónima El Universo, presenta estados financieros separados.

12. PRÉSTAMOS

Unresumende los préstamos es como sigue:

Al costo amortizado
Préstamos bancarios(1)
Accionistas
Intereses por pagar

Total

Clasificación:
Corriente

Nocorriente

Total

 

... Diciembre 31...

2011

4,095,802

4,095,802

2,812,559
1,283,243

4,095,802

2010
Enero1,

2010

(en U.S. dólares)

6,601,775
981,862
24,068

7,607,705

2,935,946
4,671,759

2,607,705

9,261,560
2,044,077

25,802

11,331,439

2,685,586
8,645,853

11,331,439
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(1) Undetalle de los principales préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...

2011 2010
(U. $. dólares)

Préstamo con el Produbanco S.A. con vencimientos
mensuales hasta junio del 2012 a la tasa de interés de 8.95%
anual. 559,911 1,608,393

Préstamo con Banco de Guayaquil S.A. con vencimientos
mensuales hasta el año 2013 a la tasa de interés del 8.95%

y 7.50% anual. 3,535,891 4,993,382

Total 4,095,802 6,601,775

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comosigue:

.«.. Diciembre 31... Enero 1,

2011 2010 2010
(en U.S. dólares)

Cuentas porpagar comerciales:
Proveedores locales y del exterior 5,126,560 3,722,142 3,986,071

Suscriptores de ejemplares 1,276,368 1,250,853 1,304,375

Anticipo declientes 364,368 365,391 268,905

Compañías relacionadas, nota 20 416,200 6,866,216 10,307,369

Bonificaciones por publicidad 200,535 114,336 147,097
Subtotal 7,384,031 12,318,938 16,013,817

Otras cuentas porpagar:
Contribuciones 176,429 156,317 189,996

Otras 658,424 457,828 722,868

Total 8,218,884 12933083 16,926,681

A131 de diciembre del 2011:

+ Proveedoreslocales y del exterior representan saldos por pagar con vencimientos promedios de
30 a 60 días, los cuales no devengan intereses y no tienen garantías.

+ Suscriptores de ejemplares representa afiliación anual de clientes contratadas a través de
instituciones emisoras de tarjetas de crédito, los cuales son facturados anualmente porla
compañía y reconocidos en resultados en el período en quese realiza la transferencia de dominio
de los productos.

-26-

 
 



14. IMPUESTOS

14.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumende activos y pasivos por impuestoscorrientes

14.2

es comosigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010
(en U.S.dólares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de impuesto a la renta 145,213

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 491,427 246,166
Impuesto al Valor Agregado por pagar y
Retenciones 349,458 330,571 287,680

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 225,255 129,388 97,622

Total 574,713 951,386 631,468

(1) De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobrelas utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2010) y del 14%
sobrelas utilidades sujetas a capitalización (15% para el año 2010).

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros 1,695,455 4,662,433

Ajustes netos por efectos de conversión NIF 630,724

Utilidad según estados financieros antes de impuesto
a la renta 1,695,455 5,293,157

Gastos no deducibles 1,188,810 1,694,686

Ingresos exentos (253,527) (690,929)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad) (232,979) (186,065)

Utilidad gravable 2,397,759 6,110,849

Impuesto a la renta causado 575,462 1,527,712

Anticipo calculado (2) 694,999 627,266
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14.3

14.4

2011 2010
(en U.S.dólares)

Impuestoa la renta cargado a resultados 627,266 1,527,712
Impuestoa la renta diferido (115,251) (111,294)

Total 512,015 1,416,418

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoel valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el año 2011, la Compañía determinó comoanticipo de impuesto a la renta de
US$627,666; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$575,462.
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados del año US$627,666 equivalente al
impuesto a la renta mínimo.

A131 diciembredel 2011 y 2010,el detalle de la composición de los activos y pasivos por
impuestos corrientes es comosigue:

... Diciembre 31...

2011 010
(en U.S. dólares)

Retencionesen la fuente del año 450,711 458,410

Impuesto a la renta causado (627,266) (1,527,712)
Impuesto a la salida de divisas 152,911 178,536
Anticipo de impuesto a la renta pagado 168,857 399,339

Créditofiscal alfinal del año
(Impuesto a la rentaporpagar) 145,213 (491,427)

Impuesto a la renta reconocido directamente en elpatrimonio:

Al1 de enero y 31 de diciembre del 2010, la Compañía reconoció un pasivo por impuestos
diferidos de US$1.8 millones y US$1.7 millones, respectivamente con cargo a resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF,

Actos administrativos de determinaciónfiscal:

Al 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de este informe, la compañía mantiene pendiente de
resolución y revisión por parte de la Administración Tributaria, los siguientes procesos:

« El Servicio de Rentas Internas, mediante orden de determinación tributaria

No.20010090123 emitida el 21 de julio del 2010, notificó el proceso de determinación de la
declaración de Impuesto a la Renta por el período fiscal 2007. El 19 de julio del 2011, el
Servicio de Rentas Internas emitió el acta de determinación definitiva No.0920110100248,

por US$528,679 más intereses. La Compañía presentó reclamo administrativo de
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14.5

impugnación contrala referida acta, El 1 de febrero del 2012 el Servicio de Rentas Internas
emitió Resolución mediante la cual se niega el reclamo administrativo. El 28 de febrero
del 2012, la Compañía presentó demanda de impugnación en contra de dicha resolución
ante el tribunaldistrital de lo Fiscal. Al 5 de marzodel 2012, la Administración está a la
espera dela respectiva calificación de la demanda de impugnación.

=

—

Enjunio 23 del 2010, con Acta Definitiva No.0920100100244,el Servicio de Rentas
Internas estableció el valor a pagar por concepto de impuesto a la renta del periodo fiscal
2006, el valor a pagar de US$723,178 másrecargos por US$144,636. La Administración de
la Compañía impugnóeste resultado a través de Reclamo Administrativo en contra de la
referida acta. El 23 de diciembre del 2010 el Servicio de Rentas Internas inició un proceso
de determinación complementaria, dentro del mismo reclamo. El 17 de enerodel 2012,la
Compañía presentó una demanda de impugnación en contra de la mencionada resolución y
del acta de determinación complementaria ante el tribunaldistrital. Al $ de marzo del 2012,
la referida demanda de impugnación fue debidamente calificada porel tribunaldistrital de
lo fiscal.

La Administración, basados en las respuestas de sus asesores legales consideran que el resultado
será favorable a la Compañía, por lo cual no ha constituido provisiones para cubrir eventuales
pérdidas.

Las declaraciones de impuestos de los años 2007 al 2011 están abiertas para revisión de las
autoridadestributarias sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2010
se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico dela
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectostributarios los
siguientes:

+  Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuestoa la renta para
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del
año 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuestoa la renta en
pagosal exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No. $83 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye el incremento del 2% al 5% del Impuestoa la Salida de Divisas - ISD. Por presunción
se considera hecho generadorde este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten enel listado que establezca el Comité de
Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como

crédito tributario de impuesto a la renta.
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31... Enero1,
2011 2010 2010

(en U.S. dólares)

Participación a trabajadores 261,198 897,431 495,714
Beneficios sociales 2,149,736 1,907,554 1,495,223

Total 2,410,934 2,804,985 1,990,937

15.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadorestienen
derechoa participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

2011 2010
(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 897,431 495,714

Provisión del año 299,028 934,036

Pagos efectuados (897,261) (495,714)

Anticipo de participación trabajadores (38,000) (36.655)

Saldos al fin del año 261,198 897,431

16. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumende la obligación por beneficios definidos es como sigue:

.».. Diciembre 31... Enero 1l,

2011 2010 2010

(en U.S. dólares)

Jubilación patronal 9,884,596 9,029,869 7,342,471
Bonificación por desahucio 2,109,993 1,967,638 1,616,290

Total 11,994,539 10,997,507 8,958,761

16.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
queporveinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrán derechoa ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de lajubilación que les
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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16.2

Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación patronal fueron como
sigue:

 

2011 2010
(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 9,029,869 7,342,471
Costo de los servicios del período corriente 880,775 505,688
Costo porintereses 577,754 342,196
(Ganancias/pérdidas actuariales (49,018) 1,182,558
Beneficios pagados (554,784) (257,000)
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (86,044)

Saldosal fin del año 9,884,596 9,029,869

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue:

 

2011 2010
(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 1,967,638 1,616,290

Costo de los servicios del período corriente 239,912 201,255

Costo porintereses 117,039 99,162

(Ganancias)/pérdidas actuariales (197,489) 329,340
Beneficios pagados (17,107) (278,409)

Saldosal fin del año 2,109,993 1,967,638

Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 el 1 de enero del
2010 porun actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2011 2010
Y %

Tasa(s) de descuento 6.50 5,50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.40 2.40
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

financiamiento, la Compañía está expuestaa distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten
identificar dichosriesgos, determinar su magnitud, proponeral Directorio medidas de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta la definición de los riesgos más importantes que están expuestos
los activos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mitigantes adoptadas porla
Administración de la Compañía.

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compañía mantiene préstamosa tasas de interés tanto fijas como
variables, El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada
entre los préstamosa tasafija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una delas partes incumpla
consus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La
Compañia ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez — La Administración de la Compañía tiene la responsabilidad final porla
gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los vencimientos de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. La Administración de la
Compañíarevisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en base a la
programación anual

Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es
comosigue:
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... Diciembre 31... Enero1,

2011 2010 2010

(en U.S. dólares)

Áctivosfinancieros:

Costo amortizado:

 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 16,758,393 6,285,352 4,039,035

Inversiones temporales (Nota 6) 13,757,328 9,121,991

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 7) 2,164,423 5,036,265 3,617,446

Otras cuentas por cobrar 222,992

Total 19,145,808 25,078,945 16,828,472

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 13) 8,218,884 12,933,083 16,926,681

Préstamos (Nota 12) 4,095,802 7,607,706 11,331,439

Total 12,314,686 20,540,789

—

28,253,120

18. PATRIMONIO

18.1 Capital social - Al31 de diciembre del 2011, el capital social está constituido por 500
acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$28,580.

18.2 Reservas - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,las reservas patrimoniales son como sigue:

.«. Diciembre 31...

011 010
(U.S. dólares)

Reserva por valuación 12,532,628 12,532,628

Reserva legal 3,426,755 3,308,412

Total 15,959,383 15,841,040

Reserva por valuación — Al 31 de diciembre del 2011, representa el efecto de los ajustes por

valuación de las inversiones en acciones a valor patrimonial proporcional y el efecto del ajuste
efectuado resultante de la valuación a valor de mercado de cierta partida de propiedad, planta y
equipo. El saldo acreedor de esta cuenta no puededistribuirse como dividendo en efectivo
pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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18.3 Utilidades retenidas - Un resumendelas utilidades retenidas es comosigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,

2011 2010 2010

... (en U.S. dólares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1,065,097 3,388,900 1,901,801
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF
(Nota 3.3.1) 8,586,774 8,586,774 9,106,204

Total 92,651,871 11,975,674 11,008,005

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán
derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la
Compañía.

18.4 Dividendos —-En sesión del 5 de abril del 2011, la Junta de accionistas resolvió declarar y pagar
dividendos por US$3.4 millones correspondiente a las utilidades del ejercicio económico
2010.

A partir del año 2010, los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto la renta.

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2011 2010
(en U.S. dólares)

Costo de ventas 31,953,142 27,286,927
Gastos de ventas 14,144,439 13,317,316

Gastos de administración 10,337,504 8,327,458

Total 56,435,085 48,931,701
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Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010
(en U.S. dólares)

Gastos por beneficios a empleados 21,631,376 21,365,313

Consumode materias primas, materiales y otros costos 16,399,310 12,800,849

Honorarios profesionales 2,678,647 933,028

Publicidad 1,922,990 1,823,486
Promociones y eventos 1,899,024 1,724,739

Gasto por depreciación y amortización 1,877,614 1,815,824

Costos de distribución 1,865,271 1,803,489

Mantenimiento de equipose instalaciones 1,768,488 1,387,655

Servicios básicos 927,171 939,828

Gastos de viajes y movilización 801,249 492,601
Servicios prestados 698,777 707,650

Contribuciones 690,998 512,391

Bonificaciones 641,246 447,304

Comisiones por ventas 606,913 487,344

Seguridad y mensajería 469,588 359,090
Despido intempestivo 368,185 148,908

Otros gastos 1,183,238 1,182,202

Total 56,435,083 48,931,701

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

011 2010
(en U.S. dólares)

Sueldos y salarios 11,493,136 10,465,601

Participación a trabajadores 299,198 934,086

Beneficios sociales 7,174,067 6,159,935

Aportes al IESS 1,790,795 1,586,850

Beneficios definidos 874,180 2,218,841

Total 21,631,376 21,365,313

Gasto depreciación y amortización - Un detalle de gastos depreciación y amortización es comosigue:

2011 2010
(en U.S. dólares)

Depreciación de propiedades, planta y equipo 1,627,066 1,579,626

Depreciación de propiedades de inversión 16,353 17,285
Amortización de seguros 234,195 218,913

Total 1,877,614 1,815,824
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al31 de diciembre del 2011 y 2010,los principales saldos y transacciones con compañías relacionadas
incluyen lo siguiente:

..« Diciembre 31...
2011 2010

(U.S. dólares)
Cuentas por cobrar:

Funcionarios y directores 5,000 2,234,756

CograpsaS.A. (dividendos) 413,267- 413,267
Cendetel S.A. 15,666 15,666
Otras 5,562 50

Total 439,495 2,663,739

Cuentas por pagar:

Corporación Gráfica Popular Cograpsa 167,161 4 4,489,102
N. Pérez Holding LLC 1,911,000
Unidiario $. A. 249,039 ' 466,114

Total 416,200 6,866,216

Duranteel año 2011, el saldo por pagar a la Compañía relacionada, Corporación Gráfica Popular
Cograpsa, incluye compensación con el saldo de la cuenta por cobrar por US$4,635,186, La cuenta
por cobrar se originó porla reducción de capital social en Cograpsa, aprobada por la Superintendencia
de Compañías mediante resolución No. SC-IJ-DJC-G-110007036 en diciembre 13 del 2011. La
referida compensación fue autorizada previamente por la junta general de accionistas en junio 23 del
2011.

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compañias
relacionadas no generan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

Durante los años 2011 y 2010, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

011 010
(U.S. dólares)

Costos y gastos:

Cograpsa S.A.:
Servicios de producción e impresión 398,780 802,152

CorintS.A.:
Publicidad en radio 17,110 141,434
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21.JUICIOS

Juicio Penal.- Al 31 de diciembre de 2011, la Compañía mantenía un juicio penal en su contra por
injurias graves, planteado por el Ec. Rafael Correa Delgado, por un artículo de opinión publicado en
Diario El Universo el 6 de febrero de 2011. En sentencia de última instancia, la Compañía fue
condenada al pago de US$10 millones, el Ec. Rafael Correa Delgado solicitó la remisión del delito
penal, el mismo que fue calificado por la Corte Nacional de Justicia el 29 de Febrero del 2012, por lo
que se exoneró de la pena y las consecuencias jurídicas de los acusados.

Juicio Ordinario.- A131 de diciembre del 2011, la Compañía mantiene juicio ordinario en su contra,

planteado por la Sra. Carmen Mónica Carrera Franco porun total de US$10 millones por el supuesto
delito de daño moral. El resultado de la primera y segunda instancia de la sentencia fue favorable para
la Compañía, y a la fecha de emisión del informe, está pendiente de resolver un recurso de aclaración
de la segunda instancia, interpuesto porla Sra. Carrera.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

El 29de febrero del 2012, se procesó la remisión del juicio penal interpuesta por el Ec. Rafael Correa
Delgado, en contra de C.A, El Universo, nota 22.

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 5 del 2012),

no se produjeron eventos adicionales que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administración en marzo 2 del 2012 y serán presentados a los Accionistas y la Junta de Directores
para su aprobación. En opinión de la administración de la Compañía, los estados financieros serán
aprobadospor la Junta de Directores sin modificaciones.
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