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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Compaiifa Anénima El Universo y compaiiias subsidiarias:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Compaiiia Anénima El Universo y
compatfiias subsidiarias, que comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables 51gn1ﬁcat1vas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Compafiia Andnima El Universo y compafiias subsidiarias es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de forma que €stos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de est:macnones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias. .

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financi
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internaci
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y re
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Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones
contables hechas por la administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general
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de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Compaiiia Anénima El Universo y compaiiias subsidiarias al
31 de diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
consolidados tomados en conjunto. La informacion de consolidacion se presenta para propositos de analisis
adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la situacion financiera,
los resultados de operacion y los flujos de efectivo de cada una de las compaiiias en forma individual. Esta
informacién ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados, y en nuestra opinién, se presenta razonablemente en todos los aspectos
importantes en relacion con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

La Compaiiia prepara sus estados financieros consolidados en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por
lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion
financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Compafiia Anénima El Universo y compaiiias
subsidiarias de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en U. S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 3 8,567,384 20,296,275
Inversiones temporales 4 11,421,991
Cuentas por cobrar 5 4,778,161 10,395,729
Inventarios 6 7,938,446 7,998,699
Gastos pagados por anticipado 232,772 239,080
Total activos corrientes 32,938,754 38,929,783
INVERSIONES PERMANENTES 7 3,511,133 3,666,726
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Terrenos ' 910,772 910,772
Edificios 11,116,286 9,710,648
Instalaciones 447,379 686,050
Equipo de generacion eléctrica 12,387
Magquinarias y equipos 20,620,727 10,846,246
Muebles y enseres 626,246 587,016
Vehiculos 435,013 805,214
Equipos de computacidn 862,478 1,158,983
Construcciones en curso 5,188,478
Total 35,031,288 29,893,407
Menos depreciacion acumulada (11,825.765) (11.,760,767)
Propiedades, neto 23,205,523 18.132.640
OTROS ACTIVOS 9 1,328,842 2,316,966
TOTAL 60,984,252 63,046,115
Ver notas a los estados financieros consolidados

Leonardo Teran
Gerente General

“Maria Melina Maya
Sub-Gerente de Contabilidad



PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2009 2008
(en U. S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 10 9,295,372 12,100,694
Obligaciones por pagar a bancos 6,490,000
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 12 2,659,784
Impuestos por pagar 134,578
Gastos acumulados 11 2.054.735 3,052,446
Total pasivos corrientes 14,144,469 21,643,140
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 12 8,645,852 1,943,020
Jubilacién patronal y desahucio 13 6,537,635 5,695.983
Total pasivos no corrientes 15.183.487 7,639,003
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16
Capital social 14,290,000 14,290,000
Reservas 15,464,495 15,584,864
Utilidades retenidas 1,901,801 3,889,108
Patrimonio de los accionistas 31,656,296 33,763,972
TOTAL 60,984,252 63,046,115
e W/ 7 i
4y(4& /’ %,{, /
Leonardo Teran Maria Mélina Maya

Gerente General

Sub-Gerente de Contabilidad



COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

VENTAS NETAS

COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas y operaciones
Ventas

Administracién

Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS GASTOS, NETO:

Amortizacién de otros activos

Intereses pagados, neto

Participacion en subsidiarias y asociadas, neto
Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros consolidados

2009 2008
(en U. S. ddlares)
47,794,374 53,539,440
(25,931,239)  (27,267,766)
(10,838,251)  (12,250,522)
(6.621.862)  (6.005,296)
(43.391,352)  (45.523,584)
4,403,022 8.015.856
(614,176) 287,843
(270,480) (97,654)
(282,097)
468,321 (942,404)
698.432 (752.215)
3,704,590 7,263,641
(529,096) (948,571)
(1,062,382) (1,993.063)
2,113,112 4,322,007
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Leonardo Teran
Gerente General

Maria Mélina Maya
Sub-Gerente de Contabilidad



COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Utilidades
Social Reservas retenidas Total
(en U.S. délares)
ENERO 1, 2008 14,290,000 13,941,635 3,635,588 31,867,223
Utilidad neta 4,322,007 4,322,007
Valuacién de inversiones
Permanentes 1,210,330 1,210,330
Dividendos declarados (1,803,252) (1,803,252)
Dividendos pagados (1,832,336) (1,832,336)
Apropiacion de reserva legal 432,899 (432.899)
DICIEMBRE 31, 2008 14,290,000 15,584,864 3,889,108 33,763,972
Utilidad neta 2,113,112 2,113,112
Apropiacion de reserva legal 211,311 (211,311
Dividendos declarados (3,889,108) (3,889,108)
Valuacidn de inversiones
Permanentes (331,680) (331,680)
DICIEMBRE 31, 2009 290,00 15,464,495 1,901,801 31,656,296

Ver notas a los estados financieros consolidados
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Leonardo Teran
Gerente General
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Sub-Gerente de Contabilidad




COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, compafiias relacionadas y otros
Intereses pagados, neto

Impuesto a la renta

Otros gastos e ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones temporales

Adquisicion de propiedades, neto de bajas

Adquisicion de inversiones en acciones

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos

Obligaciones a largo plazo

Pago de obligaciones a lago plazo

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA;
Disminucién durante el afio

Comienzo del afio

Efecto de fusion, nota 1

FIN DEL ANO

(Continua...)

2009

2008

(en U. S. ddélares)

54,635,148 57,011,459
(48,285,241)  (54,361,175)
(231,229) (97,654)
(253,404)
375.201 (942.404)
6,240,475 1,610,226
(11,421,991)
(7,429,924)  (5,696,283)
(674,425) (102,866)
(870,678)
(19,526.340) (6.669.827)
(6,490,000) 3,479,722
12,321,697
(2,959,081)  (4,228,127)
(1.423.157)  (1.832.337)
1,449.459 (2.580.742)
(11,836,406)  (7,640,343)
20,296,275 27,734,302
107.515 202316
8,567,384 20,296,275




COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(en U. S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 2,113,112 4,322,007
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el

efectivo neto proveniente de operaciones:

Depreciacion de propiedades 2,306,321 2,243,181

Amortizacién de otros activos 920,895 1,153,031

Provision para cuentas incobrables 14,763 5,077

Ganancia en valuacién de inversiones permanentes, neto (287,843)

Provision para jubilacion y desahucio 1,276,195 939,852
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 8,303,146 3,472,019

Inventarios (3,260,584) 3,613,083

Gastos pagados por anticipado 16,372 2,091,945

Inversién en fideicomiso 625,000

Otros activos (293)

Cuentas por pagar (4,761,898) (16,432,115)

Gastos acumulados (1,312,847) 490,322
Total ajustes 4,127,363 (2,711,741)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION 6,240,475 1,610,226
Ver notas a los estados financieros consolidados
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Leonardo Teran
Gerente General

~Maria Melina Maya
Sub-Gerente de Contabilidad



COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1-

OPERACIONES

La Compaiiia inici6 sus operaciones en Ecuador en septiembre de 1921 y su actividad principal es la
elaboracion, edicion, distribucién y comercializacion de periddicos y suplementos de Diario El
Universo y Super.

Al 31 de diciembre del 2009, los estados financieros consolidados de Compaiiia Anénima El Universo
incluyen las siguientes subsidiarias constituidas en Ecuador:

Subsidiaria: % de Participacién Actividad y fecha de constitucién

Unioro S. A 99.98% Entidad dedicada principalmente al servicio de
y su Compaiiia alquiler de maquinaria para la impresién del Diario
Subsidiaria El Universo. Unioro S.A. fue constituida en

Noviembre de 1981. En el afio 2006, esta
compaiiia compro la totalidad de las acciones de
Cograpsa S.A.

Corint S. A, 99.99% Servicios de radio difusién, emisién y
retransmision de programas radiales. Esta
Compaiiia fue constituida en marzo de 1994.

Durante el afio 2009, mediante resolucién No. SC-1J-DJCPTE-G-09-0006400 la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador aprobdé la fusién por absorcion de Compaiiia Anénima El Universo con sus
subsidiarias Editorial Nueve S.A. Edinueve, Equipos y Papeles Equipasa S.A. y Laucats S.A. La
escritura de fusion se encuentra inscrita con fecha 20 de octubre del 2009, . Esta fusion tuvo el efecto en
Compafiia Anénima El Universo de aumentar sus activos y pasivos en US$207,572.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia, estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuacion se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia para la
preparacion de sus estados financieros:

Principios de Consolidacion —Los estados financieros de Compaiifa Andénima El Universo fueron
consolidados con las compaiiias subsidiarias en las cuales el porcentaje de inversion es mayor al 50%.
Todos los saldos y transacciones significativos entre relacipnadas fueron eliminados para propésitos de
la consolidacién.

Caja y equivalentes de caja - Representa saldos en bancos e inversiones a corto plazo altamente
liquidos, con vencimientos originales de 3 meses.

Inversiones temporales - Representa inversiones en depdsitos a plazo con vencimientos originales entre
120 y 180 dias.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios — Al costo promedio de adquisicion o produccion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion incrementado por los gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del
balance general.

Valuacion_de Propiedades, Planta y Equipo —Al costo de adquisicion, excepto un edificio que estd
registrado seglin aval(io realizado por perito independiente. La diferencia entre el valor del avalio
técnico y el valor en libros del edificio fue registrado con crédito a la cuenta reserva por valuacién en el
patrimonio de los accionistas.

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo al método de linea recta en funcién de
los afios de vida util estimada de 20 para edificios, 10 para instalaciones, muebles y enseres y
maquinarias y equipos, {(excepto para la maquina Rotativa Uniset Manroland la cual de acuerdo a
estimaciones de la Administracion se deprecia a 20 afios), 5 para vehiculos y 3 para equipo de
computacidn.

Inversiones Permanentes.- Estan valuadas al Costo, para las inversiones en compaiiias con una
participacion accionaria menor al 20%, y aquellas con porcentajes mayores al 20% estan valuadas al
Valor Patrimonial Proporcional.

Otros Activos - Representa la plusvalia mercantil (goodwill) originada en la compra de acciones, la cual
es registrada en la cuenta otros activos. Esta plusvalia es amortizada en linea recta en un periodo de 5
afios a partir del afio 2006. Ademas incluye desembolsos por proyectos registrados a su costo de
adquisicion, amortizado en linea recta en un periodo de 10 afios.

Provision para Jubilacidén Patronal y Desahucio - La provision para jubilacién y desahucio esta
constituida de acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio, de acuerdo
a calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente que considera a los
empleados con mas 10 afios de servicio en la Compaiiia. Adicionalmente para este calculo se considera las
clausulas del décimo séptimo contrato colectivo de trabajo.




3.

Ventas y Costo de Ventas - 1.0s ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Provisiones para Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a la tasas del 15% y 25%, respectivamente y son registradas con cargo a los
resultados del afio.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

... Diciembre 31...
2009 008

(U. S. dolares)

Caja y bancos 3,334,592 2,462,107
Equivalentes de caja 5,232,792 17,834,168
Total 8,567,384 20,296,275

Al 31 de diciembre del 2009, caja y bancos incluye principalmente US$3,311,921 de saldos en cuentas
corrientes en bancos locales y del exterior, los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2009, equivalentes de caja representa fondos de inversién, money market, repos

y time deposit en bancos locales y del exterior, los cuales generaron rendimientos desde 0.05% hasta
5% y vencimientos promedios hasta 90 dias.

INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de inversiones temporales al 31 de diciembre del 2009 es como sigue:

Fecha de Fecha de Tasa de
Inicio vencimiento Plazo Interés Total
(en US dolares)

Depositos a plazo:

Banco de Guayaquil S. A. Dic,2009 Jun,2010 180 dias 6% 3,000,000

Produbanco -Panama Nov,2009 May,2010 180 dias 2.65% 1,521,991

Banco Pichincha — Panama Jul, 2009 Ene,2010 180 dias 4.25% 1,500,000

Lloyds Bank — Miami Dic, 2009 Jun, 2010 180 dias 0.22% 1,500,000

Lloyds Bank - Miami Ago, 2009 Ene, 2010 150 dias 0.44% 800,000

Citibank N.Y. Oct, 2009 Feb, 2010 120 dias 0.20% 1,000,000

Citibank N.Y. Sep, 2009 Ene, 2010 120 dias 0.21% 1,000,000

Banco Bolivariano - Panama Sep, 2009 Ene, 2010 150 dias 3.75% 600,000

Banco Bolivariano - Panama Oct, 2009 Feb, 2010 120 dias 3.5% 500,000
Total 11,421,991
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5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2009 2008
(U. S. ddlares)
Compaiiias relacionadas, nota 17 1,278,580 5,517,690
Comerciales 1,556,410 1,435,998
Crédito tributario 1,063,886 1,126,199
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta 296,623 695,382
Préstamos a funcionarios y empleados 240,265 244,075
Anticipo a proveedores 124,784 847,519
Otras 232,376 542,194
Provision para cuentas de dudoso recaudo (14,763) (13.328)
Total 4,778,161 10,395,729

Al 31 de diciembre del 2009, cuentas por cobrar comerciales incluye principalmente clientes de
publicidad y agencias publicitarias con vencimientos de 30 y 60 dias plazo, respectivamente.

6. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2009 2008
(U. S. ddlares)
Materias primas 3,409,864 4,783,917
Repuestos 1,311,918 627,189
Materiales 621,047 1,251,988
Importaciones en transito 1,781,146 242,131
Optativos y editoriales 814,471 1,093,474

Total 7,938,446 7,998,699

11-



7. INVERSIONES PERMANENTES
Un resumen de inversiones permanentes es como sigue:

. Diciembre 31

2009 2008
% de
Partici- Valor Valor
Compaiiia pacidn Costo Patrimonial Costo Patrimonial
(U.S. ddlares)

Univisa S.A. 50.00 1,991,897 3,251,921 1,435,552 2,992,380
Cendetel S.A. 50.00 400 222,992
Otras con participacion menor

al 20% 10,517 36,220 10,861 39,023
Total 1,992,297 3511133 1435552 2,992,380

Al 31 de diciembre del 2009, inversidén en Univisa S.A. y Cendetel S.A., no consolidan debido a que no
existe influencia significativa.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

... Diciembre 31...
009 2008

(U. S. délares)

Saldo neto al comienzo del afio 18,132,640 14,430,193

Adquisiciones, neto 7,457,616 5,696,283

Bajas (27,692)

Efecto de depreciacion activos fusionados (40,416) 249,345

Ajuste (10,304)

Gasto de depreciacién (2,306.321) (2,243.181)
Saldo neto al fin del afio 23,205,523 18,132,640

El saldo neto al comienzo del afio 2009, incluye activos de las compaifiias Editorial Nueve S.A.
Edinueve, Equipos y Papeles Equipasa S.A. y Laucats S.A., las cuales fueron fusionadas con C. A. El
Universo en octubre del 2009, nota 1.

Al 31 de diciembre del 2009, adquisiciones incluye principalmente activacién de la maquina Rotativa
Uniset Manroland en agosto del 2009, por un total de US$9.6 millones; que incluye costo de maquinaria
por US$6.7 millones. La cancelacion de la maquinaria se realizé mediante anticipo por compra,
entregado al proveedor Man Roland Druckmaschinen AG en el afio 2008, por

US$3.6 millones, el saldo restante por US$3.1 millones fue cancelado en febrero det 2009.

-12-



Al 31 de diciembre del 2009, C.A. El Universo efectiio retiros de activos totalmente depreciados por
US$2.1 millones.

Al 31 de diciembre del 2009, existen gravamenes sobre los terrenos y los edificios constituidos en
garantia de obligaciones bancarias con banco local por US$10,788,410.

OTROS ACTIVOS
... Diciembre 31...
2009 008
(U. S. ddlares)

Goodwill 857,491 1,463,764
Proyectos, fusién nota 1 268,425

Proyectos 148,876 766,034
Otros 54,050 87.168
Total 1,328,842 2,316,966

Al 31 de diciembre del 2009, representa la plusvalia mercantil (goodwill) originada en la compra de
acciones de la compaiiia Equipasa S.A. y Corporacion Grafica Popular S.A. Cograpsa. Esta plusvalia
es amortizada en un periodo de S afios a partir del afio 2006.

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
200 008

(U. S. dolares)

Compaiiias relacionadas, nota 17 1,904,991 6,823,843
Proveedores locales y del exterior 4,114,231 1,727,990
Suscripcion de ejemplares 1,304,375 1,148,192
Impuestos por pagar 821,465 1,275,555
Anticipo de clientes 1,573,280 567,457
Bonificaciones por publicidad 147,097 75,881
Otras 734,308 481,776
Total 9,295,372 12,100,694

Al 31 de diciembre del 2009, proveedores locales y del exterior representan facturas con vencimientos
de 30 a 60 dias, los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2009, suscripcion de ejemplares, representa afiliacion anual de clientes
contratadas a través de instituciones emisoras de tarjetas de crédito, los cuales son facturadas
anualmente por la compaiiia y reconocidos como ingresos, de acuerdo con la entrega de los ejemplares.
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11. GASTOS ACUMULADOS

12.

Beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Intereses por pagar

Total

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

Accionistas, sin vencimiento establecido no generan intereses

Préstamo con el Produbanco S.A. con vencimientos
mensuales hasta junio del 2012 a la tasa de interés
de 8.95% anual

Cecani S.A., deuda por la compra de acciones de
Unieditorial S.A. a dos aflos plazo, no devenga intereses.

Préstamo con Banco de Guayaquil S.A. con vencimientos
mensuales hasta junio del 2013 a la tasa de interés del
8.95% anual.

Subtotal
Vencimientos corrientes

Total

... Diciembre 31...
2009 2008
(U. S. délares)
1,533,219 2,012,324

495,714 918,945
25,802 121,177
2,054,735 3,052,446

... Diciembre 31...
2009 008

(U. S. ddlares)

[\

2,044,077

2,565,756

1,943,020

6,695,803

11,305,636 1,943,020
(2,659,784)

8,645.852 1,943,020

Al 31 de diciembre del 2009, los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo, son como sigue:

Ailos:

2011
2012
2013

Subtotal
Accionistas

Total

(U. S. ddlares)

2,911,878
2,598,234
1,091,663

6,601,775
2,044,077

8,645,852
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13.

14.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia tiene registrada
una provision por este concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 70 trabajadores
jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 55 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2009 tenian 25 afios o mas de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 828 trabajadores que aun no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Adicionalmente para este calculo se considera las clausulas del décimo séptimo contrato colectivo de
trabajo

Los movimientos de la provision para jubilacién fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(U. S. délares)

Saldo al comienzo del afio 5,695,983 4,756,132
Provision del afio 1,276,195 1,344,712
Pagos (439,690) (404,861)
Efecto de fusidn 5,147

Total 6,537,635 5,695,983
PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Durante el afio 2009 las operaciones de la Compafiia no presentan
transacciones con partes relacionadas del exterior.
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15. CONTINGENCIAS

16

Juicios Laborales.- Al 31 de diciembre del 2009, existen 80 juicios laborales planteados por ex —
trabajadores en contra de C.A. El Universo. La demanda total asciende a US$805,827, bajo el objeto
de despido intempestivo. A la fecha de este informe, los juicios se encuentran en audiencias de
conciliacién y los asesores legales de la Compaiiia, consideran que existe la probabilidad de obtener

resultados favorables.

Juicio Penal.- Al 31 de diciembre del 2009, la compaiiia mantiene juicio penal en su contra, planteado
por la Sra. Carmen Ménica Carrera Franco por un total de US$10 millones por el supuesto delito de
injuria calumniosa, realizada por el Sr. Peter Alexander Tavra Franco, empleado de la Compaiiia. El
proceso se encuentra para término probatorio y se dicten autos para sentencia. Los asesores legales
consideran que las probabilidades sera un resultado favorable.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al131 de diciembre del 2009, el capital social esta constituido por 500 acciones
ordinarias de valor nominal unitario de US$28,580.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2009, las reservas patrimoniales son como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008

(U. S. délares)

Reserva por valuacion 12,532,628 12,864,308
Reserva legal 2,931,867 2,720,556
Total 15,464,495 15,584,864

Reserva por Valuacion — Al 31 de diciembre del 2009, representa el efecto de los ajustes por
valuacion de las inversiones en acciones a valor patrimonial proporcional y el efecto del ajuste
efectuado resultante de la valuacién a valor de mercado de cierta partida de propiedad, planta y equipo.
El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-16-



17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009, los principales saldos y transacciones con compafiias relacionadas
incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
2009 2008
(U. S. délares)
Cuentas por Cobrar:
Funcionarios y directores 870,639 2,248,040
Inamsa S.A. 2,055,858
Unidiario S.A. 450,341
Univisa S.A. 277,440 432,821
Cecani S.A. 2,170 216,806
Cendetel S.A. 15,666
Dugan S.A. 112,506 112,506
Otras 159 1,318
Total 1,278,580 5,517,690
Cuentas por Pagar:
Unidiario S. A. 621,585 1,512,033
Southnews Ltd. 1,088,347
Universo News Ltd. 1,070,121
Media Press Ltd. 1,070,121
N.Perez Holding LL.C. 1,283,406
Cecani S.A. 2,037,959
Otras 45,262
Total 1,904,991 6,823,843
Deuda a largo Plazo:
Cecani S.A. 1,943,020

18. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 26
del 2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

19. INFORMACION DE CONSOLIDACION
Al 31 de diciembre del 2009 la informacién financiera de Compaiiia Anénima El Universo y sus

compaiiias subsidiarias, asi como las eliminaciones efectuadas durante el proceso de consolidacion de
estados financieros estan incluidas en los anexos del 1 al 4.




COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ANEXO 1

(1 de 2)
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en U. S. ddlares)

Unioro Total Total
NOTAS CAEU Consolidado Corint Combi Eli lidad

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 3 4,089,035 3,394,200 1,084,149 8,567,384 8,567,384
Inversiones temporales 4 9,121,991 2,300,000 11,421,991 11,421,991
Cuentas por cobrar 5 3,549,070 9,765,333 85,331 13,399,734 (8,621,573) 4,778,161
Inventarios 6 7,938,446 7,938,446 7,938,446
Gastos pagados por anticipado 230,721 2,051 232,772 232,772
Total activos corrientes 24,929,263 15,459,533 1,171,531 41,560,327 32,938,754
INVERSIONES PERMANENTES 7 26,152,343 26,152,343 (22,641,210) 3,511,133
PROPIEDADES: 8
Terrenos 910,772 910,772 910,772
Edificios 11,116,286 11,116,286 11,116,286
Instalaciones 390,940 56,439 447379 447,379
Equipo de generacion electrica 12,387 12,387 12,387
Magquinarias y equipos 10,620,727 10,000,000 20,620,727 20,620,727
Muebles y enseres 605,988 20,258 626,246 626,246
Vehiculos 435,013 435,013 435,013
Equipos de computacion 839,010 23,468 862,478 862,478
Construcciones en curso
Total 24,918,736 10,000,000 112,552 35,031,288 35,031,288
Menos depreciacion acumulada (7,764,157) (4,000,000) (61,608) (11,825,765) (11,825,765)
Propiedades, neto 17,154,579 6,000,000 50,944 23,205,523 23,205,523
OTROS ACTIVOS 814,633 361,283 152,926 1,328,842 1,328,842
TOTAL 21,820,816 1,375,401 92,247,035

69,050,818

60,984,252



COMPANIA ANONIMA EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ANEXO 1

(2de 2)
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en U. S. dblares)
Unioro Total Total
NOTAS CAEU C fidad Corint C i Elimi i C tidad
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 10 17,558,150 423,543 17,981,693 (8,686,322) 9,295,372
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 12 2,659,784 2,659,784 2,659,784
Impuestos por pagar 103,452 31,126 134,578 134,578
Gastos acumulados 11 2,016,739 37,996 2,054,735 2,054,735
Total pasivos corrientes 22,234,673 103,452 492,665 22,830,790 14,144,469
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 12 8,645,852 8,645,852 8,645,852
Provision para jubilacién patronal y desahucio 13 6,513,997 23,638 6,537,635 6,537,635
Total pasivos no corrientes 15,159,849 23,638 15,183,487 15,183,487
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16
Capital social 14,290,000 120,000 1,500,000 15,910,000 (1,620,000) 14,290,000
Reservas 15,464,495 21,259,867 12,291 36,736,653 (21,272,158) 15,464,495
Utilidades retenidas 1,901,801 337,497 (653,193) 1,586,105 315,696 1,901,801
Patrimonio de los accionistas 31,656,296 21,717,364 859,098 54,232,758 31,656,296
TOTAL 69,050,818 21,820,816

1,375,401 92,247,035 60,984,252




C.A. EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS ANEXO 2
ESTADO C_ONSOLIDADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en U. S. délares)
Unioro Total Total

Consolidado

Corint Combinado Eliminaciones Consolidado

NOTAS CAEU

VENTAS NETAS 17 47,342,004
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas y operacién 25,966,438
Administracion 6,101,709
Ventas 11,430,339
Total 43,498,486
UTILIDAD OPERACIONAL 3,843,518
Amortizacion de otros activos 280,672
Intereses pagados, neto 135,854
Participacion en subsidiarias y asociadas, neto 282,097
Otros ingresos, neto (382,410)
OTROS EGRESOS, NETO 316,213
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3,527,305
PARTICIPACION A TRABAJADORES (529,096)
IMPUESTO A LA RENTA (885,097)

UTILIDAD NETA 2,113,112

1,725,139 1,055,660 50,122,803 (2,328,429) 47,794,374
1,000375 689,565 27,656,378 (1,725,139) 25,931,239
243,745 276408 6,621,862 6,621,862
1,923 66,361 11,498,623 (660,372) 10,838,251
1,246,043 1,032,334 45,776,863 43,391,352
479,096 23,326 4,345,940 4,403,022
333,504 614,176 614,176
134,626 270,480 270,480
282,097 282,097
(97287)  (30,130)  (509,827) 41,506 (468,321)
236,217 104,496 656,926 698,432
242,879 (81,170) 3,689,014 3,704,590
(529,096) (529,096)
(153,736)  (23,549) (1,062,382) (1,062,382)

89,143

(104,719) 2,097,536 2,113,112




C.A. EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS ANEXO 3
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en U. S. ddlares)
Unioro Total Total

CAEU Consolidado Corint Combinad Eliminaciones Consolidado
Capital Social
Saldo al inicio 14,290,000 120,000 1,500,000 15,910,000 (1,620,000) 14,290,000
Saldo al final 14,290,000 120,000 1,500,000 15,910,000 14,250,000
Reservas
Saldo al inicio 15,584,864 21,259,867 12,291 36,857,022 (21,272,158) 15,584,864
Apropiacion de reserva legal 211,311 211,311 211,311
Valuacion de inversion permanente (331,680) (331,680) (331,680)
Saldo al final 15,464,495 21,259,867 12,291 36,736,653 15,464,495
Utilidades retenidas
Saldo al inicio 3,889,108 1,666,636 (480,098) 5,075,646 (1,186,538) 3,889,108
Utilidad neta 2,113,112 89,143 (104,719) 2,097,536 15,576 2,113,112
Apropiacion de reserva legal (211,311) (211,311) (211,311)
Valuacion inversién permanente,
Dividendos declarados (3,889,108) (68,376)  (3,957,484) 68,376 (3,889,108)
Dividendos pagados: (1,418,282) (1,418,282) 1,418,282
Saldo al final (653,193)

1,901,801

337,497

1,586,105

1,901,801
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C.A. EL UNIVERSQ Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS ANEXO 4
(1de?2)
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en U. S. délares)
Unioro Total Eliminaciones Total
CAEU Consolidado Corint Combinado Ingresos D C idad
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 53,343,932 2,467,220 1,152,425 56,963,577 (2,328,429) 54,635,148
Pagado a proveedores y otros (49,953,339) (248,986) (92,876) (50,295,201) 2,009,960 (48,285,241)
Impuesto a larenta 370,239 (594,983) (28,660) (253,404) {253,404)
Intereses pagados, neto (231,229) (231,229) (231,229)
Otros gastos e ingresos, neto 382,410 97,287 {104,496) 375,201 375,201
Efectivo proveniente de actividades
de operacion 3,912,013 1,720,538 926,393 6,558,944 6,240,475
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Inversiones temporales (9,121,991) (2,300,000) (11,421,991) (11,421,991)
Ventas (Adquisiciones) de propiedades, neta (7.412,628) (17,296) (7,429,924) (7,429.,924)
Adquisicion de inversiones (674,425) (674,425) (674,425)
Dividendos recibidos 1,418,046 1,418,046 (1,418,046)
Efectivo utilizado en (proveniente de) actividades
de inversion (15,790,998) (17,296) (6,686,303) (19,526,340)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (1,422,921) (1,418,282) (2,841,203) 1,418,046 (1,423,157)
Obligaciones bancarias (6,490,000) (6,490,000) (6,450,000)
Obligaciones a largo plazo 12,321,697 12,321,697 12,321,697
Pago de obligaciones bancarias (2,959,081) (2,959,081) (2,959,081)
Efectivo utilizado en actividades de
financiamiento 1,449,695 (1,418,282) 31,413 1,449,459
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (disminucién) durante el afio (10,429,290) (1,997,744) 909,097 (11,517,937) (11,836,406)
Comienzo del afio 14,410,810 5,391,944 175,052 19,977,806 318,469 20,296,275
Efecto de fusion, nota 1 107,515 107,515 107,515
FIN DEL ANO 4,089,035 3,394,200 1,084,149 8,567,384 8,567,384

(Continia...)




-A. EL UNIVERSO Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ANEXO 4
(2de 2)
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en U. S. dblares)
Unioro Total Eliminaciones Total
CAEU Consolidado Corint Combinado Ingresos D bol: C lidad.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 2,113,112 89,143  (104,719) 2,097,536 15,576 2,113,112
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo de actividades de operacion
Depreciacion de propiedades 1,290,989 1,000,000 15,332 2,306,321 2,306,321
Pérdida en valuacion de inversiones permanentes, neto 282,097 282,097 (282,097)
Amortizacion de otros activos 280,672 333,504 306,719 920,895 920,895
Provision para jubilacién patronal, neta de pagos 1,271,338 4857 1,276,195 1,276,195
Provisi6n para cuentas incobrables 14,763 14,763 14,763
Amortizacién de prima neta pagada en titulos
Cambios en activos y pasivos, neto:
Cuentas por cobrar 7,343,852 548,041 144,732 8,036,625 266,521 8,303,146
Inventarios (3,274,550) 13,966 (3,260,584) (3,260,584)
Gastos anticipados 18,423 (2,051) 16,372 16,372
Inversién en Fideicomiso 625,000 625,000 625,000
Cuentas por pagar (4,475,211) 67,219 (35,437) (4.443,429) (318,469) (4,761,898)
Gastos acumulados (953,472) (317,369) (42,006) (1,312,847) (1,312,847)
Total ajustes 1,798,901 1,631,395 1,031,112 4,461,408 4,127,363
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 3,912,013 1,720,538 926,393 6,558,944

6,240,475



