SOHNNY MAM‘iNssz R. 2 La Atarazana Mane M2 Villa e 2 Telélnnos 496243 4989546
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO # 3202 Guayaquil - Ecuador 8.4, Telefax 294144 PO B

CO9-61-613%7
P muail thonavnn @aflpro.ce

@‘d(

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
De Ecuarad Ecuatoriana de Radiadores S.A.:

1.

He auditado los balances generales adjuntos de Ecuarad Ecuatoriana de Radiadores
S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados,
de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basada en mi auditoria.

Excepto por lo indicado en los parrafos 3, 4 y 5 mi auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.

A diciembre 31 del 2001 no me ha sido posible confirmar, directamente con las
entidades bancarias depositarias US$ 26,3 mil.

A diciembre 31 del 2001, las declaraciones mensuales presentadas al Servicio Rentas
Internas reportan ventas por un valor superior de US$ 431, en relacién con lo
mostrado en el Estado de Resultados adjunto.
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5. A diciembre 31 del 2001, cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente US$19,9
mil, no estarian registrados en los estados financieros.

6. En mi opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, de haberse revisado
la evidencia relacionada con los aspectos indicados en los parrafos 3, 4 y 5, los
estados financieros a los que hago mencion en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Ecuarad
Ecuatoriana de Radiadores S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

7. La Compafiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, los cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no
tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y
flujos de efectivo de ECUARAD ECUATORIANA DE RADIADORES S.A. de conformidad
con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Licencia Profesional # 3.202

Julio 8, 2002
Guayaquil - Ecuador
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ECUARAD ECUATORIANA DE RADIADORES S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar
Inventarios
Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS
Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores

Gastos Acumulados

Acreedores Varios

Anticipo de Clientes

Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva Legal

Reserva facultativa

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
Reexpresion Monetaria

Superavit

Utilidad antes de impuestos

Patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Ver notas a los estados financieros
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2y6
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2001

114,262
115,490

391,496

621,248
126,060

50

747,358

7,928
2,589
18,790

1,228
30,535

65,440

10,000
9,239
308,887
137,450
66,262
41,820

77,725

651,383

747,358

2000

98,294
68,287
392,440

559,021

85,009

62

644,092

21,622
1,518
13,754

1,228
38,122

58,387

10,000
5,040
286,841
137,450
66,262
0

41,990

547,583

644,092




ECUARAD ECUATORIANA DE RADIADORES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

VENTAS

Costo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas

Gastos de administracion

Total gastos de administracion y ventas
UTILIDAD OPERATIVA

OTROS (INGRESOS) GASTOS

Gastos financieros

Otros egresos (ingresos), neto
Impuesto a la circulacién de capitales
Total otros egresos (ingresos), neto
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2001
2 762,171

2 527,503

234,668

21,080

135,823
156,903
77,765
1,324
-1,284

0

___ 4

77,725

77,725

2000
378,100

281,715

96,385

5,277

26,766
32,043
64,342

0
17,691
4,661

22,352

41,990

41,990




ECUARAD ECUATORIANA DE RADIADORES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. dolares)

Capital Reserva Reserva . Reexpresién Utilidad

Social  Legal Facultativa PaUiimonio "y etaria  SUPETAVIt oo iida)  TOta!
Saldo enero 1, 2000 4,000 3,527 72,170 33,763 43,221 0 12,330 169,011
Efectos de la Nec 17 0 0 203,854 103,687 23,041 ] 0 330,582
Transferencias 6,000 1,513 10,817 0 0 0 -12,330 6,000
Utilidad antes de Impuestos 2000 0 0 0 0 0 0 41,990 41,990
Saldo a diciembre 31, 2000 10,000 5,040 286,841 137,450 66,262 0 41,990 547,583
Utilidad antes de impuestos 0 0 0 0 0 0 77,725 77,725
Transferencias 0 4,199 22,046 0 0 41,820 -41,990 26,075
Saldo a diciembre 31, 2001 10,000 9,239 308,887 137,450 66,262 41,820 77,725 651,383

Ver notas a los estados financieros




ECUARAD ECUATORIANA DE RADIADORES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobrado a clientes:

Ventas

Mas: Disminucidn en cuentas por cobrar clientes

Total cobrado a clientes

Pagado a proveedores, costos y gastos neto de gastos que no
requieren desembolsos de efectivo

(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios

Aumento (disminucién) proveedores

Aumento (disminucidn) en gastos acumulados

Aumento (disminucion) en acreedores varios

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activo fijo neto
(Aumento) disminucién en otros activos
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (disminucion) Documento por pagar

Aumento (disminucién) en pasivo a Largo plazo

Aumento (disminucion) en patrimonio

Aumento (disminucion) en Capital Social

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neta en fondos disponibles

Fondos disponibles al principio del afio
Fondos disponibles al fin del afio

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
762,171 378,100
3,505 -10,288
765,676 367,812
-663,901 -318,115
-50,708 -27,285
944 -83,240
-13,694 -12,212
1,071 0
5,036 85
44,424 -73,440
-61,596 -3,975
12 0
-61,584 -3,975
0 -674
7,053 161,117
26,075 0
0 6,000
33,128 166,443
15,968 89,028
98,294 9,216
114,262 98,244
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ECUARAD ECUATORIANA DE RADIADORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1973 y su actividad principal es la elaboracion y
venta de radiadores, para uso automotriz de transporte pesado, para tractores, de motores
estacionarios, radiadores de alta presidn, de aceites, etcétera asi como la importacion de
insumos y exportacion de productos. Ademas ejerce agencias y representaciones de casas
productoras o exportadoras nacionales o extranjeras.

Como resultado de la recesion econdmica producida en los Ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando como
moneda de curso legal en el pais el ddlar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por fa Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos r Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los

clientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
adgquisicion.

Valuacion Propi Plan Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcidén de los afos de vida util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres,
equipo de laboratorio e instalaciones y_S para vehiculos y equipo electrénico.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

ipacién a T = esto a lg a — Al momento del pago son

contabilzdos cn ca ga las uilia - etena.

Reserva Legal - De acuerdo a la Ley de Compaiiia hay que apropiar el 10% de utilidad
neta anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital - En 2000 registra los efectos de la correccion monetaria del
patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacion o devolucién en caso
de liquidacion y no puede ser distribuido como utilidades.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio — Representa el efecto acumulado de los

ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit
acumulado), en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El
saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2001, ajustado por correccidon monetaria y por
los correspondientes indices de brecha fue convertido a ddlares de los Estados Unidos de
América al tipo de cambio de s/.25,000 por U.S.$1 y transferido a la cuenta Reserva de
Capital.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad
de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el
porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, es la siguiente:

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
1997 30
1998 45
1999 61
2000 97
2001 22
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4, CUENTAS POR COBRAR (U.S. délares)

2001 2000
Clientes Quito 6,083 10,915
Clientes Guayaquil 7,973 6,646
Deudores varios 94,355 49,160
Provisidn ctas malas -10 -10
Préstamos a empleados 869 491
Impuestos anticipados 6,220 1,086
Total 115,490 68,287

5. INVENTARIOS (U.S. dolares)

2001 2000
Materias primas 188,781 87,723
Productos terminados 157,890 290,336
Productos en proceso 950 994
Importaciones en Transito 397 9,315
Material de Empaque 3,114 4,072
Productos Importados 40,364 0

Total 391,496 392,440




6. ACTIVO FIJO: COSTO Y NEC 17

(U.S. ddlares)

Letreroy

Herramientas

Muebles y

Equipo de

Materiales y

Terrenos  Vehiculos Jardineria Er::rs:: y Enseres Taller Instalaciones Accesorios Maquinarias Totales
Saldo Dic. 31/99 14 9,470 330 473 12,821 850 12,512 298 60,450 97,218
Adiciones 0 0 0 0 2355 0 0 0 1,620 3,975
NEC 17 0 12,961 0 0 6,145 192 4,732 0 40,786 64,816
Saldo Dic.31/2000 14 22,431 330 473 21,321 1,042 17,244 298 102,856 166,009
Adiciones 2001 0 19,869 0 28,839 5,404 0 3,428 0 4,056 61,596
Saldo Dic.31/2001 14 42,300 330 29,312 26,725 1,042 20,672 298 106,912 227,605
DEPRECIACION ACUMULADA COSTO Y NEC 17
(U.S. ddlares)
Terrenos Vehiculos Herramientas
Letre Muebl Equipo de Material -
Jardinr:ria E"""::: y Et:fesere:sy q‘l"laﬁ:r Acceso ?:sy fas  Totales

Saldo Dic. 31/99 0 8,337 8,880 225 10,560 332 830 10,845 295 40,304
Depreciacién 2000 0 2,594 1,007 0 1,547 0 3 9,648 0 14,799
NEC 17 0 11,449 3,259 0 4,000 0 186 6,996 0 25,900
saldo Dic.31/2000 0 22,380 13,156 225 16,107 332 1,019 27,489 295 81,003
Depreciacién 2001 5,615 0 0 1,980 26 1,472 0 11,449 20,542
Saldo Dic.31/2001 0 27,995 13,156 225 18,087 358 2,491 27,489 11,744 101,545
Salso neto Dic. 14 51 -12,826 248 5,214 710 16,225  -27,191 102,561 85,006
31/2000 4 ’ 4 4 !
Saldo neto Dic.

31/2001 14 14,305 -12,826 29,087 8,638 684 18,180 -27,191 95,168 126,060

A marzo 31 del 2000, la aplicacién de los términos de la NEC 17 fue revisada, en base a muestreo, por el auditor externo.

Q.



7.

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

Depdsitos en Garantia
Sistema Contable
Total

PROVEEDORES

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Total

GASTOS ACUMULADOS

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Décimo quinto sueldo
Fondo de reserva
Vacaciones

Aportes al IESS

Total

Incluye principalmente los siguientes movimientos, en U.S. ddlares, por beneficios sociales

(U.S. ddlares )

2001
18
32
50

2000
30
32
62

(U.S. délares )

2001
6,204

1,724

7,928

2000
19,898

1,724
21,622

(U.S. ddlares )

2001
139
406

10
884
730
420

2,589

2000
237
280

9
533
459

0

1,518

por pagar:
DECIMO Fondo Aportes TOTAL
Tercer |CUaMO | quinto De .
RUBROS Sueldo |SUeldO | gualdo | Reserva | VACBCONes | al IESS

Diciembre 31 de 2000 237 280 9 533 459 317 1,835
Pagos -1,827 0 0 -1,378 -594 -2,211 -6,010
Provisiones 1,729 126 1 1,729 865 2,314 6,764
Diciembre 31 de 2001 139 406 10 884 730 420 2,589
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10.

11.

12.

13!

14.

VARIOS ACREEDORES

Refleja principalmente provisiones por concepto de servicios y retenciones que suman US
$ 13,7 milen el 2000y US $ 18,7 mil en el 2001.

PASIVO A LARGO PLAZO (U.S. ddlares)

2001 2000
Accionistas: Ing. Gustavo Pérez 65,440 58,387
Total 65,440 58,387
IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por las autoridades
fiscales y no existen glosas importantes pendientes como resuitado de estas revisiones.
PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compafiia en mencién no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision de este informe (08 de Julio del 2002), no existen eventos, que en
opinién de la administracion de la compafiia, afecten la presentacion de los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001.

(I1Ecuarad.doc)
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