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DICTAMEN DE L

A la Junta General de Accionistas

ECUATORIANA DE RADIADO

Opinion

DS AUDITORES INDEPENDIENTES

de:
RES ECUARAD S.A.

Hemos zudiiado los Estados
RADIADORES ECUARAD S.

Financieros adjuntos de la ECUATORIANA DE
A, que comprenden el estado de situacion financiera al 31

de diciembre del 2019 y ios corespondientes estados de resultado integrales, de cambios

en ¢l pairimonio y de flujos de
notas expiicaiivas de los estadg
coniabies s.gnilicativas.

En nuestra opinidn, 1os r2
razonaciemsznte, en todos o
ECUATORIANA DE RADIAT]
resulados Lusgrales de sus op)
efectivo por los perfodos teri
Internacichules de Inform:acion |

Bases puiu la ¢pinién

pfectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
s financieros que incluyen un resumen de las politicas

feridos  estados financieros mencionados presentan
L aspectos  importantes, la  situacién financiera de
pORES ECUARAD S.A., al 31 de diciembre 2019, los
praciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de
hinado en esas fechas de conformidad con Normas
Financiera {NIIF).

Nuestia eucitora fue rec.izada g
Nuesara rasponsabilidad como
los estados iinancieros. Somos
de Zt'ea puia Profesionales d
Internacionales de Etica para C
la Superinicnaencia de Compai]

Consideramoes que la evidencig
sustenia. ruesora opinidn.

Respoosuclicaa de la Admia:

Le acuerco a Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
h..ditores independientes se describe en notas adjuntas a
ndependientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo
¢ la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
pntadores (IESBA) y las disposiciones de intendencia de
{as, Valcies y Seguros del Ecuador.

de Auczoria obtenida es suficiente y competente para

b racion

La Aci. ~suacidn de 2 lUs
respLnsst.c LOr la presentacior
Normas Inicinacionales de In

fe Ty - e e e ~ A .
dme‘w, SLgecmSntacion o sy

TOCRiANA DE RADIADORES ECUARAD S.A., es
) razonable de estos estados financieros, de acuerdo con
ormacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el
c.esimicnto de controles internos adecuados para la

presentacion razonable de estagios financieros que estén libres de errores significativos,

ya sciin
corial:

cirunswane.as.

sebizo a fraude o e

oy e slascaacidn

La adm nistzecién es responseh

estadcs f.reacieros de la Comp

br; :a stioecidn y aplicacidn de apropiadas politicas de
de estiraciones contables que son razonables en las

le por centrolar todo et proceso en la elaboracién de los
Lilia.
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Responsabilidades del audito
financieros

I en relacion con la auditoria de los estados

Los objetivos de nuestra audit
financieros en su conjunto est
y emil: un2iorme de aaditor
alto grado de seguridad, pero
con Normas Internacionales
cuando oyisu2.

ria son obtener una seguridad razonable de si los estados
hn libres dc errores materiales, ya sea por fraude u error,
a que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable ¢s un
ho garantiza que una auditoria realizada de conformidad
de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material

Lot coroses materiaies puedaty surgir G2 fraude o ercor y se consideran materiales si,

tnGiviouainenie O en 3u con

ceenomicas que los usuarios t

Como parte de una auditoria
aplcarics nuesiro julcic pr

profesicial durante teda la

manfesian:os que:

s Qdenziilcarnos y cvaluamo
fiinwicicres, debice a fraw
GLlawolid GLe Fesponcen & 3
y aptogiada para proporcio
una incorreccion material ¢
Snsime c2a resultane e
Saisiiicacion, omisiones Cel

veusloll Jer contro! iiesno.

L Ot Tes ooy ViAo O
L CiL VLG CONOCHTRICING
Cistid procedimaenos d
CutLnsancias, pers Lo cui

CCoLT LL0zo de la Compd

eon.0s st las politicas
SChwesies y osila coiiespon

comgallz esrazonat.e,

= Conc:uimos sobre lo adecu
Conizania, cel principic cos
oiowodiosda odizniLz, ¢l
CClac Cudle coniechos 0 ¢
& capaciaad de la Compall
coaoiLaiones se casarn £n iy

o

2 zuditosia, Sin oo
S 2 ~nomae = .
o oLl pPETIE NO CONLIGUAEe ¢

unto pedrian razonabiemente influir en las decisiones
bman basdndose en los estados financieros.

cfectuada con las Normas Internacionales de Auditoria,
fesional y mantenemos una actitud de escepticismo
auditorie, y como parte de nuestra responsabilidad

b los riesgos de incorreccion material en los estados
£ O ercor, disefiamos y; aplicamos procedimientos de
505 riesges y obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente
ar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
ebido a un fraude es mas elevado que en el caso que la
trrores, ya que el fraude puede impiicar la colusién,
ioeracas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la

L1 contro. interno relevar.ie para la auditoria con el fin de
b auditofa que sean adecuados en funcién de las
2. propos.io de expresar una opinion soore la eficacia del
iifd.

boineables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
liieate inormacion revelada por la Administracion de la

hdo de la utilizacion, por parte de la Administracion de la
Liaple ce asgocio en marcha y, basandoros en la evidencia
Aciuime: qué ne exisie una incertidumbre material
nc¢iciones que puedan generar dudas significativas sobre
a para continuar como una empresa en marcha. Nuestras
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
~cohos o condiciones futuras pueden llevar a que
Mo una empresa en funcionamiento.

LOaIrg0, 1
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*  FEvaluamos la correspondie
estados financieros, inclu
representan las operacione
presentacidn razonable.

Comunicamos a los respon
con, artre oiras cuesticnes,
significativos de la auditer:
anerne que identificamos e

Otros Asontss

nte presentacion general, estructura y contenido de los
bendo las revelaciones y si los estados financieros
5 subyacentes y eventos en una forma que logren su

bables de fa Administracion de la Compaiiia en relacion
el alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos
:, asi como cualquier deficiencia significativa del control
1 el transcurso de la auditoria.

Cump.iczao disposiciones e
(Resolucién No. NAC-DGER
obligaciones twributarias, se emi
eaberados , conciliados por ia

Guayeguit- Ecuador
Julic, /rpei 2020

a\/-\y

bales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de
ira por separado conjuntamente con los anexos que seran
Compafiia.

/{ng. Me. V’Zénica Cardaenas

/ Registre de Firmas Anditora
SC-RNAE §12

V.
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ECUATORIANA DE RADIADORES S.A, ECUARAD

ESTADO

DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Otros

Sub- total
UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:

Otros ingresos/egresos - neto

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALEB

Menos:
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCI

/€

NOTAS

20

21
h»)

4.1
14.1

4

Ing. Xavier Gandara Viteri
GERENTE

sliuntan

Las nots e se

Aiio 2019 Aile 2018
1,333,894.16 1,168,809.81
959,859.01 423,044.88
374,035.15 745,764.93
183,467.70 217,195.79
72,985.81 102,200.29
421,745.95
256,453.51 741,142.03
117,581.64 4,622.90
69,891.25 5,522.53
69,891.25 5,522.53
47,690.39 10,145.43
7,153.56 1,521.81
21,003.27 16,988.43
19,533.56 (8,364.81)

&y

Ing/ Jovhanka Maldonado

CONTADOR

Forman pasi intesvaiie de los eiados




ECUATORIANA DE RADIADORES S.A. ECUARAD
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
CLASE DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Ventas
(-) Variacion en Cuentas por Cobrar

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Costos de Ventas

(-) Variacién en Inventarios

(+) Variacion en Cuentas por Pagar Locales

(+) Variacion en Cuentas por Pagar Relacionadas

(+) Variacion en Cuentas del exterior

{(+) Variacion en Otras cuentas por Pagar

Otros cobros por actividades de operacion
Otros Ingresos Operacionales (int, regalias, dividendos)

CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Otros pagos por actividades de operacién
Gastos Administrativos y Ventas

Otros Egresos No Operacionales

(+) Partidas que no requieren de efectivo

Impuestos a las ganancias pagados
Impuesto a la Renta del Ejercicio

(+) Variacion en Act. Por Imp. Retenidos

(+) Variacion en Obligaciones tributarias

(+) Variacién en’Tmpuesto a la renta por pagar

Pagos a y por cuenta de los empleados
Participacion Trabajadores

(+) Variacion en Part. Trabajadores por Pagar
(+) Variacion en Beneficios Sociales por Pagar
(+) Variacion en Obligaciones con el IESS

Otras entradas (salidas) de efective

(-) Variacion en Otras Cuentas por Cobrar

(-) Variacion en Anticipos provedores

(-) Variacion en Seguros Pagados por Anticipados
(-) Variacion en Anticipo de Clientes

(-) Variacion en Provisiones

(-) Variacion en Otros Activos no Corrientes

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo
(-) Variacion Propiedad Planta y Equipo

Importes procedentes de otros activos a largo plazo
(-) Variacién Marcas Patentes y Derechos de Llave
(-) Variacion Otros Activos Diferidos
(-) Variacion Otros Activos Corrientes
L 4

33,145.88
64,600.19
324,978.74

1,269,666.66
1,333,894.16
(64,227.50)

(944,687.92)

(959,859.01)
106,061
(48,621)
(42,269)

(260,378.55)

(275,616.55)
(256,453.51)
(69,891.25)
50,728.21

(43,097.16)

(21,003.27)

(31,408.01)
5,299.28
4,014.84

37,920.54
(7,153.56)
5,631.75
39,289.02

153.33

20,414.62
(6,334.00)

28,164.06
(1,415.44)

28,475.49

30,303
30,303

(1,827.22)

(1,827.22)




(-) Variacion Inversiones a Largo Plazo

Compras de otros activos a largo plazo
(-) Variacion Inversiones a Largo Plazo

Otras entradas (salidas) de efectivo
(+) Variacion en Patrimonio Neto

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (59,929.80)
Aporte en efectivo por aumento de capital -
(+) Variacion Capital Social -
(+) Variacion en Patrimonio Neto -
Ofras entradas (salidas) de efectivo (59,930)
(+) Variacion Obligaciones Financieras por Pagar 9,006
(+) Variacion Obligaciones Financieras a Largo Plazo -
(+) Variacion Cuentas por Pagar a Largo Plazo (68,936)
Dividendos pagados a Propietarios -
(+) Pago de Dividendos -
VARIACION NETA DE EFECTIVO DEL PERIODO 33,145.88
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 271,937.44
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 305,083.32
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION |
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 47,690.39
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 22,571.38
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 50,728.21
Ajustes por gastos en provisiones -
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (21,003.27)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (7,153.56)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (5,661.58)
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes (64,227.50)
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (6,334.00)
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores -
(Incremento) disminucion en inventarios 106,061
(Incremento) disminucion en otros activos (3,243.95)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (48,621.20)
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 46,702.92
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 7,531.97
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes (1,415.44)
Incremento (disminucion) en otros pasivos (42,115.24)
Flujos de efectivo netos procedentes d¢ {utilizados ex) actividades de operacién 64,600.19

L /€
Ing/ Xavier Gandara Viteri
GERENTE

Toas todas e s adjuntan onnan pare micaiante

N

fors

extadon fipancieras

Doae
s
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ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2019
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1. Constitucion v Operacio

ECUATORIANA DE RADIA
Ecuador, constituida el 28 de

ORES ECUARAD S.A. se encuentra en la Republica del
osto de 1973, tiene por objeto principal actividades de

fabricacion de radiadores para ve¢hiculos y maquinaria industrial. Domiciliada en la ciudad

de Guayaquil, su oficina se encu

entra en el Km. 16 Via Daule sobre la Calle Rio Daule.

La Compaifiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales
Tributarias de la Superintendendia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio

de relaciones laborales, Instituto
con lo establecido en los estatutd

2. RESUMEN DE LAS PRINCI
A continuacién, se describer
presentacion de los estados fi

uniforme a todos los afios que s:

2.1 Bases de presentacion

Los Estados Financieros adjun
(IFRS por sus siglas en inglés
Contabilidad (IASB por sus

Ecuatoriano de Seguridad Social. Adicionalmente cumple
s y disposiciones internas de la Compaiiia.

PALES POLITICAS CONTABLES

las principales politicas contables adoptadas en la
hancieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
e presentan en estos estados financieros.

os son preparados de acuerdo con las NIIF COMPLETAS
), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de

Interpretaciones (CINIIF y SI(

u

por sus siglas en inglés), normas que han sido adoptadas

en Ecuador y representan la

opcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas

normas internacionales, cum
en el marco conceptual para la

La preparacion de los estados 1

pil?endo ademas con las caracteristicas cualitativas descritas

presentacion de la informacion financiera.

financieros conforme a las NIIF Completas requiere el uso

de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el

proceso de aplicacion de las pa

Normas utilizadas para la pn
del 2019:

liticas contables de la Compaiiia.

eparacion de los estados financieros al 31 de diciembre

e ———————————————

1 Presentacion de|Estados Financieros

2 Inventarios

7 Estado de Flujop de Efectivo

8 Politicas contablles, cambios en estimaciones contables y errores
10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa
12 Impuesto a las (ranancias

16 Propiedades, Planta y Equipo

19 Beneficios a lo§ empleados




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2019 Y 2

8

32 Instrumentos Fijancieros: Presentacion
37 Provisiones, Pasjvos Contingentes y Activos Contingentes
41 Agricultura

NIIF Nombre de la Ngrma Internacional de Informacion Financiera

9 Instrumentos finpncieros

13 Medicién de valpr Razonable

15 Ingresos de actiyidades ordinarias procedentes de contratos con clientes
16 Arrendamientos

2.2. Declaracién de Cumplimiento

Los registros contables estan de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera emitidas por el Consgjo Internacional sobre Normas de Contabilidad:

Normas utilizadas para la prepar:
2.3. Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con lg

heion de los Estados Financieros al 31 de diciembre 2019:

NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de cambio

de Moneda Extranjera) ha detejminado que el délar de los Estados Unidos de América

representa su moneda funcion
distintas al ddélar, se consideran

A partir del 10 de enero del 200(

|I; consecuentemente, las transacciones en otras divisas
moneda extranjera”

), el dblar de los Estados Unidos de América es 1a moneda

de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacién de la

Compafiia.

Los estados financieros al 31 dg
Estados Unidos de América

diciembre del 2019, estan presentados en délares de los

2.4. Estimaciones v criterios cgntables significativos

La preparacion de estados finan
y utilice supuestos que afectan 1
relacionadas. Las estimaciones
encuentran basados en la exps
suministrada por fuentes extern|
diferir de las estimaciones bajo

Las estimaciones y politicas co
importantes para reflejar corre
Compaiiia y/o las que requieren

Las principales estimaciones
relacionadas con los siguientes

Propiedades y equipos:
cada afio.

cieros requiere que la Administracion realice estimaciones
bs montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
riencia historica, cambios en la industria e informacion
as calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
ciertas condiciones.

ntables significativas son definidas como aquellas que son
ctamente la situacién financiera y los resultados de la
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

conceptos:

|_a determinacion de las vidas Otiles se evaluan al cierre de
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= Provisiones por beneficlos a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales

independientes.

= Valor razonable de actiyos bioldgicos: La Administracion de la Compafiia utiliza
una técnica de valoracidn de mercado, mediante la utilizacién de una variable en
funcion del precio de venta estimado y el gramaje del activo biologico en la fecha

de la medicion.

2.5. Bases de Medicion

Los estados financieros han sidq preparados sobre la base de costo histérico, excepto por
las obligaciones por beneficios de a empleados no corrientes, que son valorizados a base de
métodos actuariales. En el caso fle costo histérico, los activos se registran por el valor del
efectivo y otras partidas pagadas] los pasivos se registran al valor de los productos recibidos

a cambio de incurrir en la obligagion.

POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las jpoliticas contables implementadas en la presentacion
los estados financieros, los njismos que se han registrado de manera uniforme y

consistente.

3.1. Clasificacién de saldos corfrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registradop en los estados financieros se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como cofrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del piclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no

corrientes, los de vencimiento syperior a dicho periodo.

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registfan como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiongs de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,
sujetas a un riesgo poco signifigativo de cambios en su valor y con vencimientos de tres

meses 0 menos.

3.3. Activos y Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que, a una fecha determinada, la Compafiia adeuda
por créditos comerciales a fayor de terceros o préstamos otorgados por bancos e

instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los ajustes
por diferencia en cambio al cierrg de cada periodo contable.

de
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3.4. Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar comerciales
a clientes, Compaifiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo cprriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
cortados desde la fecha del estadp de situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de la
gerencia sobre las pérdidas que godrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las

adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.5. Anticipos entregados a praveedores

Corresponden principalmente aﬂ efectivo entregados a proveedores, la realizaciéon de
servicios relacionados con los coptratos de construccidn, los cuales se registran al momento
de la entrega del efectivo

3.6. Arrendamientos

La Compaiiia adoptd la NIIF 16 “Arrendamientos”, que define a un contrato de
arrendamiento como un contratd que otorga al cliente (‘arrendatario’) el derecho a utilizar
un activo durante un periodp de tiempo a cambio de una contraprestacion. Los
arrendamientos son "capitalizddos”, reconociendo el valor presente de los pagos de
arrendamiento y mostrados como activos de arrendamiento (activos de derecho de uso).
También reconoce un pasivo financiero que representa su obligacién de pagar cuotas
futuras.

3.7. Inversiones Permanentes

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran inicialmente al costo y
su importe en libros se incremenga o disminuye para reconocer la porcién que corresponde
a la Compafiia en el resultado de| periodo obtenido por la entidad participada, después de la
fecha de adquisicion (método de|participacion).

3.8. Propiedad, Planta v Equiplo

Reconocimiento y Medicion:

Propiedad, Planta y Equipo se regonocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y|su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion, tomando como base para el célculo las fechas de
adquisicién de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y cualquier
otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para su
funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento sof reconocidos en el estado de resultados cuando ocurren.
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Cuando partes significativas de
poseen vidas ttiles diferentes,
importante del activo.

018

elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario

sqn contabilizados de forma separada como un componente

Las ganancias y pérdidas de la yenta de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los valores en libros de
los activos en referencia y son rgconocidos en el estado de resultados.

Depreciacion

La depreciacion de maquinaria, gquipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el método

de linea recta, con base en el cos
administracion:

Naves, agronaves, barcazas y otros 5%

lo actualizado y de acuerdo con la vida 1til estimado por la

Equipos de construccion 10y 20%
Vehiculos 20%
Equipo d¢ computacion 33,33%
Muebles y enseres 10%
Equipos ¢¢ mantenimiento 10%

El método de depreciacion, vig
presentacion de los estados finay

3.9. Activos intangibles

Los activos intangibles adquirid
inicial, registran al costo men
deterioro del valor, en caso de e
como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vi
deterioro del valor siempre que
sufrido dicho deterioro. Las g4
intangible se miden como la di
importe en libros del activo, y s
da baja el activo.

Los activos intangibles con vid3
anuales para determinar si suftig

3.10. Deterioro

Deterioro de activos financier¢s

Para las cuentas por cobrar co
método simplificado permitido

da Util y valor residual son revisados en cada fecha de
jcieros.

bs se miden inicialmente al costo luego del reconocimiento
bs la amortizacién y cualquier pérdida acumuladas por
xistir. Las vidas utiles de los activos intangibles se valuan

das finitas se evalian para determinar si tuvieran algin
exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
nancias o pérdidas que sufran de dar de baja un activo
ferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
t reconocen en el estado de resultados integrales cuando se

ttiles indefinidas no se amortizan y se someten a pruebas
ron deterioro del valor.

merciales y a partes relacionadas la Compafiia utiliza el
por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento
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y Medicion” que requiere que 13
registradas desde el reconocimie

Desde el 1 de enero del 2019,
crediticias esperadas asociadas ¢
razonable a través de otros resu
da en el momento que exista un

3.11. Activos Financieros

(18

s perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean
hto inicial de los mencionados activos financieros.

la Compafifa evallia, de forma prospectiva, las pérdidas
on sus instrumentos de deuda a costo amortizado y valor
tados integrales. La metodologia de deterioro aplicada se
humento significativo en el riesgo de crédito.

Los activos financieros son evajuados por la Compafifa en cada fecha de presentacion de

estados financieros, para determ
que un activo financiero presenta
de algln evento con efectos neg;
activo.

Los activos financieros significaf
el resto de los activos financierg

crédito. Todas las pérdidas por d

3.12. Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y

De acuerdo con lo que prescy
financieros se clasifican, segun ¢
a través de ganancias y pérdidas,
determina la clasificacion de sus

Al 31 de diciembre 2019, 1a Con
categoria de pasivos financiero
“Cuentas por pagar a proveedor
cuentas por pagar”, “Préstamos
Todos los pasivos financiero
posteriormente se miden a su c(

directamente atribuibles a la tran

Cuentas por pagar a proveedo
cuentas por pagar

Las “cuentas por pagar a prove
“otras cuentas por pagar” son g
proveedores en el curso normal
pasivos corrientes si el pago se
presentan como pasivos no corri

Las cuentas por pagar se recong
la medida que el efecto de su d
costo amortizado usando el mé
valor nominal que es equivalentg
de los mismos.

nar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera
deterioro cuando existe evidencia objetiva de la ocurrencia
itivos sobre los flujos futuros estimados de efectivo de ese

ivos son evaluados sobre una base individual, mientras que
s son revisados en grupos que posean similares riesgos de
eterioro se reconocen en el estado de resultados integrales.

medicion

ibe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos
prresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable
(ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

npafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
5 al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen
es”, “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”, “Otras
con instituciones financieras” y “Obligaciones emitidas”.
b se reconocen inicialmente a su valor razonable y
bsto amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
saccion.

res, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras

edores”, “cuentas por pagar a entidades relacionadas” y
bligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
Hebe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se
entes.

cen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en
escuento a su valor presente sea importante, se remide al
odo de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su
a su costo amortizado debido a la naturaleza de corto plazo
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3.13. Baja de activos v pasivas financieros

Un activo financiero se elimina ¢
del activo o si la Compafiia trans
riesgos y beneficios del activo,
Compaiiia especificadas en el co

3.14. Activos no financieros
El valor de los activos no finar

vehiculos y mobiliario y activos
financiera para determinar cual

tuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo
fiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
htrato se han liquidado.

cieros de la Compafiia, tales como maquinaria, equipos,
intangibles, es revisado en la fecha del estado de situacién
uier indicio de deterioro. Cuando algiin evento o cambio

en las circunstancias indica que €] valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se estima
su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepaga su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre 2019, la Aldministracion de la Compaiiia considera que no existen
indicios de deterioro de activo$ no financieros como maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario; asi mismo, basado €n su plan de negocio, considera que no existen cuentas o
cambios en las circunstancias qfie indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segiln libros de estos activos.

3.15. Documentos v cuentas por cobrar

ECUATORIANA DE RADIAIDORES ECUARAD $.A realizé el anélisis pormenorizado
de cada uno de sus deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de
los beneficios econdmicos de esfe tipo de activos, llegando a la conclusién que la provision
de incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2019, refleja razonablemente el no
retorno y recuperacion del efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.

3.16. Beneficios a empleados

Corrientes: Corresponden prindipalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Compafifa reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes.

Vacaciones: Se registra el costg
del devengado.

correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

Décimo tercer y décimo cuartoLsueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
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Jubilacion patronal v desahucip

La Compaiifa tiene un plan de
requerido por las leyes laboral
vigentes en los casos de termina
empleador o por el trabajador, e
ciento del equivalente a la ultif
servicios prestados a la misma er

Medicién inicial v posterior

Los planes de beneficios definid

beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
s ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
cidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ma remuneracion mensual por cada uno de los afios de
hpresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

bs pueden no estar financiados a través de un fondo, o por

el contrario pueden estar financigdos, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas

por la entidad, y algunas veces
separada legalmente de la entida
los empleados.

La contabilizacion, por parte de
siguientes pasos:

Determinar el déficit o supg
Determinar el importe del p
Determinar los importes a r

Determinar las nuevas med
reconocer en otro resultado

Segtn el Art. 184 del Codig
desahucio en todos los cal
conformidad al numeral 2 d|

3.17. Impuesto a la renta corr

por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que esta
d que informa, y es la encargada de pagar los beneficios a

a entidad, de los planes de beneficios definidos supone los

ravit.
psivo por beneficios definidos netos.
econocer en el resultado del periodo.

ciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a
integral.

o del trabajo se establece que se pagara la bonificacion de
Kos en los cuales las relaciones laborales terminen de
el articulo 169.

ente v diferido

El cargo por impuesto a la renta

corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable

a las utilidades gravables y se capga a los resultados del afio en que se devenga con base en

el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes
imponible, la cual se incrementa
de la Compaiiias estan domici
incumpla el deber de informar s¢

Adicionalmente las sociedades g
como las exportadoras habituale
del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido sg
las diferencias temporales que s

establecen una tasa de impuesto del 25% sobre su base
en (3) puntos porcentuales al 28% si los accionistas finales
liados en paraisos fiscales también cuando la sociedad
bbre la participacion de sus accionistas, socios, participes.

ue tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi
5, tendran una rebaja de (3) puntos porcentuales en la tarifa

provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
irgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
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determina usando tasas tributafias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido

activo se realice o el impuesto a

la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidds activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tribyitarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los saldos de impuestos a la rerjta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestqs a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la

misma autoridad tributaria.
3.18.

Las obligaciones o pérdidas aso
multas o penalidades en general
existe una obligacidn presente (|
probable que sea necesario un dg
razonablemente estimado. Si el
de los estados financieros los d
contingente.

El importe reconocido como pr,
estado de situacion financiera,
presente, tomando en considera
de los sucesos y circunstancias g
la provision sea medido utiliz
obligacién, el valor en libros es

Los compromisos significativos
reconocen ingresos, ganancias o

3.19. Estimaciones contables

La preparacion de estados finang
utilice supuestos que afectan los
relacionadas. Las estimaciones
encuentran basados en la expd
suministrada por fuentes extern
diferir de las estimaciones bajo {

Provisiones y Continge

hcias

ciadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
, se reconocen como pasivo en el balance general cuando
ya sea legal o implicita) resultante de eventos pasados, es
sembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser
desembolso es menos que probable, se revela en las notas
etalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo

bvision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
del desembolso necesario para cancelar la obligacion
£ion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
oncurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe de
ando los flujos estimados de efectivo para cancelar la
el valor presente de los desembolsos correspondientes.

son revelados en las notas de los estados financieros. No se
activos contingentes.

ieros requiere que la administracion realice estimaciones y
montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
riencia historica, cambios en la industria e informacion
hs calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
biertas condiciones.

Las estimaciones y politicas coiltables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar corre
Compafiia y/o las que requieren

3.20. Reconocimiento de los ir

ctamente la situacion financiera y los resultados de la
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

gresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios correspd
por la prestacion de servicios, ¢
rebajas y/o descuentos.

nden al valor razonable de las contraprestaciones recibidas

PStos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas,
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Los ingresos son reconocidos en
fluiran a favor de la ECUATOR]
confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabiliz

3.21.

018

la medida que es probable que los beneficios econdmicos
IANA DE RADIADORES ECUARAD S.A y puedan ser

an por el método de causacion.

Estado de Flujos de Ef¢gctivo

Los estados de flujos del efectiv
el cambio en el efectivo, basado
en términos de dolares de los Est

3.22. Costos financieros

Los costos financieros son regist
en el cual se incurren.

3.23. Sistema contable

El sistema que maneja la Com
contables. Proviene de tercerog

4. ADMINISTRACION DE RIF

4.1. Riesgo Pais

En el afio 2019, pese a las ge
en comparacion con el afio J
tiene su riesgo. Los problen
configurar este factor que bus

0 estan presentados usando el método directo y presentan
en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada
ados Unidos de América al cierre del mismo.

rados a medida que se devengan como gastos en el periodo

pafifa se denomina DOBRA, manejan todos los médulos
, su proveedor es el Ing. Bolivar Rosales.

SGOS

tiones del Gobierno, el riesgo pais del Ecuador disminuyo
018, pues ¢l mercado asume que la colocacion de bonos
has econémicos y la estabilidad politica confluyen para
ca ser mensurable eventualmente los cambios adversos en

tales condiciones pueden cgusar un efecto negativo en el negocio y sus resultados

operacionales y a causa de e
afectadas, por la falta de ingr

4.2. Factores de riesgo finan

Las actividades de la Comp
como: riesgos de mercado (
de tasa de interés de los flujq
de liquidez. El programa ¢
concentra principalmente e
minimizar potenciales efeq
encamina a que las activids
politicas y procedimientos d

El departamento de finanza
con las politicas aprobad
departamento identifica, ev:
estrecha con las unidades of

5tos problemas las Compaiifas ecuatorianas se pueden ver
£S0S.

ciero

ifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
ncluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
s de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
feneral de administracion de riesgos de la Compaiiia se
h lo impredecible de los mercados financieros y trata de
tos adversos en su desempefio financiero; ademas, se
ldes con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a
e identificacién, medicion y control.

5 tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
ps por el Directorio y/o la Gerencia General. Dicho
1lGa y administran los riesgos financieros en coordinacién
perativas de la Compaiiia.
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El Directorio proporciona g
asi como las politicas para
interés, el riesgo de crédito,

4.3. Riesgos de mercado

Gi8

L1ias y principios para la administracion general de riesgos,
cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de
el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

La Compaiiia analiza su exp
simulan varias situaciones

bancarias segun los movim
las posiciones respecto de T
financiamiento alternativo
comportamiento estadistico
sobre la utilidad o pérdida
Compafiia ha estimado que
movimiento o variaciéon y/o
parte del endeudamiento es

4.4. Riesgo de crédito

Las politicas de administrac]
area de finanzas. El riesgo d
inversiones disponibles parg
y otro (corto y largo plazo).

4.5. Riesgo de liquidez

osicidn al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
ipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
entos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii)
efinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el impacto
de un movimiento definido en las tasas de interés. La
el impacto en la utilidad después de impuestos por un
duracion de tasas, no es significativo, dado que la mayor
de corto plazo.

ion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
e crédito se encuentra presente en los depdsitos bancarios,
| la venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades operacionales. K
basa en los flujos de caja
consideran los vencimient

fara administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales
s de los activos y pasivos financieros y los planes de

financiamiento futuros de I3 Compaifiia.

S. EFECTIVO Y EQUIVALEN

Incluye:

Caja general
Bancos (i)
Total

(1) Fondos

TES AL EFECTIVO

Aifio 2019 Aiio 2018
62,910.32 5,516.01
242,173.00 266,421.43
305,083.32 271,937.44

disponibles en las cuentas corrientes.
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6. DOCUMENTOS 'Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO

RELACIONADOS
Incluye:
Aio 2019 Aiio 2018
Roberto Espinoza 75.316,67 42.837,39
Alberto Panchana 68.083,50 45.718,63
Otros 50.885,78 41.502,44
Total 194.285,95 130.058,46
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
Aiio 2019 Aiio 2018

Préstamos a empleados 3,606.37 7,248.37

Otros 10,000.00 24.00

Total 13,606.37 7,272.37

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:
Aifio 2019 Aiio 2018
El Pescador- Peru 20,104.19 5,142.03
Aurubis - Luvata 19,842.32 69,842.32
Otros 38,952.36 32,078.58

Total 78,898.87 107,062.93
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9. ACTIVOS POR IMPUES
Incluye:

10.

Anticipo impuesto salida de divis
IVA Compras

Retenciones en la fuente
Anticipo impuesto a la renta
Retenciones de IVA

Total

(*) Corresponde a crédito

FOS CORRIENTES

Aiio 2019 Aiio 2018
As 23,896.55 9,135.92
17,101.79 054.74
9,651.32 8,407.13
7,162.25 7,904.80
149.98 151.29
57,961.89 26,553.88

compras y retenciones a favor de la Compaiiia.

INVENTARIOS

Incluye:

Inventario producto terminadg
Mercaderia en transito
Inventario materia prima
En proceso

Productos importados

Inventario de suministros o materiales

Total

ributario del impuesto al valor agregado, generado

Aiio 2019 Aiio 2018
96,444.11 62,567.47

183.56 -
130,201.22 320,795.87
1,932.13 2,108.80
9,672.64 9,672.64
51,882.52 1,232.26
290,316.18 396,377.04
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Incluye:

Terrenos

Edificios

Instalaciones complementarias
Muebles y enseres

Magquinaria y Equipo
Vehiculos

Equipos de computacién
Programas y software

Otros

Subtotal

DEPRECIACION:

Edificios

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Magquinaria y Equipo
Vehiculos

Instalaciones complementarias
Programas y software

Otros

Total

SALDO
INICIAL ADICIONES VENTA SALDO FINAL
169,0218.41 - - 169,028.41
330,217.49 - . 330,217.49
77,187.45 - - 77,187.45
25,578.75 8,193.41 . 33,772.16
343,517.19 3,467.50 - 346,984.69
322,992.39 (46,841.62) - 276,110.77
14,443.06 (5,200.00) - 9,263.06
- 9,668.00 - 9,668.00
- 410.00 - 410.00
1,282,944[74 (30,302.71) - 1,252,642.03
337,120.84 (7,718.61) - 329,402.23
- - - 8,734.35
32,08§.71 (10,605.12) - 21,480.59
165,118.91 32,220.69 - 197,339.60
184,089.59 6,631.32 - 190,720.91
35,080.68 15,437.48 - 50,518.16
- . - 6,024.36
- - - 3.74
753,495.73 35,965.76 - 804,223.94
529 449.01 (66,268.47) - 448,418.09
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12.

Estos valores corresponden a la
retenciones en la fuente y retenci

PASIVOS POR IMPUES

TOS CORRIENTES

Incluye:

IVA en ventas
Impuestos retenidos
Total

Aiio 2019 Aiio 2018
17,714.55 12,335.66
892.91 972.52
18,607.46 13,308.18

hcumulaciéon mensual del impuesto al valor agregado,
bn del impuesto al valor agregado, impuestos a los que

esta sujeto como agente de retencion y percepcion de obligaciones tributarias.

13.

PROVISIONES SOCIAL

ES

Incluye:

Décimo cuarto sueldo
IESS por pagar
Vacaciones

Décimo tercer sueldo
Otros

Total

Aiio 2019 Aiio 2018
5,133.38 5,454.54
©3,447.73 3,294.40
2,866.08 2,988.13
501.31 648.52
2,596.71 106.07
14,545.21 12,491.66
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14. PARTICIPACION TRA]

Cumpliendo disposiciones|
participacion a trabajadore

018

BAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

legales, la conciliacion de la base imponible para la
s e impuesto a la renta, fue determinada segun detalle

siguiente:

Aiio 2019
14.1 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Impuesto a la renta causado 21,003.27
15% Participacién trabajadores por pagar 7,153.56
Total 28,156.83
14.2 IMPUESTO A LA RENTA

2019

Utilidad antes de Participacion delempleados en las utilidades e
. 47,690.39
impuesto a la renta
15% Participacion trabajadores ppr pagar 7,153.56
Otras rentas exentas -
Gastos no deducibles 102,692.09
Participacion a trabajadores atribuibjes a ingresos exentos y no objeto
de impuesto a la renta -
Deducciones adicionales 59,215.82
Provisidon por jubilacién patronal y desahucio (Generacién) -
Base Imponible 84,013.10
Impuesto a la renta Causado 13,841.04
Retenciones en la fuente 9,651.32
Anticipo impuesto 7,162.25
Crédito Tributario 26,395.55
Saldo a favor 22,205.83

d.- TASA IMPOSITIVA E

| Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el

Art. 51 de su Reglamento establege la del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion
de dividendos, si la junta de acciopistas decide reinvertir se calculara sobre el valor de las

utilidades que reinviertan aplicand

o la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa

prevista para sociedades, y la tarifg prevista para sociedades sobre el resto de las utilidades.

Las leyes laborales vigentes estal

lecen como beneficio para los trabajadores el pago del

15% de las utilidades liquidas de Ia Compaiiia antes del calculo del impuesto a la renta.
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1S. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS C/P
Incluye:
ANO 2019
Banco Local Por-cion Porcién Total
Corriente largo plazo
BANCO GUAYAQUIL
Operacidén No. 158745, con
vencimiento a abril de 2020. 9,006.32 ) 9,006.32
Total 9,006.32 - 9,006.32
16. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Incluye:
Aio 2019 Aio 2018
Provision jubilacion patronal 224,978.47 187,589.67
17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 201
ordinarias y nominativas, }
a valor nominal unitario.

Gustavo Pérez Reyes Banche
Maria Paula Pérez Reyes V.
Fernando Xavier Gandara V.
Marco Francisco Gandara V.
Fanny del Rosario Viterio Z.
Total

8 est4 representada por un capital de 65.000,00 acciones
negociables por un valor nominal de US$ 1,00 cada una

Aiio 2019 Aiio 2018
ro 24,990.00 24,990.00
10,010.00 10,010.00
10,000.00 10,000.00
10,000.00 10,000.00
10,000.00 10,000.00
65,000.00 65,000.00
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18. RESULTADOS ACUMULADOS
Incluye:
Aiio 2019 Aiio 2018
Reserva por adopcidn de N|IF (a) 221,459.73 221,459.73
Ganancias acumuladas (b) 10,857.86 10,857.86
Pérdidas acumuladas (8,364.81) -
Total 223,952.78 232,317.59

19.

(a) RESULTADOS ACUM]

(b) UTILIDADES RETENID

POR PRIMERA VEZ D]

Ea——— —— ]

[[LADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
L LAS NIIF

La Superintendencia
S.C.G.1C1.CPAIFRS.11.0
provenientes por la adopci
el patrimonio en esta cu
capitalizados en la parte g
ultimo ejercicio econdmi
pérdidas; o devuelto en el

De registrar un saldo d
Acumulados y los del ulti

Esta a disposicion de los ad
pago de reliquidacién dg
anteriores.

RESERVAS

Incluye:

Reserva de capital
Superavit por reval. de activos
Reserva legal (a)
Total

de Compaiiias, mediante resolucion
07 de septiembre del 2011 determiné que los ajustes
pn por primera vez de las “NIIF”, y que se registraron en
enta y generaron un saldo acreedor, solo podra ser
pe exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
co concluido, si las hubiere; utilizado cn absorber
taso de liquidacion de la Compaiiia.

eudor esté podra ser absorbido por los Resultados
ho ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

AS

cionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
impuestos y ajustes por errores contables de afios

Afio 2019 Aiio 2018
625,451.45 625,451.45
203,712.43 203,712.43

92,897.01 92,897.01
922,060.89 922,060.89
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(2) RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reservq legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponjble para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totaljdad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

20. INGRESOS OPERACIONALES

Incluye:

Afio 2019 Aiio 2018

Ventas de mercaderia

1,275,573.77

1,171,459.22

Ingresos no operacionales 70,449.11 -
Devoluciones. en ventas (11,978.59) (2,487.80)
Descuentos en ventas (150.13) (lel.61)
Total 1,333,894.16 1,168,809.81
21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Incluye:

A continuacién, se muestr
Compafiia:

h un resumen de los gastos de administracion de la

Adio 2019 Aiio 2018
Depreciaciones 58.018,77 58.776,29
Remuneraciones del personal 38.680,80 38.603,07
Beneficios Sociales 15.518,74 6.814,19
Honorarios profesionales 13.888,00 13.104,00
Impuestos municipales 11.479,76 17.659,38
Aporte IESS 7.972,59 4.718,03
Seguros generales 7.830,13 12.687,15
Otros 30.078,91 64.833,68
Total 183.467,70 217.195,79
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22. GASTOS DE VENTAS
Incluye:

0S

on

A continuacion, se muestrg un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

Comisiones de ventas
Remuneraciones del personal
Bengeficios Sociales

Aporte IESS

Otros servicios

Total

23. SITUACION FISCAL

Aiio 2019 Aiio 2018
25,159.05 56,153.83
15,369.00 14,923.90

6,384.47 4,658.41

3,257.30 1,924.51
22,815.99 24,539.64
72,985.81 102,200.29

La Compaiiia no ha sido auditafa tributariamente por parte del Servicio de Rentas Internas

hasta el presente ejercicio eco
2018 y 2017 se encuentran abi

El Decreto ejecutivo No. 24
diciembre del 2.004 incorpotrd

dmico, por consiguiente, los ejercicios econdmicos 2019,
BItos a revision.

80 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2.005,

nuevas normas sobre la determfinacion de resultados tributables originados en operaciones

con Compaiiias relacionadas.

24. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones lggales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de

marzo del 2004, la Compafii
autor, en cuanto se refiere a |

su procesamiento informaticq.

25. APROBACION DE LO

3 ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
os programas y licencias de computacion, utilizados en

S ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de 1
aprobados por la Administrag
a la Junta General de Accio
Administracion de la Compalt
General de Accionistas sin m|

ps afios terminados el 31 de diciembre 2019 han sido
i6n de la Compafiia y posteriormente seran presentados
histas para su aprobacion definitiva. En opinién de la
iia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
pdificaciones.
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26. INFORME TRIBUTAR

1O

Por disposicion establecida e
el Servicio de Rentas Intern

auditoria extcrna deberan pj
fiscales: a la emision de estq

informacioén.

Sera responsabilidad de los

razonabilidad de la informaci

27. CONSOLIDACION DE

el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion 1071)
s, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
esentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
informe, la Compafifa se encuentra preparando dicha

Auditores Externos, el emitir el dictamen sobre la
bn y reportes descritos en el parrafo precedente.

ESTADOS FINANCIEROS

Mediante resolucién SCVS-I}

2019 la Superintendencia de

SC.ICI.DCCP.G.13.009 de fe
de fecha 28 de febrero del 2

financieros para las Compafl
por el Servicio de Rentas In
descritos en la NIIF 10

NC-DNCDN-2019-0013 con fecha 13 de noviembre del
Compafiias, Valores y Seguros deroga las resoluciones
cha 11 de septiembre del 2013 y SC.ICL.DCCP.G.14.003
D14, eliminando asi la obligacién de consolidar estados
as que pertenecen a Grupos Economicos determinados
rmas que no cumplen los pardmetros de consolidacién

“Estaros financieros consolidados”.

Segiin la Resolucion No.SC.ICL.DCCP. G.14.003 emitido por la Superintendencia de

Compaiiias expidi6 las norma
de estados financieros de los ¢

Internas.

Se exceptua de la mencion

personas naturales, las empre]
el control de la Superintendg

excluida de los grupos econo

La Compaiiia si esta consideq
grupo econdémico, por lo cual

28. GRUPO ECONOMICO

De acuerdo con el articulo 5 d

s para la preparacion y presentacion de la consolidacion
rupos economicos establecidos por el Servicio de Rentas

hda consolidacion a la informacion financicra dc las
sas del exterior, las personas juridicas que no estén bajo
ncia de Compafiias y aquellas empresas que haya sido
micos por el Servicio de Rentas Internas.

ada por el Servicio de Rentas Internas como parte de un
si se requiere del cumplimiento de esta disposicion.

el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen

Tributario Interno, para fines fributarios, se define como grupo econémico, al conjunto

de partes, conformado por p
extranjeras, donde una o varia
la participacién accionaria en

prsonas naturales y sociedades, tanto nacionales como
5 de ellas posean directa o indirectamente 40% o mas de
ptras sociedades.
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29. PRECIOS DE TRANSF

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas
Internas con fecha 27 de mayo del 2015 se establecio el contenido del Anexo de
Operaciones con partes relacionadas y del Informe Integral de Precios de
transferencia.
Los sujetos pasivos del Impuepto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién
del régimen de precios de trapsferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior USD 3'000.000,00 deberan presentar
el Anexo de Operaciones cor] Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
USD15.000.000, dichos sujetgs pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes |Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En relacion a las exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo
siguiente: en ¢l Art. Enumerado Quinto de la seccidén segunda de la LRTI que “Los
contribuyentes que realicen opleraciones con partes relacionadas quedaran exentos de
la aplicacion del régimen de pfecios de transferencia cuando™:

= Tengan un 1mpuesta? causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables;

= No realicen operacipnes con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; [y, :

= No mantengan sus¢rito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A. no estd sujeta a la
presentacion del Anexo de Opgraciones con Partes Relacionadas, ni el Informe Integral
de Precios de Transferencia debido a que el impuesto causado es superior al tres por

ciento de sus ingresos gravados, establecido en la Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-000455 del Sefvicio de Rentas Internas con fecha 27 de mayo del 2015.

La Compailia mantiene transgcciones relacionadas con sociedades, y cumple con sus
disposiciones indicadas en lafresolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494
del 31 de diciembre del 2004 ‘

30. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicablgs para su revelacion y lectura de terceros.
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31. DISPOSICIONES LEGALES

Las disposiciones que a contin
la ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A. Han sido verificadas sobre
el fiel cumplimiento de las mismas, a continuacion, se detallan dichas regulaciones:

cion se indican y que son de aplicacion obligatoria para

Mediante Resolucion No. §C.DSC.G.13.011 del 10 de octubre del 2013, se expiden
las normas que regulan el pnvio de la informacion que las Compaiiias sujetas a la

vigilancia y control, que
Nacional de Registro de D

El articulo 6 de la Ley d
Lavado de Activos y de
Suplemento del Registro (]
el Consejo Nacional Con|

ealizan ventas a crédito, deben reportar a la direccion
htos Publicos - DINARDAP.

e Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de

Financiamiento de Delitos, publicada en el Primer
ficial No. 352 de 30 de diciembre de 2010, dispone que
fra el Lavado de Activos, es una persona juridica de

derecho piblico, integrada por el Directorio y la Unidad de Analisis Financiero

(UAFE), cuya repres¢nta
Director General;

Que, el Directorio del Co
Resolucion No. CONCLA
al doctor Byron Ramiro

Li6n legal, judicial y extrajudicial, le corresponde al

nsejo Nacional Contra ¢l Lavado de Activos, mediante
-2013- 0001 de 28 de mayo de 2013, resolvié6 nombrar
Valarezo Olmedo, Director General de la Unidad de

Anadlisis Financiero, de co
la Ley de Prevencidn, Det
del Financiamiento de Del

formidad con lo dispuesto en la letra d) del articulo 8 de
ccién y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos 'y
tos;

Que, el articulo 2 de la Ley de Prevencion, Deteccidn y Erradicacion del Delito de

Lavado de Activos y del

Financiamiento de Delitos establece que la Unidad de

Anélisis Financiero (UAFE) s la dependencia competente para receptar toda clase

de informacion y reporteg
financiamiento de delitos;

relacionados con los delitos de lavado de activos y el

Que, el articulo enumeradp posterior al articulo 3 de la Ley Prevencion, Deteccion

y Erradicacion del Delito
hace extensiva las referidd

encuentran: las personas

de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos
s obligaciones de reporte, a mas de las instituciones del

turales y juridicas que se dediquen en forma habitual a

sistema financiero y de ‘geguros, a otros sujetos obligados, entre los que se

la inversion e intermediaci

Que, mediante resolucion
emiti6 el Instructivo para
Financiamiento del Terro

on inmobiliaria y a la construccion;

No. UAFE-DG-S0-2014-001 de 27 de mayo de 2014, se

la Prevencion de los Delitos de Lavado de Activos y
ismo de los Sujetos Obligados (Personas juridicas) a

informar a la Unidad de Apalisis Financiero (UAFE), que derogd la resolucién No.

UAFE-DG-2012-0033 de

P9 de marzo de 2012 publicada en el Registro Oficial No.
699 de 9 de mayo de 201p;

Que, el articulo 2 del Instructivo Ut Supra, establece

que: "Art. 2.- Los sujetos obligados a informar deberan obtener su respectivo

codigo de registro en la
maximo de noventa (90)

Unidad de Andlisis Financiero (UAFE), en un plazo

dias contados a partir de la fecha de publicacién de la

resolucion de notificacién|como sujetos obligados, en el Registro Oficial; y, para el
efecto deberan enviar la siguiente informacioén a las oficinas de la UAFE”,
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32. EVENTOS SUBSEC

CHIMBRE 2019 Y Jui

UENTES

En el periodo comprendids
este informe (20 de abril dg
por ¢l Ministerio de Salud
de marzo del 2020, y el g
Decreto Ejecutivo N° 101
afio 2020, a raiz de la pand
(OMS) producto de la ver
19), las actividades public
fecha cierta de reanudaci6
la historia reciente del pa
empresarios y ciudadania g
afrontar la eventual crisis,
de ingresos.

Hemos c¢valuado los posi
resultado de la emergencig
se concluye que no existe
empresa en funcionamient

b entre el 01 de enero de 2020 y la fecha de emisién de
12020); en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta
a través de acuerdo ministerial N° 00126-2020, del 11
onsecuente estado de excepcion dispuesto a través del
/ por la presidencia de la republica, el 16 de marzo del
emia decretada por la Organizacion Mundial de la Salud
figinosa propagacion del virus SARS-CoV-2 (COVID-
as y particulares no esenciales fueron suspendidas, sin
h, representande un evento sui generis, sin parangén en
s y la humanidad. Tal evento ha tomado al gobierno,
n general por sorpresa y sin planes de contingencia para
significando la caida de sectores productivos y la falta

blcs impactos que pudiere tener la Compaiiia como
sanitaria causada por ¢l SARS-CoV-2 (COVID-19); v,
h riesgos significativos que nos pudieren afectar como
b y por ende al principio de negocio en marcha.
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