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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A.

Opinidn

Hemos auditado los FEstados Financieros adjuntos de ECUATORIANA DE
RADIADORES ECUARAD S.A., que incluyen el Estado de Situacidén Finaneiera
Al 31 de Diciembre del 2017, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios
en el Patrimonio y de Flyjos de Efectivo, por el afio que termind en esta fecha y un
resumen de las politicas contables y notas explicativas.

En nuestra opimién, los referidos estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD 8.4, Al 31 de Diciembre det
2018, los resultados integrales de sus operaciones, la evolucién del patrimonic v los
flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Bases para la Opinién

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad como auditores independientes se describe en notas
adjuntas a los estados financieros. En cumplimiento con el Cédigo de Etica
(Emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ftica para Contadores
TESBA), somos independientes de la Compafifa.

Consideramos que la evidencia de Auditoria obtenida es suficiente y competente
para sustenfar nuestra opinion.

Responsabilidad de {a Administracion.

La Administracién de ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A,, es
fespotisable por 1a préséntacion razotiable de éstos estades finasicierss, dé acuerdo
con Normas Intemacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién v  mantenimiento de controles internos
adecuados para la presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o errar; la seleccion y aplicacién de
aproptadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimactones contables que
son razonables en las circunstancias.

La administracidn es responsable por controlar todo el proceso en la elaboracion de
los estados financieros de la Compafiia,
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Responsabilidad de los Aunditores.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria NJIA. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones €ticas, as{ como la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonmable, para determinar si los estados
financieros estan libres de errores significativos,

Una anditoria incluye la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debide a fraude o
error. Al realizar las evaloaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditorfa también evalta los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracidn, asi como evaluar 1a presentacién de los estados financieros tomados
en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuesira opinidn,

Como parte integrante de este informe, debe ser considerade el Memorandum de
Control Interno emitido a la Gerencia de la Compafila, donde se incluye
observaciones y hallazgos significativos de control interno.

Otros Asantos

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214), la opinién sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
serdn elaborados y conciliados por la Compafiia.

Guayaquifs Ecuador
Marzo 15 del 2019

-

Ing{ Ma. Verdnica Cdrdenas V.
Régistro Naciopal de Firmas Auditoras
SC- RNAE 812




BCUATORIANA DE RADIADORES 5.4, BCUARAD

Mye ESTADO DY SITUACION FINANCIERA .
AL 31 DE DICHEMBRE DL, 2018
Andier independiznto (EXPRUESADO EN DOLARES DF, LO3 ESTADOS UNTDOS DE AMERICA)
ACTIVOS : PASIVOS ¥ PATRIMONEG DI LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: NOTAS Adio 2017 Adin 2018 FASTVOS CORRIENTES: NOTAS Ao 2007 Ao 2018
Efective y equivalenies al efective 5 384G 27,9374 Creotay por pogur vo reluclon ke 14 45, 302,88 T3 45824
Actlvos financlerod ’ Criris obllpnclones cocrlentes
Documentos y cuenlas por cobrar ¢lientes no relacivoados 3 121,.204.00 130,058,435 Pasivos por impuestos corrlentes 16 2,282.60 13,308.18
(Nras cuentas por eobear 7 TAAIRLS 721237 Provisiones sociglos 18 12,467,854 12,491.66
Pravision svonlas do dudosa cobrabilidad {11,046.73) {12,208.57) Andicipe elicntes ) 203,67 2,644.26
Diividendos por pagas 13,134.35 ILEINIE
Servictos y otnas pagos anticipadod 8 16,338.56 107.062.93 13% Partivipacion utilidides 17 18,184,490 1,521.81
Activos pot impuestos corrientes ie A7586.09 26,353.88 Tipuesto a la conta 17 2044537 16,988.43
Inventation ] 462]197.43 308,377.04 Hiras cuetiag y documeting pat pagar 42 208,57 42,268.57
Chres Aotivis costontes 888369 9,566.56 Total pasivos vorerlente 154,489.77 184,514.43
PASIVOS NO CORRIENTES;
Teotal activos corvlentas 061, 100.48 936,620.10 Jubilacién patronal y deshaucio
Cuentas por pugar relacionadas 19 190,273.89 i87,5858.67
ACTIVOS NO CORRIENTES: Otras cuentad y docwnentos por pigar 18 182,000.00 99,586.97
Totat pawivos no corvicnte 3719,273.89 287,176.64
Totnt Pashvo
£3),763.66 471,4%,07
PROPIEDAD, PLANTA Y EOQUING 1 526,807,13 329,449.0
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sovial
OTROS ACTIVOS KO CORRIENTES 12 235500,00 22,500,040 Reservas 22 65,000,00 65,000,00
RemMados Acumulados 25 922,060,582 922,060.89
Toversiones E3 32403563 193,935.63 Pezdida de Fjoreiio 23 232,317.59 232,317.59
82,600,10 (8.364.81)
Total putrimonlo
Tutal activos ne Curwlontes BT4242.76 74388464 1,301,978.88 1,211,13.67
Totul Aclivo Hwammﬂ,ﬁha H_ﬁﬁmumca.qku Tolal Pasva ¥ Pati 1,838,742,24 1,682.504,74
B
i, = 5
XAVIER GANDARA ING, JOVHANKA MALDGNADG
GERENTY, CONTADOR

Las natas oue e adinntantfarman parts intagrante da lus estuded finaneierea (1 g33)
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ECUATORIANA DE RADIADORES 5.4, ECUARAD
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRATER
AL 31 DE DICIEMBRF, DEL 2018
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS BE AMERICY

INGRESOS v COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
{-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

(astos operacionales
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Sub- total
UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:
Ctros ingresos/egresos - nefo
Sab-total
UTIEIDAD ANTES DE DEDOCCIONES LEGALES
Menos:
Participacién a trabagadores
Tropueso & la reata

UTILIDAD DEL EJERCICIO

#
ViVaar¥ s
; El
ING. XAVIER GANDARA
GERENTE

NOTAS Afio 3617 Afio 3618
% 1,262,702.92 1,168,809.81
(478,816.85) (423,044.88)
TRIRREHT 745,764.93
(342,470.58) (d21,745.95)
27 (205,309.31) (217,195.79)
28 (111,796.36) (162,200.29)
(639,576.25) (741.,142.03)
124309.82 4,622.99
(3,079.86) 5,522.53
(3.079.86) 5,322.53
121.229.96 10,145.43
17 18,184.49 1,521.81
17 20,4337 16,988.43
82,600.10 (8,364.81)
%
(b -
ING. JQVHANKA MALDONADO
CONTADOR

Las notss que se adjuntan formran parte inteprats de los estados financleros {1233}




HUUATORTANA DE RADIADORES 8.4, ECUARAT

]
Mg ESTAD® DE EVOLUCION DEL PATRIMONIG
Anclibor indspondionts AL 31 DE BICTHMBRE DEL 2018
(EXPRESADIO BN POLARKS DE 108 ESTADOS UNIDOS D AMURICA)
RUESERVAY RESULTADOS. ACUMULADOS
CAPITAL RESERVA RESULTADOS | 1y ipAD DEL »
SOCIAL RESERVA |  RESERVA | yappactoy| UTIHIDABES | ACUMULADOS | pieecroro TOTAL
JLEGAL | FACULTATIVA RETENTDAS POR PRIMERA
VEZ DE LAS NOF
Snldo final ud 31 do dicembre el 2017 65,0000 92.897.01 625451.45] 20371243 10,857,586 221,459.73 82,608,160 1,301,978.58
Transfercucis do utiidades .
Warlow -
Perdida del Fjorvivio 2018 (8,304.81) %8,364.81)
Reparte niilidades {R2,600.10) (52,600,10)
Iinpuesta rertn cioplendos
22%% Tmpaesto o In Rewtn -
Saido final ul 31 de dicierebro ilel 2018 6500000 92.497.01 2545145 203,712.43 ), 857,86 221,459.73 (8,364.81) 1,211,013.67

L~ d
Vil d
ING/XAVIER GANDARA
GHERENTE,

. __
Q.w\\
' Lrecomiens,

ING. JOVEANKA MALDONADO

CONTADOR

Loy notus gue se adjuntae formman parte ategrante do los estados finaneieras (1 2 35)
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ECUATORIANA DE RADIADORES S.A. ECUARAD
ESTAD DE FLUIO DE EFECTIVO
AL 31 BL BECIEMIBRE 2618
(EXPRESADO EN DOLARES DE 1.0OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Andilor indopendiorde

Afio 2017 Afio 2018
EYCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
i i . ) o 103,864.95 {d6,559.85)
ANTES HEL £#ECTQO DE LOS CARR{OS £EN LA TASA OE CAMBIQ
FLUZCS BE EFECTIVC PROCEDENTES BE (UTILIZADOS £ ACTIVIDADES DE OPERACION 7,286.19 189,668.87
Clases de cobros por actividades de operacién 1,355,766.13 84201933
Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios 1,335,766.13 1,159,953.36
Ohroz cobros por actividades de operacién
Clases 3¢ gages pay sorvidades ¢ opevadiin {1,216,559.335 {(G52,356.46)
Pagos a provesdores por €] smmimistro de bienes v servicios (1,004,490 44) {329.269.14)
Pagos a y por cucnta de los empleados {212,068 8%} {12,345.965
Diidendos pagados {27.087.62) -
Intereses pagados - -
Papos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas suscritas - -
Otros pagos por actividades de operacién - {684,859.97)
Tiysiloduing o YAS gattassiay gy - . 131242
Otras entrudas (salidas) de efectivo {(32,832.99) 43,383.00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 24578.76 {64215.59)
Efectivo utilizado para adquirir aceiones en subsidiarias v otros negocios para fener el control
Adquisiciones de propiedades, planta v equipo {63,532.72)
Impiories procedeites de ventas de satvos intaugibles 3,573.7G6 {532.87¥
Importes procedentes de Activos Fijos ) 19.000.00 -
Otas entradas (salidas) de efcethvo i
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE FINANCIACION Co. I {172,613.13)
Otras entradas (sakidas) de efectivo (172,013.13)
Pagos de préstamos
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVOY - -
EQUIVATLENTES AL EFECTIVO
Efectos de ka variacién en Ia tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCTON) NE’IO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 103,864.95 {46,539,85}
EFECTIVG Y EQI]IVALE}?TE AL EFECTIVO AL PRENCIR IO DEL PERIODD 214.632.34 318,457.2%
EFECTIVO ¥ EQUIV. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERTODO 318,497.29 27183744
1,25 notas que se adju, 7/ ffrman parte integrante de los estados 1i na.ncler’}: a 35)
/ e e 00
—— - ’/ Ly - 5\ “__-‘-‘_ﬂ-.__,
NG, AVLER GANDARA ING., JO 'KA ‘\IALDOI\A]}O

GERENTE CONTADOR
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ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1. Constitucién v Operaciones:

Ecuatoriana de Radiadores ECUARAD S.A. se encuentra en la Repiblica del
Ecunador, constituida el 30 de julie de 1973, tiene por obieto principal la elaboracion
y venta de radiadores para uso automotriz de fransporte pesado, asi como la
importacion de insumos y exportacion de productos.

1.2. Aprobaciin de los estados financieres

El estado financiero por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018 ha sido
emitido con la autorizacion de la Junta de Accionistas,

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los registros contables estan de acuerdo con las Normas Internacionales de
{nformacién Financiera emitidas por ef Comfié Internacional sobre Normas de
Contabilidad;

VVYVYVYYYVYY
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Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

NIIF 14 (Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas)

NIIF 5 (Actvos 116 corrictites discontintiados, InshUmentas Findncicros)
NHF 10 (Estados Financieros Consolidados)

NITF 11 (Acuerdos conjuntos)

NIIF 12 {Entidades de Inversidn)

NIUF 15 {Ingresos de actividades ordinarias)

NIIF 9 (Mejora, reconscimiento, v medicidn de instrumentos
financieros)

NIC 1 (Enmienda & la NIC 1, presentacion de estados financieros)

NIC 16 y 38 (Enmienda a la NIC 16 y 38, de Depreciacion vy
Amortizacion)

NIC 16 y 41 (Enmienda a la NIC 16 y 41, de Propiedad, planta y equipo
de agriculfura}

NIC 19 (Beneficios a los Empleados)

NIC 27 (Enmienda a la NIC 27, a los estados financieros consolidados y
separados)

NIC 34 (Informacion Financiera Intermedia)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Al 31 de diciembre del 2.018 (Expresado en USS dolares) AUDITOR EXTERNG

Las siguientes Normas y modificaciones a las NIIF entraron en vigencia en el afio
terminado ¢] 31 de Diciembre del 2018

- Modificaciones a la NIC 7 (fecha de emisién enero del 2617)
- Modificaciones a la NIC 12 (fecha de emision enero del 2017)
- Modificaciones a la NIIF 12 (fecha de emision enero det 2017)

La adopcién de estas normas no tuvo ningtn efecto material para la operacion de la
Compafiia

2.1 Nuevas normas ¥ modificaciones

Adoptadas por la Compafiia:
NIIF 9 “Instrumentos fisancieros®”

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de 1a NIC 39,
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon” con un modelo tinico que tiene
inicialmente solo dos categorias de clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que
usa la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de
flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se
mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo

financiero para obtener réditos de los flnjos de efectivo contractuales; v, by los flujos de

‘efectivo contractuales en virtud del instramento representan-tnicamente pagos del capital
{principal) e intereses. Los mstrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se
miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el
valor razogable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse
posteriormente a resultados)002E

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociacién, las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resuliados
integrales (que no podréan reclasificarse posteriormente a resultados).

{a NOF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada
(PCE), Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros
pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase
determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y ¢omo aplica el
meétodo de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no nenen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiente inicial, las
entidades registrardn las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por
toda 14 vida def instrupients para las cueitas por cobrar comercialés de corts plazo).

e ————



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS e

AL 31 de diciembre del 2.018 (Expresado en USS ddlares) AUDTOR EXTERND

Finalmente, uma reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo
financiero medido al costo amortizado se modifigue sin que esto resulte en una baja del
pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resuitados. La
ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efectiva contractuales
originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de
mterés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuid durdnte la
vida restante del instrumento,

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIF 9, la Compaitia decidié
no re expresar las cifras comparativas,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto como resultado de la
aplicacién de los nuevos requerimientos de la NIIF 9, En general, los activos financieros
que se poseen como instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo
amortizado. Los actives financieros que mantiere la Compafifa medidos a costo
amortizado se revelan en 1a Nofa 5 a los estados financieros,

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando Iz calidad crediticia de sus
clientes, la Compafila no obtuvo un impacto resultante de la aplicacion del concepto de
PCE. Bl migvo éﬂfﬁqﬁt’f A6 modifics 188 actaalss nivelss 48 Provisiga previaments
reconocidos (Nota &),

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiens la Compafa,
no se generaron cambios en la clasificacion y medicién de los activos v pasivos
financieros al 31 de Diciembre del 2018, por lo cuat la clasificacion de instromentos
financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo con 1a NIC 39 hasta el 31 de
Diciembre del 2018 y 1a presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables,

Atin ne adoptadas por la Compaiita
Al 31 de diciembre de 2018, se han pubiicado nuevas normas, asi como también
ermiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compailia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
corpafita a partit de tas fechas indicadas a continuacidn:
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AL 31 de diciembre del 2.018 {(Expresado en USS délares) AUDITOR EXTERND

Apiicacidn oiigatonia para

Norma Tema _tierciclos [niciados a partir de:

NI T Aplata que el impussto sebre [a renta de ko s dividendo s sobre Insttumentos financieros clasificados
oo mo capital deben reconocerse de acuerde condende se reconocleron las transacetones o eventos 1de eners 205
pasados gue generaron utifidades distribuibles, (Mejoras anuales ciclo 2085-2017),

HIC &= Actzran fa contabiidad de ks modificeciones, reduccionss yIiquidaclonas dal plan de beneficios Tde erern 208

Wiz s Adiafs i SLUA TEStaN0 Sspesifics pefmanccd pondidnte dediiiss 45 Gus &l SEVE CRANGETS
corespo ndients €sté isto para su usa o verta prevista, se conviernts en parte de [os préstamos 1de enem 208
genemales, (M ejforas anuaies ciclo 206200}

Nz 28 Actﬁ.ract_un sokbre elregistre alarmye plreo de und Mversidn gue no esta aplicando el valoT patrimo hial 1de eners 209
Proporcio rei.

MHF3 Aclara que obtener contrel de una empresa que s Una ¢ peracian cotjunta es una adquisicién por 1de epers 208
aetapas (Meloras anuales oiclo 2000-201T7).

HIF 3 Enmienda a la NIF 9 frstrumento s financleros) relacio nada con [as sompensacic nes negativas de 1de enem 2048
clerias cordiciones de pagoe s adelantades, -

NilF 11 Aclam que sobre la parte que o bifene o co ntre! conjunte de una empresa que constituye una o peracidn
COWUITHE Ao Galid VaIVEr d M atir SU FARTGHES iMi provEMEnts mantamda o 16 G REmGien &5 Giita. 148 RSB 206
(Mejoras anuates ciclo 2019207}

NIF %5 Publicacidn de la norma “Afrendamientos” esta norma reemplazard a fa NI 7, Bajo [a M|IF B
practicarnents en fodos Tos confrates de arrendamiento s debemn reconooer un “activa por derecho e 1de enera 205

uso® ¥ Un pasive poTramendamiento.
CIMIF 23 rterpretacis n que clarfica el reconociniento ymedicidn de las incertidumbres sobre ciertns

tratamientas de impuesto a & renta y el uso de fa NIG By no la NKS 37 para Ia co rtablizacisn de éstos. 1de enero 209
MNIC Iy NIC T Modificacio nes para aclarar el concepta de materialidad yalineano conotras modiflcaclo nes. 1de enaro 2020
NIF 3 Acharacion so bre fa definlcidn de negocic. e enaro 2020
NiF 7 Homa gue resmplazanrd a ls NIF 4 *Cont=tos de S=quros™, e eherp 027

La Compafila estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial. En relacidén a la NIIF 16, la Administracién
informa que, con base en una evaluacién realizada en conjunto con asesores externos, no
habria impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compafifa mantiene
un bajo nimero de contratos de arrendamiento cuyos valores mensuales no son
signmificativos.

2.2, Moneda Funcional

La Compatfifa, de acuerdo con la NIC 21 {Efecto de las variaciones en fas tasas de
cambio de Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unido de
América representa su meneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas at délar, se consideran “moneda extranjera™

A partir del 10 de enero del 2000, el ddlar de los Estados Unidos de América es la
moneda dc uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de
presentacidon de la Compaifiia.

Los sstados financieros al 31 de Diciembre del 2018, estén presertades en ddlares 2
los Estados Unidos de América

2.3. Estimaciones v criterios contables significativos.

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
gstimaciones y utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones reafizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue
son importantes para reﬂejar correctamente la sttuacién financiera y los resultades de fa
Compafita y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

-

Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar de clientes: A partir del 1 de enero del
2018, la Compaiifa aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las
pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada
sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar: la Nota 8 proporciona
més detalle. La Compafifa reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas
en cada fecha de presentacion. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
Ingresos.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cileulo
actuarial de Jubilacién patronal y desahucie, para lo cual se wtiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes,

Impuesto 2 la renfa diferido: La Compafila ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en fibros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el fituro,

Activos intangibles y propiedad, planta v equipos: La determinacidn de las vidas
Utiles que se evalan al cierre de cada afio.

Estimaciones sobre el deteriore de la plusvalia mercantil: ta Compafiia anualmente
evalia si la plusvalia mercantil ha sufrido algtin deterioro, de acuerdo con la
polftica contable que se describe en el Nota 2.10. Los montos recuperables de la
unidad generadora de efectivo han sido determinados sobre la base de cdlculo de su
vator de uso.

2.4. Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérice,
exeepto por las obligaciones por beneficios de 2 empleados no comrientes, gue son
vatorizados a base de métodos actuariales. En el caso de costo historico, los activos
se registran por el valor del efectivo y otras partidas pagadas, los pasivos se
registran al valor de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion.

POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las politicas contables implementadas en ila
presentacidn - de los estados financieros, los mismos que se han registrado de
manera uniforme y consistente;

3.1. Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién

de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
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inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la
Compafiia, y como ne corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
Hquidos, sujetas a un riesgo poco significative de cambios en su valor y con
vencimientos 4e oS moses o menvs.

3.3. Activos v Pasivos financieros

Fl saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, Ia compafifa
adenda por créditos comerciales a favor de ferceros o préstamos oforgados por
bancos ¢ instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalies en moneda local y moneda extranjera para reahzar fos
gjiistes por diferencia en canibio al cierre de eada periodo contable

3.4. Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comercialtes a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y
que po cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
sitnacién

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de 1a gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en {a cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a Ia provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.5. Prepiedad, Planta v Equipo
%  Reconocimiento y Medicién:
Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficlos econdmicos futures v su costo puede ser deferminado de

una manera confiable.

Se contabilizan'a su costo de adquisicién, tomando como base para el caleulo las
fechas de adquisicion de estos activos.
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El costo incluye desembolsos gue son directamente atribuibles a la adquisicion y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el active
sea apto para su funcionamiento ¥ uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estade de resultados cuando
ocurren,

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada
como un componente importante del activo,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos v mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los activos en referencia v son reconocidos en el estado de
resultados.

+* Depreciacién -
La depreciacidon de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando

&1 11iétode d¢ Hited rects, ¢on Base e €1 €0860 ctidlizade ¥ de acuctdo €64 12 vidd
atil estimado por la administracion:

- Edificios 5%
- Naves, aeronaves, barcazas
¥ ofros 5%
- Equipos de construccion 10y 206%
- Vehiculos 20%
- Equipo de computacion 33,33%
- Muebles y enseres 10%
- Equipos de manteniniento 16%

El método de depreciacién, vida til y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

3.6. Arrvendamientos

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafila asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos.
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3.7. Deteriore
Deterioro de activos financiercs

Para las cuentas por cobrar comerciales v a partes relacionadas la Compafiia utiliza el
método simplificado permitido por la WNIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn™ que requiere que las perdidas esperadas en la vida del
activo financiero sean registradas desde el reconocimiento inicial de los mencionados
activos financieros.

Desde el 1 de enerc del 2018, la Compafiia evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y
valor razonable a través de otros resuitados integrales. La metodologia de deterioro
ap}icada se da en el momento que exista un aumento significativo en el riesgo de
credito.

3.8 Actives Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de
présefitacion dé estados financierss, para deferminar §i eXigté evidencia objetivd de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ccurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los

flujos futyros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una hase individual,

mientras que ¢l resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito, Todas las pérdidas por deteriora se reconocen en el
estado de resultados integrales.

3.9 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos
financieros se clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado:
La Compafifa determina ia clasificacion de sus pasives financicros a4 la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafifa sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen “Cuentas por pagar a proveedores™, “Cuentas por pagar a entidades
relacionadas™, “Otrag cuentas por pagar”, “Préstamos con instituciones financieras” y
“Obligaciones emitidas™. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora (os costos directamente afribuibles a la transaccitn,
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Cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades relacionadas y orras
cuentas por pagar

¥l

Las “cuentas por pagar a proveedores”, “cuentas por pagar a entidades relacionadas™ y

“otras cuentas por pagar” son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores en el curse normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio ¢ menos, de lo
contrario se presentan como pasivos 1o corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
en la medida que ¢l efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide
al costo amortizado usando el métode de interés efectivo, de ko contrario se muestran a
su valor notninal que es equivalente a su costo amortizado debido a la naturaleza d corto
plazo de los mismos.

3.10 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se eliminan cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de
efectivo del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
lag Gﬁﬁgﬁﬁﬁﬁég déia C@Iﬁp‘dﬁi& éS’péElﬁCﬁdﬁﬁ ed 81 EGHlrats $€ han Hqtii&ﬁ(iﬁ.

3.11 Anficipos entregados a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregados a provcedores la realizacion de

servicios relacionados con el giro principal del negoeio, los cuales s registran al

momento de la entrega del efectivo
3.12 Activos no financieros

El valor de los actives no financieros de la Compafifa, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
gstado de situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que ¢! valor en libros de

tales activos s¢ ha deteriorado, se estima su valor recuperable,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadorz de efective sobrepasa su monto recuperable. Las péididas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales,

Al 31 de Diciembre del 2018, la Administracién de la Compafifa considera que 10
existen indicios de detedoro de activos no financieros como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario; asi mismo, basade en su plan de negocio, considera que no
existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de
los activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor seglin
libros de estos activos.
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3.14 Decumentes v cuentas nor cobrar

ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A. realizé el andlisis
pormenorizado de cada uno de sus deudores basados en el estudio del posible
retorno y recuperabilidad de los beneficios econdmicos de este tipo de activos,
flegando a la conclusién que ia provision de incobrabilidad registrada al 31 de
Diciembre del 2018, refleja razonablemente el no retorno v recuperacién del
efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.

3.15 Beneficios Post-Empleo

< Planes de contribucién Definidos
La Compafifa no fiene un plan de contribuciones definidas,
%+ Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de

contribuciones definidas, La obligacién neta de la Compafifa con respecto a planes

dé beneficicy de jubliacidn patonal ést definida por €l Codigs dél Trabajs, &8

calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del

beneficie futuro que los empleados han adquinido a cambio de sus servicios durante

el periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor

presente y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociades al

plan { st los hubiera). La tasa de incremento salarial aplicada es det 2.40% y la fasa’
de descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimtentos de los bonos

de Ecuador a largo plazo como puntos de referencia.

La Compafifa reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de
resultados integral, El cdlculo es realizado por un actuario independiente usande ¢l
método de crédito por unidad proyectada.

Ademas dicho Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al
nimero de afios de servicio. El célculo es realizado por um actuario independiente
usando el criterio de rotacién de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

+ Beneficios a Corto Plazo -

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que ¢l servicio
relacionado es ;f_rovisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal o implicita actual
d¢ pagar éste mionto como resultado deé un servicio énfrégado por el éiipleado e ¢l
pasado v la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva,
vacaciones v participacién de los trabajadores en las utilidades de 1a Compafiia, son
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contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por
el empleado.

<+ Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion ¢ cese laboral son reconocidas como gasto
cuando s¢ ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia vofuntaria, fas indemnizaciones por ferminacién o cese en el caso de
despidos intempestives, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo del Trabajo,
son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

3.16 TImpuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto
aplicable a las wtilidades gravables y se carga 2 los resultados del afio en gue se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017:
22%;) de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los
accionistas finales de la Compaftias estan domiciliados en paraisos fiscales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a iz renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en case de que =l impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a 1a
renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser apticable, de acuerdo con fa norma que
rige la devolucion de este anticipo.

3.17 Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asoctadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita) resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién v <l monts pusde ser razonablemstie sstimade, Si el desembolsn 25
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieres los detalles -
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la
fecha del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar ia
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes,
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Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

3.18. Inversicnes Permanentes

Las inversiones en la asociada y en e} negocio conjunto se registran inicialmente al
costo y su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la porcion

que corresponde a la Compaififa en el resultado del perfodo obtenide por la entidad
participada, después de fa fecha de adquisicion (método de parficipacién).

3.19. Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y ulilice supuestos que afectan Jos montos incluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos
utiizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas,
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
sondiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la ‘situacién financiera y los
resultados de la Compatfifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por patte de
la Administracion. '

3.20. Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por laprestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de
impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos,

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A. vy
puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos v costos se contabilizan por &l método de causacién,

3.21. Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flgjos del efectivg ostan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos
del afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al
cierre del mismo.

Los costos financicros son registrados a medida que se devengan como gastos en et
periodo en ef cudl se incurren,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros

tales como: resgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de
interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), tiesgo
de crédito y riesgo de liquidez. EI programa general de administracién de riesgos de
la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiers; ademds, se encamisa a que las actividades con resgo financiero de la
Compafila estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacidn, medicitn y
control.

Bl departamento de finanzas tienen a su cargo la administracidén de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General,
Dichos departamento identifica, evalia y administran los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. El Directorio
proporciona gufas y principios para la administracién general de riesgos asi como
135 potiticas pard cUbtir drsas cspecificas, tales ¢ome &1 riesdpo de tagas de ihferés, ¢
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion,

4.2, Riespos de mercado

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica,’

Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) cambios v ajustes
de tasas bancarias segiin los movimientos y publicaciones del Banco Central del
Ecuador y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre Ia base de estos
escenarios y del comportamiento estadistico del endendamiento de la Compafiia; se
caleula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las
tasas de interés. La Compaftia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por un movimiento o variacidn y/o duracion de tasas, no es sigrificativo,
dado que la mayor parte del endeudamiento es de corto plazo.

4.3. Riesgo de erédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios, inversiones disponibles para la venta v en los préstamos y cuentas por
cobrar a clientes y otros (corto y largo plazo).

4.4, Riesgo de ‘li guider

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operdcionalés. Para adiiinistrar 1a liguidez dé corto plazo, 14 Conipafiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales
consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de
financiamiento futuros de la Compafita,
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ

AMVE
AHADITOR. EXTERNO

Incluye:
Aifro 2017 Aflo 2018
Caja general 10.317,05 5.516.01
Bancos (i) 308.180 24 266.421,43
Total 318.497,28 271.937,44
6. DOCUMENTOS Y CUENTASE POR COBEAE JCJLIENTES KO
RELACIONADOS
Incluye:
Axfg 2017 Afio 2018

Alfterto Panchana 32.565,14 45.718,63
Roberto Espinoza Espinoza 30.820,54 42.837,39
Liliam Casftro Calderon 25,215,50 324829
Francisco Otero Ballesteros 7.019,8¢6 4314,12
Andres Paufa Villamar 6,581,50 6.211,50
Superior de Radicadores 3.578.66 3.578.66
Ing, Fernando Otero 2.502,49 154314
Edgar Marcelo Garcia 1.775,03 1.021,55
Nestor Fabian Garcia 1.765,00 -
Taller Rayaroy 1.743,00 633,00
Martha Hetrera Perez 1.683,00 4500
Otros menores 5.953,88 20,007,18

Total 121.204,00 130.058,46
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ingluve:

I T

Préstamos empleados

Diversos

Total

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICTPADOS

MV
AUDITOR EXTERNG

Afio 2618

Incluye:

Liankuann Enterprises CO. LTDA
Finart Inc-USA
El Pescador Perti
Aurubis - Luvata
Importaciones en transito
Proveedores locales

Total

9. INVENTARIOS

Inciuye:

Inventarios de materia prima

Inventario de prod. Terminados

Productos importados

Material del empaque

Inventario productos en proceso
‘ Total

Afio 2017
7.515,17 7.2438 37
723,98 24 00
4.739,15 7.272,37
Afi6 2617 " A#iG 2018
10,000,00 3.317,00
4.972,00 -
966,56 5.142,03
- 69.842.32
- 26.561,58
606,00 2.200.00
16.538,56 107.062,93
Afio 2017 Afio 2018
364.736,63 320.795,87
82.524 68 62.567,47
9.672,64 9.672,64
329515 1.232.26
1.968,33 2.108,80
462.197,43 396.377,04




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre def 2.018 (Expresado en USS délares)

16.  ACTIVOS POR IMPUESTQOS CORRIENTES

MV
AUDITOR EXTERNEG

Incluye:

Ao 2017 Afio 2018
Impuesto salida de divisas 21.632.73 9.135,92

Crédito tributario renta 5.083,64 -
Anticipo impuesto a la renta 6.769,72 7.904,80
IV A Pagado : - 954,74
Retenciones en 1a fuente - 840713
Retenctones IVA = 151,29
37.486,09 26,553,88

(*} Corresponde a crédito tributario del impuesto al valor agregado, generado

eompras y retenciones & favor de la Compafiia.

11.  PROPIEDAD., PLANTA Y EQUIPO

Inchrye:

“Terresnos
Edificios
Muebles v enseres
Equipo de computacion
Magquinaria y Equipo
Vehiculos
Instalaciones complementarias
Subtotal

DEPRECIACION:

Edificios

Muebles v enseres/Equipos de comy
Maquinaria y Equipo

Vehiculos

Instalaciones complementarias
Subtotal

Total

SALDO _ SATDO
Nic1sy, ADICIONES  VENTA S‘FQAI; oL
169.028.41 - , 169.028 41
330.21749 - - 33021749
25.578,75 - - 25.578.75
14.463,06 - - 14.463,06
29784162 45.67557 - 343.517,19
305.005,24 17.857,15 - 322,952,39
77.187.45 - - 77.18745
1.219.412,02  63.532,72 - 1.282.944,74
306.222,14  27.898.70 337.120,34
27,806,30 4.27941 32.085.71
133.304,56 31.81435 165.118,91
187.191,21 310162 184.089,59
35,080,68 - 35.080.68
692.604,89  32.992,14 - 753.495,73
526.807,13  30.540,58 - 529.449.01




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Ave
AL 31 de diciembre del 2,018 (Expresado en USS délares) AUDITOR EXTERNG

12. _OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluye:
Afie 2017 Afio 2018
Cirinve SAC-Per 22.500,00 22,500.00
Total 22.500,60 22.500,00

13. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA E1, VENCIMIENTO

Incluye:
Afio 2017 Afip 2018
Inversiones 324.935,63 163.935,63
324.535,63 193.935,63
i4. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Incluye:
Afo 2017 Ao 2018
Cuentas por pagar proveedores 34.005,47 35.794.18
Diners Club del Ecuador 6.918,69 1.090,08
Otras obligaciones 1.578,72 2.245.73
Documentos por pagar - 3432825

43.502,88 73.438,24




NOTAS A LQOS ESTADOS FINANCIEROS e
AL 31 de diciembre del 2.018 {Expresado en USS dolares) AUDIT R EXTERNG

is. CUENTAS POR PAGAR REIACIONADAS
Incluye:
Awig 2017 Ao 2018
Gandara Viterl Fernando 63.600,00 17.468,00
Perez Reyes Banchero Gustavo 82.600,00 42.518,97
Gandara Viteri Marco Francisco 42 800,00 39.600,00
189.000,00 99.586,97

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye: ‘
Afio 2017 Afio 2018
Impuestos Retenido 1.554,58 972,52
VA cobrado 728,02 12.335,66
Total 2.282,69 13.308,18

Estos valores corresponden a la acumulacion mensual del impuesto al valor agregado,
retenciones en la fuente y retencidn del impuesto al valor agregado, impuestos a los que
estd sujeto como agente de retencién y percepcion de obligaciones tributarias.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Ay
AL 31 de diciembre del 2.018 (Expresade en USS ddilares) AUDITOR EXTERND

i7. PARTICIPACION TRABAJADORES ¥ IMPUESTO A T.A RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin detalle
siguiente:

2.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES ARO 2018

Ulilidad dzl efercicio amtes de deducciones 114543
15% PARTICIPACION TRABAJATXORES 1.321,31

p~-CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL TMPUESTO 4 LA RENTA

Utilidad do gjercicio antes de dedustioneés 8;62'3.,62
{(+) Gastos no deducibles 19.784,73
Base calculo impto. Renta. 28.408,35
2Z5% Impés 4 4 Rexil ddtsado FRLUALY
Eeoteneion en la firente 8.407,13
Iimpuesto Salida de Divisas 9.135,92
Distribucitn de wtilidades
Ttilidad del ejercicio 10.145.43
Pago del 15% trabajadores 1.521,81
Pago Tmpuesto a la renta 16.958.43
Resultado Neto del periodo -8.364,51

d.- TASA IMPOSITIVA El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y
el Art. 51 de su Reglamento establece la del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién de dividendos, si la junta de accionistas decide reinvertir se calculard sobre
el valor de las utilidades que reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales
menos que la tarifa prevista para sociedades, v Ia tarifa prevista para sociedades sobre el
resto de ufilidades. Las {eyes faborales vigentes establecen como beneficio para fos
trabajadores el pago del 15% de las utilidades Hquidas de la Compafiia antes del calculo
del impuesto a la renta.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2,018 {Expresado en 1i8S délares)

18. PROVISIONES SOCIALES

AMVC
AUDITOR EXTERNG

Incluye:
Ao 2017 Afio 2018
Décimo enarto sueldo 5.617,79 5.454 54
Vacaciones 2.683,60 298813
Iess por pagar 2.285,73 2.263,62
Préstamo quirografarics 883,35 696,94
Décimo tercer sueldo 635,05 648,52
Fondos de reserva 347,23 333,84
Uiros ~ 106,07
Total 12.467,84 12.491,66
19. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Aito 2017 Afo 2018
Provigidn jubilacidn patronal 190.273 89 187.589,67 -
190.273,89 187.589,67
20. ANTICIPO CLIENTES
Incluye:
Afio 2017 Afig 2018
Anticipo Clientes 203,67 2.644,26
203,67 2.644.26

Los anticipos descritos, corresponden a valores eniregados por parte de nuestros
clientes, que al estar bajo el régimen de contratacién piblica y de acuerdo a le
estipulado en el Art. 75 de Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Piblica,
Compafiia Verda S.A. Accionistas recibe estos valores al inicio de sus operaciones en
cada uno de los contratos adjudicados, los mismos que son descontados en funcion al
avance de obra; por io tanto, no constituyen pasivos con terceros ni estin directamente
relacionados al control y administracion de los flujos de caja de la Compaiiia.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS v
AL 31 de diciembre del 2,018 {Expresado en USS délares) AUDITOR EXTERMND

21. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluye:

Banco Local

BANCO GUAYAQUIL

Operacién No. 158745, con ima tasa de interds anual 9,76%, con vencimiento el abril
2019,

22. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2018 estd representada por un capital de 65.000,00
acciones ordinarias y nominativas, negoclables por un valor nominal de US$
1,00 cada una a valor nominal ynitario.

Afio 2017 Afip 2618
Gandara Viteri Fernando Xavier 10.000,00 10.600,00
Gandara Viteri Marco Francisco 10.000,00 10.000,00
Perez Reyes Banchero Gustavo 24,999 60 24.999,60
Perez Reyes Viteri Mariz Paula 10,000.40 10,000,460
Viteri Zufiiga Fanny del Rosario 10.000,00 ' 10.000,00
65.000,00 65.000,00

23.  RESULTADOS ACUMULADOS
Incluye:

Afio 2017 Afio 2018
Reserva adopcion NIFF 221.459,73 22145973
Utilidades acumuladas 10.857.86 10.857,86
' 232.317,59 232.317,59

(a) UTILIDADES RETENIDAS

Estd a disszicién de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables
de aftos anferiores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2,018 (Expresado en LSS dolares)

(a)y RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION

POR PRIMERA VEZ DE LAS NITE

La Superintendencia de Compafiias, mediante resolucién
3.C.G.ICL.CPAIFRS.11.007 de sepiiembre del 2011 determind que los ajustes
provenientes por la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, y que se registraron
en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumniadas y las del
altime ¢jercicio econdmico concluido, si las hublere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compatfiia.

De registrar un saldo deudor est¢ podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

RESERVAS
Incluye:
Afio 2017 Afio 2018
Reserva facultativa 62545145 625.451,45
Reserva por valorizacién de activos 203.712,43 203.712,43
Reserva legal 92.897,01 22,897,601
922.0660,89 922.060,89

{a) RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafifas, de la utilidad neta debe transferirse

el 10% para formar Ia reserva legal, hasta que ésta sea fgual al 50% del capital
- social.

Dicha reserva no es dispenible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse

para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra

con la aprobacién de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo

stibsiguietite.

INGRESOS OPERACIONALES

MV

ALADITOR, EXTERMND




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Ineluye:

Ventas de mercaderia tarifa 12%
Ingresos no operacionales
Devoluciones en ventas
Descuento en ventas

MVE
AUDITOR EXTERNG

Afig 2017 Afio 2018
1.261.181,67 1.171.45922
411702 -

(309,78) (2.487,80)
(2.285.99) (161,61)
1.262.702,92 1.168.809,81

26. GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION

Incluye:

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracién de la Compafifa:

Depreciaciones
Remuneracion del personal
HoisraHos profesicrales
Seguros Generales

Aportes [ESS

Tmpuestos municipales
Beneficios Soctales

Otros

27. GASTOS VENTA — COMPOSICION

Afio 2017

61.662,53
38.490,40
22.667,99
10.331,38
792588
4.741 43
3.202,51
56.257,19

Afio 2018

58,776,26
38.603,07
13.104,00
12.687,15

471803
17.659,38

6.814,19
64.833,68

‘)9: ‘109,’31
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A continuacidn se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compafifa:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2.018 {(Expresado en LSS ddlares)

Aftg 2017 Afig 2018
Comisiones 69,739,58 56,153,83
Remuneracién det personal 14847 00 1492390
Beneficios Sociales 345732 4,658,41
Aportes [ESS 3.246 .28 1.924,51
Otros 20.506,18 24.539,64
111.796,36 102.206,29

SITUACION FISCAL

La Compahia no ha sido audifada tributariamente por parte del Servicio de
Rentas Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los
ejercicios economicos 2017, 2016, 2015 se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en ¢l Suplemento de R.O. 494 del 31
de diciembre det 2.004 incorporG a la legistacion tributariy, cou vigeacia a partir
del 2.005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables
originados en operaciones con compafiias relacionadas.

DPERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10

de marzo del 2004, la Compafila ha cumplido con todas las normas sobre
derechos de autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de
computacidn, utilizados en su procesamiento informatico.

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado ef 31 de Diciembre del 2018 v han

sido aprobados por la Administracion de la Compafifa y posteriormente seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinién de la Administracién de la Compafifa, los estados financieros seran

aprobados por la Junta General de Accicnistas sin modificaciones.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en el RO 740 del § de enero def 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos v respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacién.

Ser4 responsabilidad de los Auditores Externos, el emitir ¢l dictamen sobre la
razonabilidad de la informacidn v reportes descritos en ¢l parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

AMVE

AUDITOR BEXTERNEG




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS v
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Al 31 de Diciembre del 2018, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

33. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compailias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros,

34, EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de este informe (Marzo
13 del 2.019), no se han producido eventos econdmicos, que en opinién de la
Gerencia deben revelarse:




