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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A.

Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de ECUATORIANA DE
RADIADORES ECUARAD S.A,, que incluyen ¢l Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2017, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios
en ¢l Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por el afio que termino en esta fecha y un
resumen de 1as politicas contables y notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A., Al 31 de Diciembre del
2017, los resultados integrales de sus operaciones, la evolucidn del patrimonio y los
flujos de efectivo por ¢l periodo terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la Opinion

Nuestra auditona tue realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditonia
(NIA). Nuestra responsabilidad como auditores independientes se describe en notas
adjuntas a los estados financieros. En cumplimiento con el Codigo de Etica
(Emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
IESBA), somos independientes de la Compaiiia.

Consideramos que la evidencia de Auditoria obtenida es suficiente y competente
para sustentar nuestra opinion,

Responsabilidad de la Administracion.

La Administracion de ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A., ,
es responsable por la presentacién razonable de estos estados financieros, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles

internoe adecuadng para la prf-cﬂntm"xnn razonahle de ectador Hinanciarns aue ectén

il e el

libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones
contables que son razonables en las circunstancias.

La administracion es responsable por controlar todo el proceso en la elaboracion de
los estados financieros de la Compafiia.
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Responsabilidad de los Auditores.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria NIA. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye 1a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiaies en los estados financieros, debido a traude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
inteinio de¢ la Compafila. Una auditoria {ambién -¢valGa 108 principios de
contabilidad utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas
por la Administracion, asi como evaluar la presentacidon de los estados financieros .
tomados en comjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtemda es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion,

Como parte integrante de este informe, debe ser considerado el Memorandum de
Control Interno emitido a la Gerencia de la Compafiia, donde se incluye
observaciones y hallazgos significativos de control interno.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214), la opinidén sobre el cumplhimiento de
obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por 1a Compafila.

Guayaquil- Ecuador
Marzp 21 del 2018
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Maria Veronica Cardenas V

Regirtro Auditnr Independicate
SC-RNAE 812
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Gastos administrativos
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UTILIDAD QPERACLONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Otros ingresos/egresos - neto
Sub-total
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Menos:
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UTILIDAD DEL EJERCICIO

&
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(EXPHESAD( EN DOLARES DE LOS Z5TADOS UNIDOS DE AMERICA)

AL 3% BE BICIEMBRE DEJ. 2017

RESERVAS RESULTADOS ACUMULABROS
\'APTFAL RESERVA RESULTADOS | y71IpAD DEJ.
SOCIAL RESERVA RESERVA  |yaprvacion| UTILEDADES | ACUMULADOS EJERCICIO TOTAL
LEGAl.  |FACULTATIVA RETENIDAS POR PRIMERA
VEZ DE LAS NIIF
Saldg final al 31 de diciembre del 2016 65,000.00]  92.897.01 62545145  203712.43 12,173.53 221,459.73 27.087.62 1,247,181.77
Transfereneia de wylidades (27,0876 (27.087.62)
WVarios - -
Utilidad ejercicio 2017 121,22045 121,229.96
Reparto utjlidades (18,184.407 (18, 184.49)
I to runta empleados 1131567 - (1,315.67)
27% lmpyesto a le Renta (20,4453 (20,945.37)
Sakly final 2l 31 de djciembre del 2017 g 55,000.08]  92.897.0] 625,451.45]  208,712.43 10,857.86 225,459.73 82,600.10 1,301,978.58

INGE XAVIER GANDARA
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1. INFORMACION

1.1 Constitucion v Operaciones

Ecuatoriana de Radiadores ECUARAD S.A. se encuentra en la Republica del
Ecuador, constituida el 30 de julio de 1973, tiene por objeto principal la elaboracidn
y venta de radiadores para uso automotriz de transporte pesado, asf como la
importacién de insumos y exportacion de productos.

1.2 Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afie terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos con la autorizacion de ia junia de Accionisias.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1.

Declaracién de Cumplimjento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internactonales de Informacién Financiera, que comprenden:

¥ ¥ Y ¥ ¥ ¥ ¥V V¥

NIIF 14 (Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas)

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIEF).

NIIF 5 (Activos no corrientes discontinuados, Instrumentos Financieros)

NIIF 10 (Estados Financieros Consolidados)

NIIF 11 (Acuerdos conjuntos)

NIIF 12 (Entidades de Inversion)

NIIF 15 (Ingresos de actividades ordinarias)

NIIF 9 {Mgjora, reconocimiento. v medicion de instrumentos
financieros)

NIC 1 (Enmienda a la NIC 1, presentacion de estados financieros)

NIC 16 y 38 (Enmienda a la NIC 16 y 38, de Depreciacién y
Amortizacion)

NIC 16 y 41 (Enmienda a la NIC 16 y 41, de Propiedad, planta y

UL[LI Ll LiLida p
NJIJU 19 (ﬁeneﬁcms a los Empleados)
NIC 27 (Enmienda a la NIC 27, a los estados financieros consolidados
y se arados?
C 34 (Informacion Financiera Intermedia)

2.2. Moneda Funcional

La Compatiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados Unidos
de América representa su moneda fimciona: consecuentemente, 1as fransacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “ moneda extranjera”
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Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, estan presentados en délares de
los Estados Unidos de América

2.3. Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros
La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos Jos cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos,
en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es ia base para formar juicios sobre ei vaior en iibros de ios aciivos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo a las Normas
Internacionales de informacion financiera.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pastvos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidon de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
dispontble a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un nesgo poco significativo de cambios en su valor y
COn vencimientos de tres meses 0 menos.

3.3. Préstamos v cuentas por cobrar

Se registia eii 105 ¢stados financieros por 105 documentos y Cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
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no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacién
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
mtegrates.

3.4._Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad v Baja de otras
Cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

3.5, Inventarios

Los Inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El coste se determina por el método costo promedio ponderado. El costo de los
productos terminados v de los productos en curso incluye los costes de disefio, las
matertas primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Son todos
los costos derivados de su adgquisicion v transformacion, v otros costos incurridos
para darles su condicidn y ubicacion actuales.

El costo de productos terminados mcluye los costos relacionados directamente con la
produccion, asi como tambien todos aquellos costos indirectos fijos y variables de
produccion. La asignacion de los costos indirectos de produccion se efectiia sobre la
base de la capacidad normal de la planta.

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicidon Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas
existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio
menos los costos de ventas aplicables.

3.6. Impuestos corrientes

A esta cuenta se registra los anticipos de Impuesto a la Renta, del erédito tributario de
las Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes y por el Impuesto del Valor
Agregado de las compras realizadas en ¢l mes.

Se¢ acreditan mensualmente y anuaimenie con la presentacion de las deciaraciones de
impuestos al Servicio de Rentas Internas,
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Mensualmente se debera conciliar los saldos con las declaraciones y el anexo
transaccional simplificado (ATS)

3.7. Propiedad, Planta v Equipo

a) Reconocimiento y medicién.-

Propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven de

ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion expresado en ddlares de los Estados Unidos
de América al 31 de diciembre del 2017, tomando como base para el célculo las
fechas de adguisicion de estos activos.

El costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion y cualguier
otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para su funcionamiento y su uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estade de resultados cuando
ocurren.

Las ganancias y pérdidas de la venia de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los activos en referencia v son reconocidos en ¢l estade de
resultados.

b) Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante ¢l método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, stendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el caiculo de la depreciacion:

Activo: Y%
Terrenos -
Edificios 5%
Vehicuios 20%
Magquinaria y equipo 20%
Equipo de computacion 33,33%

Muebles y enseres 10%
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3.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida til no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por detertoro. Cuando no es posible estimar ¢l importe recuperable de un
activo individual, la Compailia caicula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y ¢l valor en uso. Al estimar el valor
en uso, 1os flyjos de efeciivo futuros estimados son desconiados ufitizando una iasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

3.9, Deterioro

% Activos Financieros
Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia
objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos
foturos estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

“¢ Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compailia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliaric v activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacidn financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando
algin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales
activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si ¢l monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en e estado de resuttados intcgrales.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compafifa considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos,
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vehiculos y mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan de
negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segiin libros de estos activos.

3.10 Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, 1a compafiia
adeuda por creditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por bancos
e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantencr detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

3.11. Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sociai, fondo de reserva, participacion de wilidades que se provisionari
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales a pesar que la compafiia
mantiene mediante servicios complementarios al personal de la compafiia lo cual
quedard sujeta a disposiciones reglamentarias dadas por la autoridad competente.

El saldo de esta cucnta nos indica los valores que @ una fecha detcnminada la
compafiia adeuda a las entidades de servicios piblicos.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobrevalorados.

3.12. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impussto 4 1a renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
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su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucidn de este anticipo. Durante el 2017 la Compafiia registré como impuesto a
la renta cornente causado el valor determinado sobre la base del 23% sobre las
utitidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto
a la renta correspondiente.

3.13. Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal b) de la Nota 3.14, la Compafiia reconocio en el
estado de situacion financiera de apertura un incremento en la provisién para
jubilacion patronal y desahucio por el valor de US/136,584.00 valor establecido
mediante un calculo actuanial elaborado por una empresa actuaria calificada,
independiente con base en ¢l método de unidad de crédito proyectada

3.14. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo,-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierse del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
¢l 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién
laboral se registra con cargo a los resultados del gjercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se hquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
SOn.

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto FEcuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base

en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan
pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados dwante el periodo que se informa.
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+ Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahucio): ¢l costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Provectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias ¢ pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasades
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

c¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquelios que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado ¢l contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.15._Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financierps v sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas v supuestes
utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacidon suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicic por parte de la
Administracion.

3.16. Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligaci0n presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

del estado de situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que



4.

b)

Mve

Aslitor indopondiente

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

Como parte del giro normal de negocios, la Compatiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafifa, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos 1dentificados

3) Proponer altemativas para mitigar 10s riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
57 Controlar 1a efeciividad de 1as medidas adopiadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafifa, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estén en uso por parte de la Compafiia;

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiere incumpla con sus obligacionss contractusles resultando en nna pérdida
financiera para la Compailia.

Riespo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de Ia liguidez de la Compafiia de
manera que la Administracion pueda atender Jos requetimientos de financiamiento de la
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
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rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando ¢l importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.17. Recenocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la vents de bienes o lg prestacién de servicios, estos ingreses se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdomicos fluiran a ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD SA, vy
puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccron.

Los ingresos y gastos con origen en transacctones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

3.18. Estade de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basade en la situacién financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica al cierre
del mismo.

3.19. Costus Financieros.-

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en ¢l
periodo en ¢l cual se incurren.



5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Ao 2016
Bancos (1) 199,150.48
Caja general 15,481.86
Total 214,632.34

(i) Saldos dispontbles en cuentas corrientes
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Ao 207

308,180.24
10,317.03

318,497.29

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CTIENTES NO RELACIONADOS

Incluye:;

CUENTAS POR COBRAR

Adherro Panchiana

Roberto Espinoza Espincra
Liliam Castro Calderon
Francisco Otero Ballesteres
Andres Pauta Villamar
(iros menores

Superior de Radiadores
Inp. Fermando Otero

Edgar Marcelo Garcia
Nestor Fabian Cevallos
Taller Rayaroy

Martha Herrera Percz

Total

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:

Afio 2016

Préstamos emplendos 6.500.31
Diversos -

Total 6.50031

Afio 2017

32,563.32
30,820.54
25,215.90
7.019.86
6,581.50
5,053.88
3.578.66
2,502.49
1.775.03
1,765.00
1,743.00
1,683.00

121,104,.00

Aiio 2017

7.515,17
223,98
7.739,15




8. SERVICTOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:
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Ano 2017

10,600.00
297200
966.56
600.00

16,538.56

Afio 2087

364,736.63
82,524.68
9.672.64
3.295.14
1,968.34
462,197.43

Ao 20617

21,632.73
9,083.64
6,768.72

Afio 2016
Llanknann Enterprises co. Ltda. -
Finart Inc 1784 -
El Pescador-Pertt 24,673.95
Proveedores locales 1,4G0.00
Aurbis - Lavata 81.307.79
Total 107.581,74
9. INVENTARIOS
Incluye:
Aiio 2016
Invenlanos de materia prima 26101590
Inventario de prod. terminados 67,007.47
Productos importados 9.672.64
Material del empaque 3,780.34
Inventario productos en procesos 1,678.43
Total 343,154.78
10 ACTIVQS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Incluye:
Afio 2016
Impuesio a 1z salida de divisas 13,521.52
Credito tributarie renta 845035
Antigipo impuesto a la renta 7.138.96
IVA pagado 279.49
Credito tributaric IVA -
Total 2939032

3748609
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%
SALDO INICIAL  ADICTONES ¥ENTA  SALDOFINAL BIPRFCTACION

Terranes 169078 4) 16302841
Edifrios 33021749 321748 300
Afowbles v ansaras 25.578,73 AEFTRE 000
Equipo de computacion 0349 4TI FT 19.463.0€ 3333
Mamanariy v Equipo 287 §81.62 aT 845 82 .00
Vehiculos 325,095,324 20000,00 30509524 26,00
Insralaciones Complementarias TTIETAS TTIRT 43

Subtotal 1.234.657 45 4. 784 87 1.21%9.432.0%
DEFRECIACION:
Edficies 8707 R 2205488 3062204
Muables ¥ enseras Bamipea de Computacion 2250079 RED AR 2T.806,3C
Magpinaria y Equips 104.723.60 29.578,56 133.304,56
Jnstalacwones complementarias 2736152 TTiRTs 33.08C,68
Vehicnlos 14487378 4231743 P87

Subtotal £86.689,78 108.938.14 692.604,89

Total 647.987,70 101.180.57 52‘-‘07&

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluye:
Afie 2016 Afie 2017
Cirinve SAC-Perii 22,500.00 22,500.00

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RET.ACTONADOS

Aiio 2016 Aiio 2017
Cuentas por pagar provesdores T10.066,35 34.005,47
Diners Club 898,11 991869
Unras obligaciones 3.196,13 1.378,72
Total 74,160,59 45.502 88
34. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Incluye:
Ajio 2016 Aiio 2017
[mpuestos retenidos 3.575.00 1.554 58
Tva cobrado - 728,02

Total 35750 2,282,650
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5. PROVISIONES SOCJALES
Incluye:
Afo 2016 Ano 2087
Decimo cuarto sueldo 392833 361779
Vacaciones 3,126.63 2683169
less por pagar 2.381.40 2,280.73
Préstamo quirografanios 722.04 883.35
Plagisn daraar suelda £63 00 £55.05
Fondos de reserva 284 81 34723
Total 13,106.93 i2,467.84
16. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Incluye:
Ao 2016 Alio 2017
Provision jubilacién patronal 191,287.81 150.273.89
17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS NO CORRIENTES
Incluye:
Afe 2016 Afo 2817
Gandara Viteri Femando 7540326 63.600.00
Perez Reyes Banchero Gustavo 95,792.15 82,600.00
Gandara Viteri Marco Francisco 50.637.58 42,.800.00

Taotal 221.832.99 199,006,100
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18._PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conctliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue;

2.- CONCILIACTOXN PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES Ado 2017
Utilidad del cjercicio ames de deducciones 121.229.96
15% PARTICTPACION TRABATADORES 18.184,49

b. CONCILIACTON PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Tthdad del ejercicio antes de deducciones 121.22990
{-) Partcipacion wabajadores (18.184,49)
{=) Gastos no deducibles 27.661.26
Utilidad Gravable 130.706.73
Deducciones:
Sucldo Xavier Gandara 33.984.00
Aporte [ESS 3.78922
Base Imponible 92.933,51

e, CONCILIACION PARA FL PAGO

Impuesto a la renta causado 2044537

Anticipo determinado correspondiente al ajercicio 2016 15.220,06

Diferencia entre lo cansado v deteyminado 522331

{~) Saldo del anticipo pendiente de page B.450.35

Valor a pagar 13.675.66

Menos:

(-} Retencién en la fuente del afio (5.083,64)
(+} Credito wibutario sabda de dnisas (4.592.02)
{-)} Anticipo Impuesto a la renta

SALDO A FAVOR -

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art, 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento
establece la tasa del 12% sobre el valor de las utilidades que la junta de socios
decida reinvertir o el 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de
dividendos.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2017 estd representada por un capiial de 65.000,00 acciones
ordinarias y nominativas, negociables por un valor nominal de US$ 1,00 cada una a
valor nominal unitario,

Aiio 2016 Adio 2017
Lemdars Vites: Pemmande Mavier M BBR00 182 48000
Gandara Viteri Marco Francisco 10.000,00 16.000,00
Perez Reyes Banchero Gustavo 2499960 2499960
Perez Reves Viteri Maria Paula 10.000,40 10.600,40
Viterl Zuiiiga Fanny del Rosario 10,0006 10.000 .00
Tatal 65.000,00 65.000,(H
RESERVAS
RESERVAS
Afio 2016 Afic 2017
Reserva facuitativa 62545145 623451 45
Reserva por revalorizacién de activos 203.712.43 20371243
Reserva legal 9289701 92 897 01
Total 922.060,89 922.06¢,589
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponibie para ¢l pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Loy, por los estatutos,
acuerdos de accionistas o socios para propositos especificos de salvaguarda
econdomica.

RESULTADOS ACUMULADOS
Aiio 2016 Afio 2017
Reserva adopeién NIIF 22145973 221.459.73
Utilidades acumutadas 10.857 86 10,857,386

Total 233.633.,26 232.317,59
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a) UTILIDADES ACUMULADAS

Esta a disposicion de los soctos y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE 1A ADOPCION
POR PRIMERA VEZ DE 1 AS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y ias dei ditimo ejercicio econdmico conciuido, si ias hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién de la compaitia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados v los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

22, INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia:

Aifio 2016 Ajio 2017
Ventas de mercaderia tarifa 1 1.095.938,98 1.261. 181,67
Ingresus no operacionates 9.064,00 411702
Devoluciones en venta 645,62 -309,78
Descuento vermss -319.06 -2.283,09
Total 1.104.038,30 1.262.702,92

23. GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICION

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compafiia:

Afo 20116 Afio 2017
Depreciaciones 58,109 80 &1.692.53
Oiras 71.511.88 56.257,19
Remuneracién de personal 40.455.40 38.490.40
Hanornrios eofaionelas 18000 56 22 £67 4
Seguros Generales 15,168,384 16.331.38
Aportes [ESS 8.303.76 7.92588
Impuestes municipales 10.310.85 4.741,43
Benefictos sociales 6.G10,03 3.202,51
Salida de divisas - -
Gestion - -

Total 227.970,12 205.309,31
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24. GASTOS VENTA — COMPOSICION

25.

26.

27.

A continuacidn se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compafiia:

Afo 2016 Aiio 2017
Copristones 48 258 20 2730 58
{tras menores 20.508,93 20.506,18
Remuneracitn al personal 14.515.70 14 847,00
Beneficios soctales 3.486.40 3.45732
Aporte [ESS 310708 3.246,28
Total 9.476,31 113.796,36

SITUACION FISCAL

La Compaitia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta ¢l presente gjercicio econémico, por consiguiente 10s gjercicios
econdmicos 2017, 2016, 2015 se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, Ta Compaiiia ha cumplido con todas Ias normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en su
procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIQ)

Por disposicion establecida en Ia Circular No. DGEC-001 de! 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compafiia se encuentra preparando dicha
miormacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.
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ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafiia no mantiche activos y pasivos
contingentes.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no mantiene y regisira transacciones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimienio con disposiciones legaies emiiidas por ia Superiniendencia de
Compaifiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas son
inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de preparacion de este informe, 17 de abril
del 2018 no se han producido eventos econdmicos, que en opinidn de la Gerencia
deben revelarse.



