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INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compainia ECUATORIANA
DE RADIADORES ECUARAD S.A. que incluyen el estado de situacion
financiera, estados de resultados integrales, evolucion de patrimonio y flujos
de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y las notas que comprenden un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administraciéon es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estin libres de errores
significativos.

4. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditores sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, consideramos
los controles internos adecuados para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias.

Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fraude o error.
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Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Opiniéon

5. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD
S.A. al 31 de diciembre de 2015, su desempeifio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio que terminé a esa fecha de conformidad con las Normas
internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

6. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214), la opinién sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitira por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por la Compania.

7. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la
Resolueion No. 06.Q.1.C.1003 del 21 de agosto del 2016 y No. ADM-08-199 del 3 de
julio del 2008, se implementaron las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA” y su aplicacién a partir de enero 1 del 2009.

Guayaquil — Ecuador

Registro Auditor Independiente
SC-RNALE 812
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ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.AL

Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América)

) AON

1.1 Constituciin y Operaciones

Ecuatoriana de Radiadores ECUARAD S.A. se encuentrn en la Republica del
Eeuador, constituida el 30 de julio de 1973, tiene por objeto principal la elaboracion
v venia de radiadores pama uso automotnz de trunsporie pesado. asi como la
importacion de insumos v exportacion de productos.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Lo

Los estados financieros por el ado terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
emitidos con la amorizacion de la Juma de Accionisias.

» DE PRES ACION

2.1, Declaracion de Cumplimicnto

Los estados financicros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Intermnacionales de Informacion Financiera (NITF)

# Normas Internacionales de Contabilidad (NIU).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIF).

Pary Ecuntoriana de Radiadores ECUARAD S.A., estos estados financieros son
los primeros preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad
de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos ieenicos
establecidos en la NIIF 1. en la preparacion de los estados financieros adjuntos

2.2. Moneda Funcional

la Compafin, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones ef las sty de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados | nidos
de América representa su moneda funciona; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera™

Los estados finuncieros al 31 de diciembre del 2015, estin presentados en dolares de
los Estudos Unidos de América.
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Notas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérical

lLa preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafifa. en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones »
supuestos los cunles tienen incidencia en los montos presentados de activos.
pasivos, en las revelaciones sobre activos vy pasivos contingentes a la lecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos v gastos del perindo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica )
olros factores que se considerun razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos )
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimociones contables es reconocida en ¢l periodoe en que la
estimacion es revisada ¥ en cualquier periodo future afectado.

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en esle reporte, han sido aplicadas, a todos los
afos presentados en estos estados financieros

A1, Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos v pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion
de su vencimiento. es decir. como comrientes aguéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses. los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compafia. v como no corrientes, los de vencimiento superior 4 dicho periodo

3.2, Equivalente de efective

Los estados financieros registran como efectivo ¥ equivalente de efectivo, ¢l valor
disponible 4 corto plazo y todas lus inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor §
con vencimientos de tres meses o menos,

3.3, Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cucntas por cobrur
comerciales a clientes, compafius relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, exceplo
por los vencimientos mayores a |2 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion
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ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD s AL

Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estudos Unidos de Américu)

La estimacion para perdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las perdidas que podrian incurrirse en la cartera de creditos por
cobrar. Las adiciones 4 la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales,

3-4. o i

Se registru una provision de dudosa cobrabilidad parn cubrir futuros riesgos de
pérclida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion de la Compaiiia efectud una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido o ln
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no wvieron
movimientos significativos durante ¢l afo.

Los Invemarios s¢ valoran a su coste o a su valor neto realizable, ¢l menor de los
dos. El coste se determina por ¢l método costo promedio ponderado. Il costo de los
productos terminados v de los productos en curso incluye los costos de disedio, las
materias primas, la mano de obra directa, otros costos” directos v gastos generales de
fabricacion { basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses. Bl valor neto realizable es el precio de vena estumado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucion, Son todos
los costos derivados de su adquisicion y trunsformacion, y otros costos incurridos
para darles su condicion y ubicacion sctuales.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
lu produceion, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos v variables de
produccion. La asignacion de los costos indirectos de produccion se efectin sobre la
base de la capacidad normal de la planta.

Las existencias de materiales ¢ insumos se valorizan al costo de adquisicion Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas

existencias.

El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en ¢l curso normal del
negocio menos los costos de ventas aplicables.

1.6. Impuestos corrientes

A esta cuenta se registra los anticipos de Impuesto a la Renta, del credito tributario
de lus Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes ¥ por el Impuesio del Valor
Agregado de las compras realizadas en ¢l mes.



ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A.

Notas a los Estados Financieros
1En dolares de los Estados L nidos de América)

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se debera conciliar los
saldos con las decluraciones v ¢l anexo transaccional.

Registros de activos por diferencias temporarias de impuestos que se derivan de
subvenciones o deducciones fiscales y que seran compensadas a una fecha futura,

37, Propiedad, Plants v Equipo
#) Medicion inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.  El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion mis todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de los activos., su pucsta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia v la estimacion imicial de cualguier
costo de desmantelamiento vio retiro del elemento o de rehabiliacion de la
ubtcacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aplos
(aquellos que requicren de un periodo sustancial antes de estar listos pam su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones ¥ mantenimienios s¢ imputan s

resultados en ¢l periodo en que se producen,

€} Depreciacion..

El costo de los activos fijos se deprecia de acucrdo con sus vidas dtiles estimadas
mediante ¢l método de linen recta. La vida itil estimada, valor residual ¥ método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el cfecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Notas u los Estados Financieros
({En ddlares de lin Estudos Unidos de América)

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fjjos v las vidas
utiles usadas en ¢l cdleulo de la depreciacion:

Active: "%
Terrenos -
Edificios 5%
Maquinana v equipo 20"
Vehiculos 20°%
Equipo de computacion 33.33%
Programas vy software 33.33%
Muebles v enseres 10%
Instaluciones 10%

3.8 Deterioro del valor de los activos

Al final de cadn periodo sobre el que se informa, la Compafita evalia informacion
interna v externa del negocio con el fin de establecer la existencin de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Gtil no definida. se calcula
¢l importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinur las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar ¢l importe recuperable de un
activo individual, la Compaiiia calcula ¢l importe recuperable de lo unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es ¢l mayor entre ¢l valor mazonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial vents v el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tisa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros,

1.9 Deteriorn
< Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafin en cada fecha de
presentacion de estados findncieros, para determinar si existe evidencin objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que ¢l resto de los activos financieros son revisados €n grupos gue posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estndo de resultados integrales.
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Notas a los Estados Financieros
{En dilares de los Estados Unidos de América)

< Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiia, tales como maguinaria,
equipos, vehiculos y mobiliano y activos intangibles. es revisado en la fecha del
estado de siwacion financiern para determinar cualquier indicio de deterioro,
Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales uctivos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un sctivo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable.  Las pérdidus por
detenioro son reconocidas en el estado de resuliados integrales.

Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion de la Compadia considera gue no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como mauinaris, equipos,
vehiculos ¥ mobiliario, v activos intangibles; asi mismo, basado e¢n su plun de
negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que ¢l valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en ¢l valor segun libros de estos activos.

310 Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fetha determinada. la compaiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos olorgados por
hancos ¢ instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local ¥ moneda extranjera purs realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable,

311 Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales. apories al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se  provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales a pesar que la compaiia
mantiene mediante servicios complementarios al personal de la compaiia lo cual
quedard sujeta a disposiciones reglamentarias dadas por la autondad competente.

El saldo de esta cuenta nos indica los valores que a una fecha determinada la
compaitia adeuda a las entidades de servicios pablicos.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes o lns
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.
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Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estndios Unidos de América)

312 Impuesto s la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante lu tasa de impuesto
aplicable a las wtilidades gravables v se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Lus pormas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvenidas por el
conirtbuyente.

A partir del ¢jercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de¢ un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cilras reportadas el aflo anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor gue el monto del anticipo minimo, este Gltimo s¢ convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio Jde Rentas Internas
su devolucion. lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la norma que nge o
devolucion de este anticipo. Durante ¢l 2015 la Compadtia registrd como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las
utilidades gravables puesio que esie valor fue mavor al anticipo mimmo del
impuesto a la renta correspondiente.

313 Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal b) de la Nota 3.14, la Compailia reconocic en ¢l
estado de situacion financiera de apertura un incremento en la provision para
jubilacion patronal v desahucio por el valor de US/176.174.85 valor establecido
mediante un cilculo actuarial elaborado por una empresa actuariy calificads,
independiente con hase en ¢l método de unidad de crédito proyectada

114 Obligaciones laborules

Los beneficios luborales comprenden todas lus retribuciones gue la Compadia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

#) Beneficios a corto plazo

Son beneficios u coro plazo aquellos que se liquidan en el wrmino de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron siis servicios, lLos
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afo en la medida en que

s¢ devengan,
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ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A,

Notas a los Estados Financicros
(En délares de los Estados Unidos de América)

La legislacion luboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de lus utilidades liquidas o contables de la Compafia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en lus sumas por
pagar exigibles por los rabajadores

b) Beneficios post-empleo

)

Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan después de que ¢ empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiia, diferentes de los benelicios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes _al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social - TESS): Fl costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS ¢l 12.15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante ¢l periodo que se informa.

inidos (jubilacion patrony : ¢l costo de
tales ficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Credito  Proyectadn, con valoraciones actuariales efectuadas por  peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se mforma.

Lus ganancias o pérdidas actuanales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
heneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financicra representan
¢l valor actual de la obligacion por beneficios definidos. ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

Beneficios por terminacion.

Son beneficios por terminacion aguellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminade ¢l contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.15 Estimaciones contables

La prepamacion de estados financicros requicre que la administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en esios estados
financicros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios
utilizados por la Compaitia se encuentran basadas en la experiencia historica.
cambios en ln industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas cul'thclndns.
Sin embargo, los resultados finales podrian difenr de las estimaciones bujo ciertias

condiciones.
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lLas estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiers v los resultados de
la Compafiia y/o las que requicren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

316 Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asocindas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balunce
general cuando existe una obligacion presente (va sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso pars cancelar Iy
obligacidn y el monto puede ser ruzonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable. se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiern, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente. tomando en consideracion los riesgos ¢ inceridumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas. Cuando el importe de la provision sea medido wilizando

los Mujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es ¢l
valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Los ingresos ordinarios corresponden al valor mzonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, esios ingresos sc
presentan netos de impuestos las ventas. rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos {luiran a Ecustoriana de Radiadores ECUARAD S.A. v puedan ser
confiablemente medidos.

Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos s¢ reconocen en
los resultados del afo en la medida en que son incurridos. independieniemente de la
fecha en que se haya realizado ¢l pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos ¥
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la trunsaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea. se presentan netos en resultados.
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318 Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estin presentudos usando ¢l método directo

presentan el cambio en ¢l efectivo, basado en la situscion financiera a comienzos del

:nl:tlﬂlm;‘nlmmde dolares de los Estados Unidos de America al cierre
mismo,

3.19 Juicios v estimaciones de ls gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad. con el proposito de
determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados finuncieros.  En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones v juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A continuacion sc¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcion por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de mancra uniforme a
todos los periodos que se presentan,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compailia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mancra significativa
la situacion financiera de la Compadiia, el resultado de sus operaciones v su
capacidad para gencrar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la
Administracion de la Compaia ha establecido procedimicntos de informacion para:

1) Identificar nesgos financicros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

1) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion. y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaflia, su cuantificacion y un resumen Je las medidas de
mitigacion que actuslmente estan en uso por parte de la Compania:
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4)  Riesgo de erédito

I[f_l nesgo de crédito comresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida finuncicra para la Compafin.

Debido al giro del negocio, la Compadiia vende sus productos a clientes corporutivos
y al publico en general. La mayor parie de las vemas al pablico se realizan
principalmente en efectivo; el resto de las ventas al pablico v las ventas a clientes
corporativos se realizan a plazos que fluctian entre 30 § 120 dins.  Previo o lo
concesion del crédito, los clientes deben lenar solicitudes que son revisadas por el
departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos v demas condiciones de
credito.

by Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al mangjo adecuado de la liquidez de la Compaiiia
de manern que la Administracion pueda atender los requerimientos de
linanciamiento de la Compafiia a corto, mediano v largo plazo.

¢} Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegural que la Compaiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha muentras que maximiza el
rendimienilo o sus socios a través de ln optimizacion de los gastos, deuda y

patrimonio.
5. EFECTIVOY EQLUIV ] “TIVO
Incluye:
Afio 2004 Adio 2015
Bancoes (1) 212,076.46 245.590.92
Can general 8.564.16 13.223.65

Total 220,640.62 238.814.57

(i) Saldos disponibles én cuentas cormentes

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO

RELACIONADOS
Incluye:
A A RS
(hertesraoorsks 0LI2Y) 1191299
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7. OTRAS CUENTAS ) R
Incluve:
A 20H Al 2015
Presnrs enplexks AN GSn8
I s 41150 S|
Toed Gl TINLN)

K.

Incluye:

Antiapo proveedores Ao X4 Adio 215

Aundhs- Livaa 29113500 I 00N

Lakam Btamss oo Ld 1670000 L0

Proveadones locakes 2R -

Vinics 00 :
Totad 32472 1L

9. INNENTARIOS

Incluve:

Ailo 2014 Aflo 2015
Inventanics. de materia prima 176345.61 15448354
Inventanio de prod. termimados IST 6,04 98
Productos importados 967204 9.67264
Inventano productos en procesos 758238 2274
Muteriol del empague 431949 283487
Total Inventarios 233,377.9%6 21578.77
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(L[S TIVOS ]

Incluse:

Impuesto a la salida de divisas
Credito tributario renta
Anticipo impuesto a la renta
IVA pagado

Credito tributario IVA

Total

y» CORRIENTES

Aiio 2014

6950
8631.25
Q184,84
141 1.45

475.36

ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD SAL

Ao 2015

14.303.87
9.309.36
6,659.57
3.949.20

226.69

16,652.90

36,448.6Y

e
-
1. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO
Incluve:
Al 31 de diciembre del 2014
i AT Ll Bl - s w e dil
i e HHEIAY 4% AsE TN 4w
S smlabes o e HavtaFi . 5Ta~E
b et ok o Een g I aja.al FRT L
V% gt i 1w e e 4 0 g Sl
A i ol | PR PEE A%E LA T T e
R = L LT T a4 iEY ad B IET &%
e, e Iin e 4 el I T -
LTTE P - e fe N W B T R
IR
[N TR R [ [ ]
¥l s s X300 23 2 h0a an F4ITRTH
Sl bthes o stsserEs TIT 92 18T ER w i
¥ (MR LA
1 pjuupaes e s v Pt pan o sesfiamre Wl el Th e
gt i sl P T wiioae i P i i Ij
LY e LT e 2ot et T ITAN
B e o et T ERETE & TN AN e 14 a8
R T 0 T Im eal TT il mml ad
Sl T il FEAIILTE R it F UL
=
Ol AL . s L ] == BL Y P AS

LLLE L]
(T N1
TN §
LR

il -
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Al 31 de diciembre del 2015

SALIMY INICIAL AC IO ES

VENTA SALIMY FINAL

| evremims 169 02K 4] - Iwinlsdi
Fifigum 30217 0T an LY UL
Lhuebles + oo b X1 B ] B ETRTS
I it G compsacem LI 6570 70 . THM_ 4%
S labiguiineu v gaguipus Jod ARD 0 19144 12 22,7312
Yetacuhn 261 W0 4T 132467 86 b 0IT] 45} 2T.TREIN
Suls- Tatal TN pivs. WE | il 1A [NETRELE )
EPRECIACION : (NETEELET]
diigcnms SALITETD 22004 48 LM LENT ]
Mluchles & poacres 12159l L6122 1A%
Fyurpe de computacon v wifware
Frimeramuis v sl warg
W bagiraii & o $1.274 57 30500 23 THARLER
Irostabins womcs cowrplemmonnar Ie 824 4% LAIL?2 . 4.0
s el [ERLT BT EEN R 126,475 409 15024060
Siakr- Tovtad FTLIE 12 774013 (26,578 M) £330 .98
12. OTROS VOSNOC
Ineluye:
Afio 2014 Ado 2015
Cirinve SAC-Peri 22 500,00 22.500.00
Seguro y fianza 12,102.25 -

Total 3450235

22 500 00

e MUFEEL e W

LR

T
ilil
A

21 0
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13, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Ao 2014 Ao 2018
Chras obligaciones He a7 63584
Cuentas por pagar proveedores 1301536 12,.235.57
Diners Club 2.191 86 208630
Total 15.276.89 J5.947.71
4. EASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Incluye:
Adio 2015
Impuestos retenidos 36.439.40
Iva cobrado 10.251.74
Totl 46,691.14
————————3
IS, PROVISIONES SOCIALES
Incluye:
Afio 2014 Afw 20015
less por pagar 239722 246260
Préstamo quirogmifanos 40627 419 88
Total 180349 1REK1.48
— e ——

15. a Incluve
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Ain X4 A NS
Domoamo addy 267 5364
Voo X618 4197
Dranotaver addo R ] a2
Fordks denesena 12426 355
Towl QBLI7 7R
—  —

15.b Movimiento de provisiones

b0 e Dt dsl [ 000 s 91T o memm——" L et S AT R Y FEEEE O PRVOERSS Ll

RO TR AT [ I8,
CTENTAS TIRCTE CLANTD m‘: ¥ ML AT
[t R FLl SO LD
ndals 4l V1 e by dsd 200 L s IR L8] AIRla™ Wiale LI TR |
TR
Fugen AT o @IMIT 20 T |
L reilinms
M 1 rLiy § [ B3 £ 4 t il
sz bl 11w e wed 200F I.-l.ﬂlllr L LETENY pIi R Alms s
16. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Incluye:
Ado 2014 Ao 2015
Provision jubilacion patronal 191,515.97 176.174.85
—
17. EN ; N SN S

Incluye:



Al

e ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A.

Notas a los Estados Financieros
{En dilares de los Estados Unidos de América)

Afo 2014 Adin 2015
Candara Viteri Fernando 22.147.00 43,189 .55
Perez Reyves Banchero Gustavo 15.779.80 41,374.68
Gandora Viteri Marco Francisco 34.541.00
Total 37,926.80 119,105.23

18._PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La concilincion entre la utilidad contable v la utilidad gravable es como sigue:

| tilicdad del cercicio antes de deduce ones 1L 7,604

1= Parkipucan irnbapdores {2 1A47.65)

14 Cimstios no deducibles 19,083 9]

ASE AN NS DM O ST O A LA RENT A i 38 923 O

IMPUESTOD A LA RENTA LS50 K

e UOVSOTLAL BN IPARA EL PAGO

lmpuesio o b remnda causado %

13254, T

Adibic ipo determmado correspondiente al aRrcic il cormiente
Diiferencin entre o cousado v determmuado

% TR

=0 Herencin en n lhoeme del nfio (9431515)

i Ssalkdo del anticipo pendente Jde pago #Aall.25

=1 Uredito iribuatares de aflos antersrmes

(=) Credito por Impuesto a b Salkda de Divisas 1500 {14303 BT
A27.3)

SALIMY A FAVOR
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d .- TASA IMPOSITIVA

19,

21.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el An. 47 de su
nﬂlmtn establece ln tasa del 12% sobre el valor de las utilidades que la junta
de socios decida reinvertir o el 229% sobre las utilidades sujetus & distribucion
de dividendos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2015 esta representada por un capital de 63.000,00 acciones
ordinarias ¥ nominativas, negociables por un valor nominal de USS 1.00 cada una o
valor nominal unitario.

Bﬁg‘l-ll‘: ! §
Aiio 2014 Ajlo 2012
Reserva facultativa 62545145 625,451 45
Reserva por revalorizacion de activos 20371243 - 203,71243
Reserva legal 92.897.01 9289701
Total 922,060.89 922.060.89
_ _
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe trunsterirse ¢l
10% para formar la reserva legal. hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos, pudiendo utilizarse par
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

vV ] i
Representan apropiaciones de utilidades. constivmidas por Ley. por los estatutos,

acuerdos de acclonistas o socios para propositos especificos de  salvaguarda
conndmica.

RESULTADOS ACUMULADOS
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Ao 2014 Ao 201=
Reserva adopcidn NITF 221,459.73 22),45%0 73
Utilidades acumuladas 12,173.33 12.173.53
Total 23363126 233,633,206
B A

#) UTILIDADES ACUMULADAS

Esta o dmpu.:iiq:inn de los socios v puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos v ajustes por errores contables de afios

anteriores.
b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR  PRIMERA VEZ DE LAS NIIF .

Los ajustes provenientes por la adopeion por pnimera vez de las "NIIF™, v que se
registraron en ¢l patrimonio en esta cuenta ¥ generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al wvalor de las pérdidas
acumuladas v las del ulimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere:
wtilizado en absorber pérdidas: o devuelto en ¢l caso de liguidacion de In

compania.
De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados

Acumulados v los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

22. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de [a Compaiin:

Ao 2004 Ado 20152
Ventas de mercaderia tarifa | 1, 382 897.50 129960245
|Il;rt'm-l no operacionales | 1. 8R8.23
Deverluchimes en venta B4l 53) (158173}
Dessuento ventis (28533) (725.96)

oo man e
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23 GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de admimistracion de la Compadiia:

Ame I004 Al Ju |8

L MIns mcnores 5T7.09R1.51 TI.581.11
Remunernchom de personal 45 R45.50 47 000
e prreeiae ones IS 430 53 43.40) .52
Impuestos municipales 4,19 68 ER R
Haonorarios prolesionales 13.975.11 13,0 20 80
Scguns Generales - 1 2,790 00
Salida de divisas 10,9098 &7 11L0T020
Aportes 1155 599304 621,78
Benelicios sociales 7.642 .26 3.232m2
Lresinm 168327 2.750.25%
Tutal 203.741.57 23301551

4G b Yi — N

A continuacion se muestra un resumen de los gastos dg venta de la Compaiia:

Adle 2014 Adio 2018
Comisiones 074237 §7.137.14
Remuneracion al personal 135432 14,296.67
Reneficios sociales 5176.29 442400
Aporte IESS 1737.38 1,783 48
Oiras menores 211 2441078
Total 1133103 102,052,506

25 SITUACION FISCAL

La Compadia no ha sido auditada tributariamente por parte _dul_ Servicio de Rentas
Internas hasta ¢l presente ejercicio econdmico, por consiguicnie los ejercicios
cconomicos 2015, 2014 y 2013 se encuentran abiertos a revision.

1 Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2008, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables ongimados en
operaciones con compaflias relacionadas.
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DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaflia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas v licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de remas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas o tener
auditoria externa. deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaruciones
fiscales: a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion v reportes descritos en el péarmafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafiin no mantiene actives § pasivos
contingentes,

La compaiia no mantiene v registra transacciones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 51 de
diciembre del 2004,

0 y REV
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por lu Superintendencia de

Compadlias, este informe incluye todas las correspondientes. aquellas ne descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion v lectura de tercenos

ENTOS SUBSECU .

Al 31 de diciembre del 2015 v a la fecha de preparacion de este informe, 10 de
marzo del 2016 no se han producido eventos econdmicos, que en opinion de la

Gierencia deben revelurse.



