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AUDITORES EXTERNOS   

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

4 la Junta de Accionistas de: 
ECUATORIANA DE RADIADORES S,A, ECUARAD 

l Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUATORIANA DE 

RADIADORES S.A. ECUARAD, que incluyen el Estado de Situación Financiera 

al 31 de diciembre del 2013. Estado de Resultados Integrales, Estado de Evolución 

del Patnmonio y Estado de Flujos de Efectivo, por los años que terminaron en estas 

fechas, y un resumen de las políticas contables y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros. 

2. La administracion de ECUATORIANA DE RADIADORES S.A. ECUARAD, es 

responsable por la preparacion presentacion razonable de estos estados financieros, 
de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Fmanciera, Esta 
responsabilidad incluye: el diseño. la implementación y el mantenimiento de 

controles internos adecuados para la preparación y presentacion razonable de 

estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a 

fraude o error; la selección y aplicación de apropiadas políticas de contabilidad; y la 

elaboración de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad de los Auditores. 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, 

basada en nuestra auditoria Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Auditoría Estas normas requieren el cumplimiento de 

disposiciones éticas. así como la planeación y ejecución de una auditoría que tenga 
como objeto obtener una segundad razonable, para determinar si los estados 
financieros están libres de errores signficativos, 

4 Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 

suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, meluyendo la evaluación 

de los nesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o 
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos 

relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, 

lo que permite diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, 

pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 

interno de la entidad. Una auditoría también evalúa los principios de contabilidad 

utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la 

Admunistración, asi como evaluar la presentación de los estados financieros 

tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es 
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinión, . 

Qurta 

Gaspar de Villarrcel y Av 6 de Diciembre Guayaquil Cuenca 
Conjunto Parque Real Edificio Plaza 6 Of 34 Av Joaquin Orratia 116 y Miguel Cordero sín y Av Paucarbamba 
Telefax 3360411 / 3360024. Juan Tanca Marengo Edif Work Center 2do Piso of 208 
Email cedelsaauditoresGhotma com Edif. Equilibrium Of. 412 Teléfono" (07) 408 1441
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AUDITORES EXTERNOS   

Opinión 

3. En nuestra opinión. los referidos estados financieros mencionados en el primer 

párrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 

financiera de ECUATORIANA DE RADIADORES S.A. ECUARAD, al 31 de 

diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones. evolución de patrimonio y 
fiwos de efectivo por los períodos termimados en estas fechas de conformidad con 

Normas Internacionales de Información Financiera, 

6. Los estados financieros del ejercicio económico 2012, fueron auditados por otros 
auditores externos, y emitieron su opinión con fecha Marzo 2013 sin ninguna 

salvedad que amerite ser revelado. 

Párrafo de Énfasis 

7 Los estados financieros, a partir del ejercicio econórnico 2013 ECUATORIANA 

DE RADIADORES S.A. ECUARAD, emitirá sus estados financieros de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera, 

Otros Asuntos 

8. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolución No. NAC- 
DGER 2006-0214), la opimión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, 

se emitira por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y 

conciliados por la Compañía 

9. Por disposición de la Superintendencia de Compañías, establecidas en la Resolución 
No. 06 Q ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No ADM-03-199 del 3 de julio del 
2008, se implementaron las Normas de Auditona y Aseguramiento “NIAA” y su 
aplicación a partir de enero 1 de 2 009 
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ECUATORIANA DE RADIADORES S.A. ECUARAD 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 

TEXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UVIDOS DÉ AMERICA) 

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: NOTAS 

Ventas netas 2 1 532.792,66 
() Costo de ventas (830.132,58) 

UTILIDAD BRUTA 702.660.098 

GASTOS DE OPERACIÓN: 

Gastos administrativos 23 230.326,14 

Gastos de ventas 24 131.028,26 

Gastos operacionales 217.215,03 

Sub- total 578.569,43 

UTILIDAD OPERACIONAL 124.090,65 

FINANCIEROS Y OTROS: 

Otros ingresos/egresos - neto 5.795,24 

Sub-total 5.793,24 

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 129,885,89 

Menos: 

Participación a trabajadores 18 (19.482,88) 
Impuesto a la renta 18 (27.260,60) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 83.142,41 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de fos estados financicros (12 3£) 
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ECUATORIANA DE RADIADORES $.8. ECUARAD 
. . EST3DO DE FLUJO DP EFECTIVO, 

AL31 DE DICIEMBRE 2.913 
(EXPRESADO EX DOLARES DE.LOS ESTADOS LMDOS DE AMERICA) 

IACREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL LTECTIVO * EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES D£L 
EFECTO DELOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 

Clases de cobros por actívidados de operación 
Clos procedentes de las ventas de brenes prestaron de. sonacios 
Otros cobros poractad<des de operacaa 

Clases de pagos por actvidades de operacion 
Pagos a proreedores perl surumetro de brenes y semacios 
Pagos a) por cuenta da los empleados. 
Pagos por prisas y prestaciones snvalldados) otras obligaciones denvadas delas polzas snsens 
Otros pagos poracmadades de operación 

"mpuestos alas ganancias pagados 
Ouras entradas (salidas) de cito 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EV) ACTIVIDADES DE INY ERSION 

Electro vtilzado para adquirr accuonos CA SUbSIANAS Y OITOS ZEgOAOS Para tener el control 
Adqusesones de propiedades plans y equipo 
Imporss procedentes de venis de actos mtangibles 
Otras entradas (saltas) de eto 

FLUJOS DE ETECTIS O PROCEDENTES DÉ (CTILIZADOS ED) ACTIVIDADES DE TIDANCLACION 

Otras emradas (salas) de cfecuro 
Pagos de prestamos. 

EFECTOS DE LA VARIACIOV Ed LA TASA DI CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIS ALENTES AL EFECTIVO 

Efistos de la varmción en la sa de cambro sobre el fectrco y equevalentes al efecto 
INCREMENTO (DISWINECION NETO DE EFECTIVO Y EQUI ALENTES AL EFECTIVO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIY O 4L PRINCIPIO DEL PERIODO 
EFECTIVO Y EQUIV WLENTES.AL EFECTI O AL FIN L DEL PERIODO 

Las notas que se adyutan forman parto Integrante de los 
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, ECUATORIANA DE RADIADORES 5.4. ECUARAD . 
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

AL3] DE DICIEMBRE 2.013 
(EXPRESADO EX DOLARES DE LOS ESTADOS INIDOSDE MHERICA) 

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRAB3JADORES E IMPUESTO 4 Lá RENTA 

AJUSTE POR PARTID 45 DISTINTAS AL EFECTIVO: 
Ayustes por gasto de depreciación y arnortización 
Ajustes por gastos en provisiones 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
(Incremento) dismaaucion en cuentas por cobrar chentes 
(Incremento) disminución en otras cuentas por cobrar 
(Incremento) disminución en mventanos 
Iacremeato (disminucion) en cecotas por pagar comercrales 
Incremento (dxrmmución) en otras cuentas por pagar 
Incremento (dismunucion) en beneficios emplezdos 
Incremento (dismnucion) ca otro» pasivos 

Flujos de efectrvo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación 

Tas notas quese adjunta forman parte Integrante de los estados fazacleros (1 a 31) 

fe — PA 

1293859 

102,732.80 
95.67448 
47958,32 

Os7254,61) 
13:894:75 

(169323) 
319209 
2092460 

(120.525,44) 
B7229:47) 
(5575792) 

16364,07 
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ECUARAD S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 
(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

1. INFORMACION 

  

1.1 Constitución y Operaciones: 

ECUARAD S.A. se encuentra en la República del Ecuador, constíiwida el 30 de 

julio de 1973, tiene por objeto prmexpal la elaboracion y venta de radiadores para 
uso automotrz de transporte pesado, así como la importación de insumos y 

exportación de productos. 

Z 

11
94

39
7 

1,2 Autorización del reporte de estados financieros 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2013 han sido 
emitidos con la autorización de la Junta de Accionistas. 

2, BASES DE PRESENTACION 

2.1. Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, que comprenden" 

> Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIF) 
> Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). V

L
L
V
V
V
T
V
I
 

E 
» > Interpretaciones emtdas por el comité de Interpretaciones de Normas 
e Internacionales de Información financiera (CINE) 
E 

a Para Ecuatoriana de Radiadores ECUARAD S.A, estos estados financieros son 
los primeros preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad 
de aceptación general en Ecuador (NIE), siguiendo los procedumuentos tecnicos 
establecidos en la NJIF 1, en la preparación de los estados financieros adjuntos 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2,013 (Expresado en USS dólares) 

2.2, Moneda Funcional 

La Compañía, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de 

cambio de la Moneda Extrajera) ha determmado que el dólar de los Estados Unidos 

de América representa su moneda funciona; consecuentemente, las transacciones en 
otras drvisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera” 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, están presentados en dólares de 

los Estados Unidos de América 

2.3. Uso de estimaciones y Juicios en la preparación de los estados financieros 

La preparación de los estados financieros requieren que la Administracion de la 
Compañía, en la aplicación de las políticas contables, realce estimaciones y 
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, 
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contmgentes a la fecha de los 

estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del período 
correspondiente 

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histórica y 
otros factores que se consideran razonables en las crounstancias actuales, cuyo 

resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y 
pasivos que no son fácilmente determinables por otras fuentes 

La revisión de las estimaciones contables es reconocida en el período en que la 

estimación es revisada y en cualquier período faturo afectado. 

POLITICAS CONTABLES. 

Las políticas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los 
años presentados en estos estados financieros 

3.1. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en función 
de su vencimiento, es decar, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o 
anferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operacion de la 
Compañía, y como no corrientes, los de vencamento superior a dicho período 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
4131 de diciembre dol 2 013 (Expresado en USS dólares) 

3.2. Equivalente de efectivo 

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectvo, el valor 
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquindas en valores 
altamente líquidos, sujetas a un riesgo poco sigmficanvo de cambios en su valor y 
con vencimientos de tres meses o menos 

3.3, Préstamos y cuentas por cobrar 

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar 
comerciales a clientes, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son 

activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que mo cotizan en un mercado activo. Se meluyen en el activo coníente, cacepto 
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 

situación 

La estimación para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimación 
de la gerencia sobre las pérdidas que podrían incurrirse en la cartera de créditos por 
cobrar. Las adiciones a la provisión son hechas con cargo al estado de resultados 
integrales. 

3.4, Provisión para cuentas de dudosa cobrabilidad y Baja de otras 

Cuentas por cobrar 

Se registra una provisión de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de 
pérdida que pueden llegar a producirse en la realización de cuentas por cobrar a 
clientes. exclusivamente. 

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracion de la Compañía efectuó una 

revision del wuporte recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la 
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron 
movimientos significativos durante el año. 

3.5, Inventarios 

Los Inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los 
dos El coste se determina por el método costo promedio ponderado. El costo de los 

productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de diseño, las 
materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de 
fabricación (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos 
por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 

normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribución. Son todos 
los costos derivados de su adquisición y transformación, y owos costos incurridos 
para darles su condición y ubicación actuales 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
4131 de diclembre del 2.013 (Expresado en USS dólares) 

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con 
la producción, así como también todos aquellos costos indsrectos fijos y variables de 
producción. La asignación de los costos indirectos de producción se efectúa sobre la 

base de la capacidad normal de la planta. 

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisición Los 
valores así determmados no exceden el valor estimado de reposición de estas 

existencias. 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del 

negocio menos los costos de ventas aplicables, 

3.6. Impuestos corrientes 

A esta cuenta se registra los anticipos de Impuesto a la Renta, del crédito tributario 

de las Retenciones en la Fuente efecradas por clientes y por el Impuesto del Valor 

Agregado de las compras realizadas en el mes 

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentación de las declaraciones 
de umpuestos al Servicio de Rentas Internas. mensualmente se deberá conciliar los 
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional 

Registros de activos por diferencias temporarias de impuestos que se denvan de 
subvenciones o deducciones fiscales y que serán compensadas a una fecha futura. 

3.7. Propiedad, Planta y Equipo 

a) Medición inicial.- 

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los 
activos fijos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación de los activos, su puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estmación micial de cualquier 
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la 
ubicación de los activos. 

Los costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos 
(aquellos que requieren de un perfodo sustancial amtes de estar hstos para su uso o 
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
“AL31 de diciembre del 2.013 (Expresado en USS dólares) 

b) Medición posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo. 

Después del reconocimiento imolal, los actrvos fijos, se muestran al costo menos su 
depreciación acuroulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se mputan 2 
resultados en el período en que se producen. 

c) Depreciación.- 

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas 

mediante el método de línea recta La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estunado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Activos tasas: 

Edificios 5% 
Maquinaria y equipo 20% 
Vehiculos 20% 
Equipo de computación 33,33% 
Muebles y enseres 10% 

Instalaciones 10% 

3.8, Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa información 

intema y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de 
detertoro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con imdicios de 

detenoro, así como para los activos intangibles con vida útil no definida, se calcula 
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determnar las posibles 
pérdidas por deterioro Cuando no es posible estrmar el importe recuperable de un 
activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos 
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor 

en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa 

de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones acmales del mercado 
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los 
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo furturos.
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3.9. Deterl 

+ Activos Financieros 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 

presentación de estados financieros, para determmar s1 existe evidenexa objetiva de 
detenoro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe 
evidencia objetiva de la ocurrencia de algún evento con efectos negativos sobre los 
flujos futuros estunados de efectivo de ese activo. 

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, 
ruentras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean 
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el 
estado de resultados integrales 

+ Activos no financieros 

El valor de los actos no financieros de la Compañía, tales como maquinaria, 
equipos, vehículos y mobiliario y acuvos wtangibles, es revisado en la fecha del 
estado de situación financiera para determunar cualquier indicio de deterioro. 
Cuando algún evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en hibros de 
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recmperable, 

Una pérdida por deterioro es reconocida st el monto en líbros de un activo o su 
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por 
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales 

A131 de diciembre del 2013, la Administración de la Compañía considera que no 

existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinana, equipos, 
vehículos y mobiliario, y activos intangibles; así mismo, basado en su plan de 
negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que 
indiquen que el valor neto de los acuvos podna no ser recuperable, no existiendo un 
deterioro en el valor según libros de estos activos 

3.10 Pasiyos financieros 

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compañía 
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por 
bancos e mstituciones financieras con y encimientos corrientes. 
Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los 
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable,
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3.11. Provisiones 

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de 
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social, fondo de reserva, parncipación de utilidades que se provisionará 
mensualmente, onginadas en sus relaciones laborales a pesar que la compañía 
mantiene mediante servicios complementarios al personal de la compañía lo cual 
quedará sujeta a disposiciones reglamentarias dadas por la autoridad competente. 

   

El saldo de esta cuenta nos indica los valores que a una fecha determinada la 

compañía adeuda a las enudades de servicios públicos. 

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberán efectuarse los ajustes a las 

provisiones a fin de no mantenerlos subestumados o sobre valorados 

1)
    3.12. Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

Las normas tubutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de les 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las ntihidades son remvertidas por el 

contribuyente. 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anneipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las 
cafras reportadas el año anterior sobre el 02% del patrimonio, 0,2% de los costos y 
gastos deducibles, 0 4% de los ingresos gravables y 0 4% de los activos. 

La refenda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo múnuno, este último se convertirá en impuesto a la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas 
su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo Durante el 2013 la Compañía registró como impuesto a 
la renta cornente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las 

unlidades gravables puesto que este valor fe mayor al anticipo mínimo del 
impuesto a la renta correspondiente. 
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3.13, Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo 

Como se menciona en el )rteral b) de la Nota 3,14, la Compañía reconoció en el 
estado de situación financiera de apertura un incremento en la provisión para 
jubilación patronal y desahucio por el valor de US/184.230,76, valor establecido 
mediante un cálculo actuanal elaborado por una empresa actuana calificada, 

independiente con base en el método de unidad de crédito proyectada 

3.14. Obligaciones laborales 
  

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía 
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los prnerpales beneficios 
proporcionados por la Compañia comprenden: 

a) Beneficios a corto plazo.- 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se I:quidan en el término de 12 meses 
siguientes al creme del período en el que los empleados prestaron sus servicios. Los 
beneficios corto plazo son reconocidos en Jos resultados del año en la medida en que 
se devengan. 

La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir 
el 15% de las utilidades líquidas o contables de la Compañía. La participación 
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por 
pagar eousibles por los trabajadores 

b) Beneficios post-empleo.- 

a 

> 
- 
.. 

> 

> 

a 

- 
a 
77 Son beneficios post-empleo aquellos que se hquidan después de que el empleado ha 

concluido su relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por 
terminación. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compañía 
son; 

  

+ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social - TESS): El costo de estos planes fueron determinados con 
base en la legislación laboral vigente, la cual establece que los empleadores 
deberán pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas 
por los empleados durante el período que se informa. 

U
V
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Ki 
V
U
 Y 

Planes de beneficios definidos (jubilación patronal y desabncio): el costo de 

tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones acmanales efectuadas por peritos 
independientes, realizadas al final de cada período sobre el que se informa.    a 

> 
> 
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Las ganancias o pérdidas actuariales, así como los costos por servicios pasados 
fueron reconocidas de manera inmediata Las obligaciones por concepto de 
beneficios por retiro reconocidas en el estado de simación financiera representan 
el valor actual de la obligación por beneficios defimados, ajustado por las 
ganancias y pérdidas actuariales, así como por los costos de servicios pasados 
antes mencionados 

e) Beneficios por terminación.- 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da 
por termmado el contrato de trabajo Los beneficios por termnación son 
reconocidos en los resultados del período que se informa cuando se pagan. 

3.15, Estimaciones contables 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realce 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos 
utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, 
cambios en la industria e información sumunistrada por fuentes externas calificadas. 
Sim embargo, los resultados finales podrían difenr de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de 
la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
Administración. 

3.16, Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, origmadas en reclamos, 
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance 
general cuando existe ua obhgación presente (ya sea legal o implícita) resultante de 
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es 
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles 
cualitativos de la situación que ongina el pasivo contingente. 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimacion, a la fecha 
del estado de situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente, tomando en consideración los mesgos e incertidumbres que 
rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de 
éstas. Cuando el importe de la provisión sea medido utilizando 
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los flujos estimados de efectivo para cancelar la obhgación, el valor en libros es el 
valor preseme de los desembolsos correspondientes. 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados 
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

3.17, Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos 

Los meresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas por la venta de bienes o la prestación de servicios, estos ingresos se 
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económcos fMurrán a Ecuatoriana de Radiadores ECUARAD S.A. y puedan ser 
confíablemente medidos. 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en 
los resultados del año en la medida en que son incurridos, independientermente de la 

fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida 
por alguna nora y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibihdad de compensación y la Compañía tiene la 
tención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados, 

3.18,_Estado de Flujos de Efectivos 

Los estados de flujos del efectivo están presentados usando el método directo y 
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situación financiera a comienzos del 
año, actualizada en térmmos de dólares de los Estados Unidos de Aménca al cxeme 
del mismo. 
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¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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3.19. Fuicios y estimaciones de la gerencia 
  

La preparación de los presentes estados financieros em conformidad con NIIF 
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros En opmién de la Admuistración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la mformación dispomble al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales El detalle de las 
estimaciones y juicios contables críncos se resumen en la Nota 4. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la “NIIF-1: 
Adopción por primera vez de las NITF”, estas políticas han sido definidas en función 
de las NIF vigentes al 31 de dxciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a 
todos los períodos que se presentan. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

  

NCIEROS 

Como parte del gara normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación 

financiera de la Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar 
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Admwmistración de la Compañía ha 
establecido procedimientos de información para: 

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta, 
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados 

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros 
Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y 
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación presentamos un resumen de los principales mesgos financieros 
identificados por la Compañía. su cuantificación y un resumen de las medidas de 
tigación que actualmente están en uso por parte de la Compañía: 

Riesgo de crédito 
  

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento 
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
Enanciera pera la Compañía, 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Debido al giro del negocio, la Compañía vende sus productos a clientes corporativos y al 
público en general. La mayor parte de las ventas al público se realizan principalmente en 
efectivo; el resto de las ventas al público y las ventas a clientes corporativos se realizan a 

plazos que fluctúan entre 30 y 120 días. Previo a la concesión del crédito, los clientes 
deben lenar solicitudes que son revisadas por el departamento de crédito, quienes 
establecen cupos. plazos y demás condiciones de credito. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compañía de 
manera que la Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento de la 
Compañía a corto, mediano y largo plazo. 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a 
través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio, 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Incluye; 
VALOR 

Bancos (1) 286 621,47 
Caja general 33.814,53 

Total 320.436,00 

(Saldos disponibles en cuentas comentes. 

Ver pagina siguientes Documentos) cuentas por cobrar clientes no relacionados 
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 

Incluye: 
VALOR 

Clientes nacronales  110.233,99 

Total 110.233,99 

7. OTRAS CULNTAS POR COBRAR 

Incluye. 
VALOR 

Préstamos terceros 3.533,41 
Prestamos empleados 3.984,00 
Diversos 597,00 

Total 10.114,41 

ES SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

  

Incluye: 

Anticipo proveedores VALOR 

Aurubís - Luvata 65.000,00 
El Pescador - Perú 85.925,75 
Finart Inc USA 3.500,00 
Varios 712,32 

Total 

  

Ver página siguiente: Inventarios 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
4131 de diciembre del 2.013 (Expresado en USS dolares) 

2 INVENTARIOS 

Incluye: 

Inventarios de Materia Prima 
Inventario de Pro. Terminados 

Inventario Productos en Procesos 
Matenal del Empaque 
Produotos Importados 

Total Inventarios 

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Tocluye: 

IVA pagado 
Credito tributario IVA 

Credito tributario Renta 
Anticipo impuesto a la renta 
Impuesto a la salida de divisas 

Creditos años anteriores 

Total 

VALOR 

291.228,52 
77.28830 
2.828,04 
4.489,55 
9.572,64 

315.507,05 

VALOR 

3.751,53 
1.409,62 
8.398,06 
6-431,50 

19 044,55 
2,232,49 

41.263,05 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 DE DICIEMBRE DEL 2 013 (Expresado en USS dólares) 

1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

  

  

  

  

  

Incluye: 
AI31 de diclembre del 2013 

SSIDOISICIAL. ADICIONES VENTAS mmm SALDO FINAL 

Tenenos 16902841 100541 
Eanñaos 23021749 02179 
Mule y eses 2557875 2551895 
Equipo de computada 1100 210936 222896 
Programas Softare - 520000 520000 
Maquina y equ po 95450 Om 13252430 
Jrsalacones complemenamos 
Edificio . s41874s sersás 
Matenales y Acvsonos de 

AS 54 187,95 454 187,45) - 
Veluclos 1ST3ISA6 ESOS 3079 oz 

TotolActvos SAD AA A - EE 

DEPRECIACIONES 

sanos 1917 ROS amas 
Must acera 25008 255188 11319 
Equoo de compacon vaso 2.804 300 
Programas y Sera - Sm su 
>Magemena y quo mass 1479868 2806670 
insialacones complencataras 
Esso - 975108 915.08 
Materls y Asessonos de 

operas s0sros san 75105) 135468 
Velucues PDA IS SIS 

TOTAL DEPRECIACIO> Sua ea - - ATA 

Total Activo Fijo Neto 530,101.55 107 807,66 (33 027,46) - 

  

  

Ver página siguiente: Otros activos no corrientes 

ta DEPRECIACIÓN 
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¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 DE DICIEMBRE DEL 2.013 (Expresado en US$ dólares) 

nn OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Incluye, 

Valor 

Seguro y fianza 10.708,61 
Cirinve SAC-Perú 22.500,00 

Total 

  

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS 

14. 

Valor 

Cuentas por pagar proveedores 33,207.20 
Daners Club 2,041.44 

Total Proveedores 3328.64 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Incluye 

Valor 

IVA en ventas 15.143,08 
Retenciones va por pagar 1.914,20 
Retenciones renta por pagar 1.393,54 
less por pagar 2.491,67 

Total 20.942,49     

Ver página siguente: Provisiones sociales 
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15. PROYISIONES SOCIALES 

  

15 a Incluye: 

Valor 

_Decimo tercer sueldo 555,83 

Decimo cuento sueldo 4 787,67 

Fondos de reserva 462,60 

Vacaciones. 2.246,39 

Total 032,49 

  

15.b Movmmuento de provisiones 

Al 31 de Diriemre de12013, el movumerso de las provis008s pura acnyos Y pasivos se presenta as. 

PROVISION DECIMO DECIMO TODO DE, CCENTAS TERCER CUARTO DE ACACIONES 
INCOBRABLES SUELDO sueno MESERVA 

Saldo a131 d, dlclecbre del 2012 65118 19234 485059 — 1987AT 37187 

Debatos 
Pagos (665438) (595192) (102,72) (499313) 

Créautos 
Provsión 119171 541753 588900 8.9715 63619 

Saldo final al31 de dlclembre del2013 TESIS TS ATSTET 22639 
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“Ver página siguiente: otros pasivos a largo plazo 
a 
A 
e 
27 
e 
A 
7 
A 
a 
a 
a 
a 

   



$4
 

ad 
2 
y 
a 
3 
a 
a 
A 
a 
y 
» 
s 
Z 
Pa 

» 
-. 
ss 
E 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2 013 (Expresado en US$ dolares) 

16. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 

Incluye: 
Valor 

Provision Jubilación patronal 154 859,95 
Desalucio 29.370,81 

Total 184.230,76 

17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS NO CORRIENTES 

Incluye, 

Valor 

Gustavo Perez Reyes 5.549,34 
Fanny Viteri Zuñiga 2.095,22 
Fernando Gandara 6.506,92 
Marco Gandara 6.355,66 

Total 20.507,14 

Ver página uguente. Participación a trabajadores e impuesto 2 la renta     
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18,_PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

La conciliación entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue" 

2. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES 

Utilidad del ejorcicio antes de deducciones 129 885,89 

15% PARTICIPACION TRABAJADORIS 1 

  

  

b CONCILIACION PARA EL CALGULO DLL IMPUESTO A La RENLA 

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 129 885,59 
(-) Participación trabajadores (19 482.88) 
(+) Gastos no deducibles 13.508,82 

BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO ALA RENTA 123.911,83 

IMPUESTO ALA RENTA 27.260,60 
  

e CONCILIACIÓN PARA EL PAGO    Impuesto a la renta causado 27.260,60 

Anticipo determmado correspondiente al ajercicio corriente (16.401,56) 

Menos: 
(>) Retención en la fuente del año (8.398,06) 

_. > () Saldo del anticipo pendiente de pago 9.969,76 
se (-) Credao tributario de años anteriores (2 232,49) 

E (>) Credito por Impuesto a la Salida de Divisas ISD (19.044,55) 

e SALDO A FAVOR (8.846,30) 

_ d.- TASA IMPOSITIVA 
> 
se EJ An 37 de la Ley de Rég0069men Tnbutano Interno, y el Art. 47 de su reglamento establece 
Sí la tasa del 12% sobre el valor de las unlidades que la junta de socios decida remvertr o el 22% 
a Sobre las unidades sujetas a distribución de dividendos 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
4131 DE DICIEMBRE DEL 2 013 (Expresado en USS dólares) 

CAPITAL SOCIAL 

A131 de Diciembre del 2013 está representada por un capital de 65.000,00 acciones 
ordinarias y normativas, negociables por un valor nominal de US$ 1,00 cada una a 
valor nominal umitano. 

  

  

  

        
  

RESERYAS 

' SALDO AL 
CUENTA 3UDIC/013 

Reserva Legal 92,897 01 

Reserva Facultanva. 625,451 45 

Total 718,343.46 

RESERVA LEGAL * 

De conformidad con la Ley de Compañías, de la utilidad neta debe transferirse el 
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital socral. 
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo uál1zarse para 
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. 

RESERVA FACULTATIVA 

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, 
acuerdos de accionistas o socios para propósitos específicos de salvaguarda 
£conómica. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

  

  

  

    

SALDO AL 

CUENTA 31/DIC/2013 

Utilidades acursuladas 12,173 53 
Reserva adopción NITF 221,459 73 

Total 233,633.26     
  

 



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI31 DE DICIEMBRE DEL.2.013 (Expresado en USS dólares) 

a) UTILIDADES ACUMULADAS 

Está a disposición de los socios y puede ser caprtalizada, distribuir dividendos, 
pago de reliquidación de impuestos y ajustes por errores contables de años 
anteriores. 

b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR 
PRIMERA VEZ DELAS NIF 

Los ajustes provementes por la adopción por primera vez de las “NIP”, y que se 
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podrá 
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
últumo ejercicio económico concluido, sx las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

De registras un saldo deudor esté podrá ser absorbado por los Resultados Acumulados y 
los del último ejercicio económico conehudo, s1 los hubiere. 

2. INGRESOS - COMPOSICIÓN 

A continuación se muestra uy detalle de la composición de los mgresos de la Compañía: 

Ventas de Mercadena Tarifa 1 1535.361,26 s 
Descuento ventas s (202,87) 

$ (036573) Dex olucrones en venta 

  

23, GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION 

A. continuación se muestra un resumen de los gastos de administración de la Compañía: 

A131 de diciembre del 

  

2013 

Remuneraciones al personal 39,154.55 
Beneficios sociales 5,79626 
Aporte IESS 4,068.28 
Honoranos profesionales 16,713 00 

Depreciaciones 38,175.78 
Otros menores 79,362 88 
Salida de divisas 17.633,80 
Jubilación parronal y desahucio 19,650.61 
Impuestos muniespales 9,170.98 
Gestión 18,874.01 

  

Total
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¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 DE DICIEMBRE DEL 2.013 (Expresado en USS dólares) 

GASTOS VENTA — COMPOSICION 

A continuación sc muestra un resumen de los gastos de venta de la Compañía: 

Composición de saldos: AI31 de diciembre 
del 2013 

Remuneraciones al personal 12,851.33 

Beneficios sociales 3.920.82 

Aporte IESS 1,618.44 
Comisiones 93,128.66 

Otros menores 18,702.15 

Total —— 100826   

SITUACION FISCAL 

La Compañía no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas 
Internas hasta el presente ejercicio económco, por consiguiente los ejercicios 
económicos 2 013, 2 012, 2.011, se encuentran abiertos a revisión. 

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de RO 494 del 31 de 
diciembre del 2.004 mcorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partr del 
2,005, nuevas normas sobre la determuación de resultados tributables originados en 
operaciones con compañías relacionadas 

DERECHOS DE AUTOR 

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de 
marzo del 2004, la Compañía ha cumplido con todas las normas sobre derechos de 
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computación utilizados en 
su procesamiento informático 

INFORME TRIBUTARIO 

Por disposición establecida en la Cironlar No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004 

del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener 
auditoria extema, deberán presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones 
fiscales ala emisión de este informe, la compañía se encuentra preparando dicha 
información.  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 (Expresado en USS dolares) 

Será responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la 

información y reportes desentos en el párrafo precedente. 

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES 

Al 31 de Diciembre del 2.013, la Compañía no mantiene activos y pasivos 
contingentes, 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La compañía no mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal 
como lo indica la resolución No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de 

diciembre del 2004. 

OTRAS REVELACIONES 

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de 
Compañías, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas 
son mmateriales y/o maplicables para su revelacion y lectura de terceros. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de la emisión de este informe, no existen eventos que ameriten ser 
revelados por parte de la admimstración de la Compañía y que puedan afectar a la 
presentacion de los estados financreros por el año terminado al 31 de diciembre del 
2013. 

  

 


