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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
ECUATORIANA DE RADIADORES 5.A. ECUARAD

Hemos auditado los e¢stados financieros adjuntos de ECUATORIANA DE
RADIADORES S.A. ECUARAD, que incluyen el Estado de Situacidn Financiera
al 31 de diciembre del 2012, Ustado de Resultados Integrales, Lstado de Livolucion
de! Patrimonio y Estado de Flujos de Ffectivo, por los afios que terminaronm on cstas
fechas, ¥ un resumen de las politicas contables v otras nofas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financicros.

2.

La administracion de ECUATORIANA DE RADIADORES S.A. ECUARAD, es
responsable por la preparacion  presenlacion razonable de eslos estados financieros,
de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad “incluye: et disefio, la implementacién y el mantenimiento de
controlcs intcrnos adeccuados para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, va sean debide @
fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; v la
eluboracion de estimuciones contables que son razonables en las circunslancias,

Responsabilidad de los Auditores.

3.

Nuestra responsabilidad es expresur una opimidn sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectnamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de  Auditoria. T'stas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la plancacion y cjceucion dec una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

lIna auditoria meluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sohre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
proccdimicntos scleceionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evalvaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la prepuracion y presenlaeion razonable de los estados financieros,
lo que permite diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la cntidad. Una auditoria también evalia los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
lomados en conjunio, Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinido.



Opinién

En nuestra opinion, los refcridos cstados financicros mencionados cn el primer
parrafo  presentan razonablemente, en todos [os aspectos importantes, la situacion
financiera de ECUATORIANA DE RADIADORES S.A. ECUARAD, al 31 de
diciembre del 2.012 | el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y
flujos de efectivo por los perlodos terminados en estas fechas de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion T'manciera.

Otros Asuntos

6.

=1

Los estados financieros del ejercicio econémico 2011, fueron auditados por otros
auditores externos, ¥ emilieron su opinion con lecha 10 de mayo del 2012 sin
ninguna salvedad que amertte ser revelado.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucidon No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones (ributarias,
se emitird por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados vy
conciliados por la Compuiiia,

Par disposicién de la Superimtendencia de Compafiias, estableeidas en la Resalueion
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaron las Normas de Auditoria v Asepuramiento “NIAA™ v su
aplicacion a partir de engro 1 de 2.009

Guayaquit — Feuador
Marzo del 2013
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M. Ver6nica Cardenas V. Registro Nacional de Firmas Auditoras
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ECUATORIANA DE RADTADORES S.A. ECUARAD
FESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 3] DE MCIEMBRE DEL 2.012

(EXEPRESA L EN OOLARYS DE 405 ESTAINDR 1IN0 DE AMERIC )

INGRESOS Y COSTO DE VENTARN: NOTAS
Yenlas notas 17 1.306,799 24
(-) Costo de¢ ventas (R47 N6 43
UTILIDAD BRUTA 459,734,903

GANTOS NE OPERACION:

Gustos administrativos 1% 243.052.74
(aslos de ventas 1% 92.256.84
{(3astos operacionales ) 04.982.29
Sub- tetal  400.291,87
LHILTDAD/PERDIDA OPERACIONAL 59443066
FINANCIEROS Y OTROS:
Otros Ingreses/egreses - neto L 3.679.43
Sub-total 3.679.43
UTILIDAD /PERDIDA ANTLES DE DEDUCCTONES LEGALE! 63.122,49
Menos:
Participacion a trabajudores 3.408,37
Impucslo a la renta 18.125,11
LTILIDAD /PERDIDA DFI. EJERCICIO 35,526,010

Las netads gue s¢ adjantan furman parte integrante de los estades financieros (1 a M )

{ . - e
FERNANDY GANNARA VITERL JOVHANKA MALDUNADO PALACIOS
GERENTE CONTADOR
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ECUATORTANA DE RADIADDIRES 5.4, ECUARAD
ESTADO NF FLUJONIE K ECTIVO
AL DE MCIEYIBRE 2.i12
A7 SRS AR YR TR ARES TR L ESPADEYS PR, 0% JE A3RRICY;

ICREMENTO NETODISANNGG 10N KN LE EFECTIVG Y DOLIYALYRNTFS AL 1kFpUTTVO, ANTES DIL
EFECTTF LOS CAMBIOS B LA TASA DE CAaMBID

FLUALS DIE LFRCTO PROCEDENTES BF (010120008 EX ACTIN HEADES NE OFPERAD RN

Clases e cobros per actividades de operacion
Lobrog provedencs de lis ventas e Tienes ¥ prestaci ug serawos
UK s o wemns ke de operatim
Claies e payges poe actvidides de operacign
Papt b wneeedoess 300 > sumirisiro de lignes voag ey
Pogr 5 P el dle los ampleag s
Pictmes oo (a3 v pesaones woabidaces © s ohlggomes devivedes d2 D poloas, saser s
£ P2 e dides de pprericrin
Ton sl il Lncias jaados
(A s enbiocgn dsgfidas 1 de e fac e

FLVE BELEFECTIVO) PHOCEDENTES DU (LITILEASDOS ENp ACTIVIDADES DE INTVEISION

-1t ehlizado para ad e’ soclahes on sobsddianas Lotz neazios parva tener of el
A pusssionan de propredades planda v ey

Inapopoe- precedeites de ventas dy acivos iriaagribles

VL erivacas (s idas) e oot po -

FLU 0% 3 EFEC LIV PROCEDENTES DE (@ITTLIZADOS ENY ACTIVIDADES DE FINANCIACION

iz erinudas | sliclas) de cleens
Pyl podorains

EUECTFOS D LA YARIACTON EN A TASA BE CAMBI0 SOBRE VI EFECITIVO Y EQUIVALENTES al. Teri 1800 1

Fzenes e by crieosm g B cass 32 ca o <olhe @ edechion v eguiva enees al atioctivg
INCREMENTO RSN OO I0N NETO 1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIV
EFECTIVO Y EQLAVALDMUES Al FECTIVD AL PRINCINIO DEL PERIODO
CEECTIVO YV EQUYALENTES al. FFECTIVO AL FINAL DEL PERICH

ag nftins que se adivatan forman parte infegrante 4€ 1o Lutaddus finar

juras (L
FER SO AN ARA JiTvi

GERENTE CONTADOR

M 2l 2

14N BT

SIA S

APgsEE)
R R

U T

L sa 1 h

VTN T el

-

RE T LR

FERIORT
phIORTE IO
4L TR



ECUARAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DTICTEMBRE DEL 2.012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACTOHN

1.1 Constitucion y Operaciones:

ECUATORIANA BE RADIADORES FCUARAD S.A. sc cncucntra cn la
Repiihlica del Ecuador, constituida el 30 de julio de 1973, tiene por objeto principal
la elaboracién v venta de radiadores para uso automotriz de transporte pesado, asi
como la importacion de insumos y exportacion de productos.

1.2 Autorizacién del reporte de cstados financieros

Los cstados financicros por €l ano terminado el 31 de diciembre del 2012 han side
emitidos con la amorizacion de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimienio

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
[nternacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

¥ Normas Internacionales de Informacion Iinanciera (NI}

# Normas Internacionales de Contabilidad (NTC).

» Interpretaciones emittidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera {CINIIF).

Pars Ecuatoriana de Radiadores Ecuarad S.A., estos estados financieros son los
primeros prepatados de contormidad con los nuevos principios de contabilidad de
aceptacion general en Licvador (NLF), siguiendo los procedimientos técnicos
catahiceidos en la NIIF |, ¢n la preparacion de los estados financieros adjuntos.



NOTAS A LOS FSTADOS FINANCEEROS
Al 31 de diciembre def 2.012 (Expresado cn USY déleres)

2.2, Moneda Funcional

La Compafifa, de acuerde con la NIC 21 {Efecto de las variaciones en las tasas dc
cambio de la Moneda Extrajera) ha detlerminado que ¢l dalar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funciona; consecucnterente, las transacciones en
otras divisas distintas al ddlar, se consideran ** moneda extranjera”

Los estados financicros al 31 de diciembre del 2012, estin presentados en dolares de
los Listadns Unidos de América

2.3, Uso de estimaciones y Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estudos [inancieros requieren que fa Administracién de la
Compeafiia, en la aplicacion de las politicas contablcs, realice estimaciones v
supuestos los cuales tienen incidencia c¢n los montos presentados de aclives,
pasives, en las revelaciones sobre activos ¥ pasivos contingentes a la [echa de los
estados financicros y sobre los montos presentados de ingresos y gastas del! periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la cxperiencia histérica y
otros faclores que se consideran razonablcs cn las circunstancias actuales, cuyo

resullado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revisidn de las estimaciones contables es reconocida en el periodo ¢n que la
estimacion es revisada v en cualquier periodo fururo afcctado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, 4 {odos los
afios presentados en estos estados financieros

3.1, Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimieniv, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a2 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compafiia, y como no corrientes, los de veneimiento superior a dicho periodo



NOTAS A LDS ESTAUDOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2.012 [Expresado en US% délares)

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo v equivalente de efectivo, el valor
disponible 4 corto plazo y odus las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses ¢ menos.

31.3. I'réstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos v cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafifas relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son
aclivos flinancieros no derivados que dan derecho o pugos Qos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por ios vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacién para pérdidas en la cartera de crédites represernta la mejor estimacion
de la gerencla sobre las pérdidas que podrian incurrirse en [a carlera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4._Provision para cucntas de dudosa cobrabilidad vy Baja de otras
Cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riespos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracién de la Compaiiia efectud una
revisidon del importe recuperable del rubro otras cuemtas por cobrar debido a la
existenicia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientas significativos durante el afio.

3.5, Inventarios

Los Inventanos s¢ valoran 4 su coste 0 & su valor neto realizable, el menor de los
dos. El coste se determina por el método costo promedis ponderado, El costo de los
productos terminados ¥ de los productos en curso incluye los costos de disefio, las
matcrias primas, la mano de obra directa. otros costos directos v gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en cl curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucion . Son todos
los costos derivados de su adquisicion y lransformacion, vy otros costos incurridos
para darles su condicidn y ubicactdn actuales,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3§ de diciembre del 2.012 {Expresado en US$ délares)

El costo de productos terminadeos incluye los costos relacionados directamente con
1a produccidn, asf como también todos aquellos costos indirectos fijos y variables de
produccion. La asignacion de los costos indirectos de produccion se electds sobre la
base de la capacidad normal de la planta,

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicion Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicién de estas
existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimade en el curse normal del
negocia menos los costos de ventas aplicables.

3.6. Impucstos corrientes

A esta cuenla se registra los unticipos de Impuesto a la Renta, del ¢rédito tribulano
de las Retenciones en la ['uente efectuadas por chientes ¥ por el Impuesto del Valor
Agrcgado de las eompras realizadas cn ¢l mes.

Se acreditan mensoalmente y arnualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones ¥ EL anexo transaccional.

Registros de activos por diferencias temporarias de impuestos que se deriven de
subvenciones o deducciones fiscales ¥ que serdn compensadas a una fecha futura.

A.7. Propiedad, Planta v Fquipo

a) Medicién injcial.-

Las partidas de actives fijos se miden inicialinente por su costo.  El cosio de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
rclacionados con la ubicacion de los activos, su puesta cn condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualguier
costo de desmantelamiento v/o retiro del elemento o de rehabilitacidn de la
ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aplos
(aquellos que requieren de vn periodo sustancial antes de estar listos para su uso ¢
venta) son considerados como parte del eosto de dichos activos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dicicmbre del 2,002 (Expresade ¢n US$ délares)

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Despugs del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreviacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. T.0s gastos de reparacionegs y mantenimientos se impulan a
resultados cn cl periodo en que se producen.

¢) Depreciacijn.-

El costo de los activos fijos se depreeia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el métoda de linca recta, La vida util estimada, valor residual y mélodo de
depreciacion son revisados al final de cada afiv, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas
(tiles usadas en el caleulo de la depreciacidn:

Activo: asas:
Edificics _ : 5%
Maquinaria y equipy 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebles y ensercs 10%
Instalaciones 10%

3.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, 1a Compariia evalia informacién
interna y externa del negocio con ol fin de establecer la existencia de indicios de
deteriora de los valores en libros de sus activos. Para los activoes con indicios de
deterioro, asi come para los activos imangibles con vida 0til no definida, se calcula
¢l importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas per deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafila calcula el importe recupcrable de la unidad
yeneradora de efectivo a la que pertencee dicho activo.

El importe rceuperable es el mayor entre €l valor razonable menos los costos
dircetamente relacicnados a su potencial venta y el vator en usu. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes Je impuesio que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos cspecificns para el activo parg los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2.012 (Expresado en USS dolares)

3.9. Deteriorop

» Activos Financieros

Los activos financieros son evaluades por la Compafiia en cada fecha de
presentacidn de estados financieros, para determinar si existe evidencia objeliva de
deterioro. Se considera que mn activo financiero presenta deterioro cuando existe
cvidencia ohjetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los acuvos financieros stenificativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisudos en prupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
cstado de resultadoes integrales.

“ Activos no financieros

Fl valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales comoe maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deleriorado, se estima su valor recuperable.

[Ina pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectiva sohrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
detetioro 501 reconocidas en el estade de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracion de la Compafifa considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maguinariz, equipos,
vehiculos ¥y mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan de
negocio, constdera que no cxisten cuentas © cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deteriore en el valor segin libros de estos activos.

3.10 Pasivos finaneieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha deferminada, la compafia
adeuda por créditos comerciales a faver de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con veneimientos corrientes.

Debemos maniener delalles en moneda local v moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada perfodo contable.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 {Expresado en LS$ ddlares}

3.11. Provisiones

Registra las obligaciones de la cntidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuaroriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacidn de utilidades que se provisionard
mensualmente, originadas en sus reluciones laborales a pesar que la compaiiia
mantiene medianle servicios complementarios al personal de la compafiia lo cual
quedara sujeta a disposiciones reglamentarias dadas por la autoridad competente.

Fl saldo de esta ¢uenta nos indica los valores que a una fecha determinada la
compafifa adeuda a las entidades de servicios pablicos.

En las fcchas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.12. Impuesto a la renta corriente

E! carpo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impucsto
aplicable a las utihdades gravables y sc carga a los resultados del ano en que se
devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasu de impuesto del 23% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
conlribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minime de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sca
menor que el monte del anticipo minimo, cstc ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que ripe la
devolucidn de este anticipo. Durante ¢l 2012 la Compaiiia regisird como Liipussto a
la renta cormiente causado el valor determinado sobre la base del 23% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fiie mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M dediciembre del 2.012 (Expresado en USS dolares)

3.13. Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en ¢l literal b) dc la Nota 3.14, la Compafia rcconocio cn €l
cstado dc situacidn financiera de apertura un incremento en la provision para
jubilacidn patronal y desahucio por el valor de US/166.229,27, valor establecido
mediante un cdlculo actuarial claborado por uma empresa actuaria calificada,
independiente con base en el método de umdad de crédito proyectada

3.14. Obligaciones labhorales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia

proporciona @ sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Comparfiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
sigulentes ul clerre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios carto plazo sen reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de lu Compafifa, La participacion
luboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beuneficios posi-empleo.-

Son hencficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacidén laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
SO

» Plapes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - 11E88): El costo de estos planes fueron determinados con
basc cn la legislacidn laboral vigente, la cual cstablece que los cmpleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

o  Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal v desahucio): el costo de
lales bepeficios [ueron determunados wtilizando el Método de la Unidad de
Crédite  Provectada, con wvaloraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada perindo sobre el que se mforma.
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Las ganancias o perdidas actuariales, as{ como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacidn por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y perdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antcs mencionados

¢) Beneficios por termingeion, -

Son beneficios por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las partes da
por terminado ¢l contrato de trabajo. Los beneficios por termmacidn son
reconocidos cn los resultados del periodo que seinforma cuando se pagan.

3.15. Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere gque la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que atectan los montos incluidos en estos estados
financicros y sus notas relacionadas. Tas estimaciones recahizadas y supucstos
utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

[.as estimaciones y politicas contahles significativas son definidas como aquellas que
sorl importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.

3.16. Provisiones v Confingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en rcclamos,
litigios, multas o penalidades en general. se reconocen como pasivo en el balance
general cuando exisle una obligacion presente (va sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que prabable, sc revela on las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha
del estado de sitvacion {inanciera;, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
-¢stas. Cuando el importc de la provisidn sca medido utilizando



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.012 (Expresado en US¥ dalares)

los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en libres es el
valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas dc los cstados
financieros. No sc reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.17,Reconocimiento de los ingresas, costos v gastus

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recihidas por la venta de hienes o la prestacién de scrvicios, cstos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas ¥/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida yue es probable que los beneficios
gconomicos [luirdn a Ecuatoriana de Radiadores Ecuarad S.A.  y puedan ser
contiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo ia depreciacién de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurrides, independientemente de la
fecha en que se hava realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresas y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca requcetida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en iransacciones que, conlraclualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compailia tiene la
Intencion de liquidar por su importe nete o de realizar el activo y procaeder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos on rosuitados.

3.18._Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de [lyjos del electivo estan presentados usando el método directo y
presentan cf cambuo en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada cn té&rminos de dolares de los Estados Unidos de América al clerre
del mismo.



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al DE DICIEMBRE DEL 2.012 (Expresado en USS dolares)

3.19. Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Admimistracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos
supucstos inherentes a la actividad econdmica de Ja entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
gstados financieros. En cpinion de la Administracion, tales cstimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizactén-de la informacion dispotibie al
momenlo, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Fl detalle de las

estimaciones y juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A continuacion se describen las prineipalcs politicas contables adoptadas en ia
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF-1:
Adopcidn por primera vez de las NHF”, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF vigenles al 31°de diciembre del 2012 | aplicadas de manera uniforme a
todos los periodas que se presentan.

4. ADMINISTRACI_(’)N DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compania sc encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafila, ¢! resultado de sus operaciones v su capacidad para genetar
fljos en el futare. Come parte de sus funciones, la Administracién de la Compafida ha
cstablecido procedimientos de informacion para:

i) Identificar riesgos financieros a los cuales sc cncucntra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de tos riesgos identificados,

3) Proponer allernutivas para mitigar los riesgos financieros,

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion,
5) Controlar la efectividad de las medidas adopradas.

A conimuacion presentarrios unt resumen de los principales riesgos financierns
identificados por la Compafita, su cuantificacién v un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compaiiia:



a)

b)
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Riesgo de crédily

Fl riesgo de crédito corrcsponde al ricsgo de quc una dc las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia vende sus productos a chientes corporativos y al
publica en general. T.a mayar parte de las ventas al piiblico se realizan principalmente en
efectivo; ¢l resto de las ventas al pablico ¥ las ventas a clientes corporativos se realizan a
plazos que fluctian entre 30 v 120 dias. Previo a la concesion del crédite, los clientes
deben llenar solicitudes que son revisadas por el departamento de crédito, quienes
establecen cupos, plazos y demds condiciones de erédito.

Riesgo de lignidez

El riesgo de liquidez corresponde al mangjo adecuado de la liquidez de la Compafila de
manera que la Administracidn pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compafiia a corlo, mediano vy largo plazo.

Riesgo de capital

La Admindstracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad
de continuar como cmpresa en murcha mientras yue maximizy el rendimiento a sus socios a
través de la optinuzacion de los gastos. deuda y patrimomnio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:

Bancos (1} 427,693.43
Caja general 8,746.32
"Lotal 436,434.75

i Saldos dispembles en cuentlas carrientes
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6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Inchuye:

Clicntcs nacionales 122,128.74
(Mtras cucntas 2,000.00
Tol  __ 12412874

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Préstamos tercaros 3,533.41

Otros menores 1.772.01

Anticipus &l pesonal 555073
Tatal 11,862,135

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:
Anticipo proveedores
Aurubis - Luvata 100,000.00
Liankuann Erterprises Co. Lid. 27.000.00

Total ]272[}“0.{10
9. INVENTARIOS

Incluye:
[nveritario Materia Prima 223,019.53
(nventario Aroducto Tarminado 7221084
En proceso 202088
Naterial de empague 3,150.00
Productos importados 31.288.89

Total 338,699.14
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10, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

IVA pagado 114,165.25

Credito tributario IVA 1.044.83

Credito tributario Renta 9.969.76

Anticipo impuesto a la ren 5.589.74

Impueste a la salida de div 13.136.61

Creditos afos anteriores 20.231.91

Total 64,138.10
11. FPROFPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

In¢luye:
Ao 2011 Adicinnes Revalun Ventas o hajas Afio 2.012

Terrenc 1447 - 169.013.94 - 165,028.41
Muebhles y enseres 078 2557875 - - 25 578.75
Equipos de computacion 11400 - - - 11400
Materiales ¥ accesorios 298 10 - 53,889.35 - 54,187.45
Edificio 50,445.92 - 290,768.57 - 230,217.45
Otros activas fijos tangibles 20,642 26 - . {29.642.26) -
Wehizulo 133,782.96 53,362.50 - - 187 345,46
Maquinaria y equipo G5 45041 - - - 95,450.41
Total activos J18,751.50 79,14125 453,671,586 29042200 /801921 97
DEPRECIACIONES
Muehles y enseres 2,744 04 184911 - - 4.694.05
Materigles ¥ accesoTios 295.05 30199 - - 5,687.04
Edificio 32,067.97 21023 64 14605813 . 199.149.74
Vehiculo Fi,264.03 26,756,641 - - 99.021.52
Maquinaria y equipo 13,722.97 9,545 04 - - 23,268.01
Total depreclacién 121,095.88 64,666.42  146,058.13 0.00 331,520.43
Total activo fijo neto 197,656.02 14,474.83 347,613.73 (29,642.26) 930,101.54

Ver pagina siguiente: Otros activos no corrientes
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12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluye:
Seguro v fianza 7,673.76
(tros menores 22.500.00
Total 30,173.76

13. CLENTASTOR PAGAR RELACTONADASN

Incluye:;
GUSTAVO PEREZ REYES 47,603.30
FANNY VITERL ZUNIGA 32,095.22
FERNANDO GANDARA VITERI 10,685.40
MARCO GANDARA VITERI 39.975.73
Total 130,359.65

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Afg 2.012
IVA cn ventas 20.508,77
Retenciones iva por pagar 23,84
Retenciones renta por pagar 2.076,36
legs por pagar 239352
Total 25.002,49

Ver pagina siguienre: Provisiones saciales
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15. PROVISIONES SOCTALES

135. a Incluye:

Ao 2.012
Decimo tercer sueldo TG 34
Decime cuarto sucldo 4.850,59
Fondos de reserva 37847
Yacoeiones L8717
Total R.008.57

15.b Movimiento de provisiones

. Decimo Fondos de )
Decimo téreer Vapaciones
cuario sueldo reseryva
Saldo inicial 431.50 4240 1047 81 33876
Débitps:
Papos {5.085,56) 15.506,66) (321175 {4.519 86}
Crédites: .
Provisidn 6, 386,40 6.201,25 4111,11 A,859,.57
Saldo final o1 4.850.59 1.987.17 7847
16. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Incluye:
ANO 2.012
Provision Jubilacion patronal 139.181,32
Desahucio 2705795
Total 166.239,27

Ver pigina siguiente: Participacion a trabajadores e impuesto a 13 renta
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17._I'ARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Lu conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

2- CONCILIACION PARA FL CALCULO DEL 15% TRABAJADO RES

Ulllidad del ejercicio antes de deducciones 63.122.49

15% PARTICIFACTION TRABAJADORES 9.468.37

b COMNCILIACHON PARA EL CALCULD DEL IMPLIES IR A 1A RENTA

Litilidad det ejercicio antes de deduccioncs 63,122.49
{-) Participacion wabajadores (2408 37}
{+) Gastos no deducibles 25.163.75
BASE IMPONIBLE DE iMPUESTO A TA REMNTA FE8R17T R7
IMPLUESTO A 1LA RENTA 1%,128.11

CCONCILIACION FARA KL PAGO

Impueste a la renta causado 18.128.11
Anticipo determinado correspondicnte al ajercic io corricnte {5.589.74)
Menos:

(-} Retencion en u [uente del artio {2.96%9.76)
{+) Saldo del anticipe pendients de pago 8.335.51
{-} Credito por Impuesio a la Salida de Divisas 1817 {13.136.61)
SALBO A FAVOR {2,232.49)

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régd06%men Tributario nterno, y el Art. 47 de su reglamento eswablece
la tasa del 15% sobre ¢l valor de las vtilidades que la junta de socios decida reinvertir o el 23%
sobre Jas utilidades sujetas a distribucidn de dividendos,
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre dcl 2.012 estd representado por un capital de 6.500,00
acciones ordinarias ¥ nominativas, ncgociables por un valor nominal de US$ 10,00
cada una a valor nominal unitario.

RESERVAS
Reserva legal Q2.897.01
Reserva facultativa 62545145
Toral 718,348.46
RESERVA LEGAL

Ne conformidad con la Ley de Compaiiias, de ia utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual ul 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponiblc para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatulus,
acuerdos de accionistas o socios para propositos espeeificas de salvaguarda
economica.

RESULTADOS ACUMLIT.ADOS

ay Utilidades acumuladas 40,740,553
by Reserva adepeion Milf 22143875

Total 262,200.68
—_———
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre dcl 2.012 esta representado por un capital de 6.500,00
acciones ordinarias ¥ nominativas, ncgociables por un valor nominal de US$ 10,00
cada una a valor nominal unitario.

RESERVAS
Reserva legal q2.897.01
Reserva facultativa 62545145
Total 718,348.46
RESERVA LEGAL

Ne conformidad con la Ley de Compuaiiias, de ia utilidad neta debg transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual ul 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponiblc para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatulus,
acuerdos de accionistas o socios para propdsitos espeeificos de salvaguarda
economica,

RESULTADGS ACUMLT.ADOS

ay Utilidades acumuladas 40,740,553
by Reserva adepeion Milf 221.,43875

Total 262,200.68
—_———
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a) UTTILIDADES ACUMULADAS

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores c¢ontables de afios
anlerioses.

RESULTADOS ACUMULADQS PROVENIENTES DE LA _ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DFE LLAS NILI

h)

Los ajustes provenientes par la adopeion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron €n el patrimonic en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podrd
ser capilulizados en la parte que cxceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del
ultimo ¢jercicio ecandmico concluido, si fas hubiere; utilizadn en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de ligmidacion de la compaiiia.

De registrar un suldo deudaor esté podra scr absorbido por los Resultados Acumulados y
los del idtimo ¢jercicio economice concluido, si los hubiere.

21. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se mucstra un detalle de la compaosicidn de los ingresos de la Compaiiia:

Vantas hacionales 1.307 431,61
Descuento ventas nacionales - (992.27)

22. GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compafiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012

Remuncraciones ai personal 3993897
Benaficios sociales 10.391,16
Apaorte [ESS 4.747,36
Honorarios prefesionales 19.410,59
Depreciaciones 50.387,81
OMros menaores 51,592,083
Salida de divisus 34.404.46
Juhilacidn patronal y desabucio 24.755,95
Impuestos menicipales 7.423 41

Total _ 213.052,74
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23. GASTOS VENTA — COMPOSICION

A continuacién se mucstra un resumnen de los gastos de venta de la Compafiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre
del 2012

Remuneraciones al personal 11.724,48
Beneficios sociales 3.699,26
Aporte IESS 1.504,68
Comisiones 69.133,80
Otros menares 6.194,62
Total 92.254,584

24, SITUACION FISCAL

La Compaifiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Kentas
Internas hasta el presente ¢jercicio econdmico, por consiguienie los ejercicios
econdmivos 2.011, 2.010, 2.00%,se encucntrun abiertos a revision,

25, DERECHOS DE ALUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamicnta informatico.

26, INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Carcular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tencr
auditoria externa, deberan presentar los anexos ¥ respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emisidn de este informe, la compafiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrato precedente.
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27,

28,

29,

30,

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.012, la Compuiifu no mantiene activos y pasivos
contingentes. '

PRECIOS DE TRANSFERENCTA

La cotnpaiiia no mantiene y registra transacciones relacionadas con sacicdades, tal
como lo indica la resolucion No. 2430 publicada ¢n ¢l registro oficial 464 del 31 de
dicicmbre dcl 2004,

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con dispusiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafifas, este informe ncluye tedas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para sn revelacién y lectura de terecros.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de la emision dc cste informe (marzo 2013), no existen eventos que
ameriten ser revelados por parle de la adminisiracion de la Compaiiia v que puedan
afcetar a la presentacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de
diciembre de] 2012,



