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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO
JOHNNY MARTINEZ RAMIREZ
u AUDITOR INDEPENDIENTE DESDE 1.986

I A IENTE

A los acdionistas y Junta de Directores
De Ecuatoriana de Radiadores ECUARAD S. A.:

1. He auditado los estados finanderos que se acompafian de Ecuatoriana de Radiadores
ECUARAD S.A. al 31 de diciembre del 2011 y los comrespondientes estados de resultados,
de cambios en e patrimonio y de flujos de efectivo por € afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados
finandieros

- 2. La Administracién de Ecuatoriana de Radiadores ECUARAD S.A., es responsable
de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad inciuye
el disefio, fa implementacion, y el mantenimiento de controles intemos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados

h financieros de forma que éstos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas y !z elaboracidn de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

B Responsabilidad del 2uditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basado en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con
requisitos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicaddn de procedimientos
destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

) seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen FEEVRIER

riesgo de distorsiones significativas en los estados finggCel )

error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor foma sencemisidetacion

los controles internos de la Compafiia, relevantes i ' T

presentacion razonable de sus estados financiero§

procedimientos de auditorfa adecuados a las czrcunsta A

bre Ia efectividad del\g@tg) ' o de la
proposito de expresar una opinion sobre vi AT




entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los sestados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar mi opinién de auditoria.

Opinién

4. En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Ecuatoriana de
Radiadores ECUARAD S.A. al 31 de diciembre del 2011, y los resultados de
sus operaciones, 10os cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

5. A diciembre 31 de 2011 Otros Activo incluye $26 mil por concepto de anticipos
entregados a proveedor de materia prima. No fue posible obtener una
confirmacion directa del proveedor.

/[n):ym. John Z’R.

SC.RNAE # 13
Licencia Profesional # 3.202
Mayo 10 de 2012.
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ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S. A, A RRIASNG.
27N -
©
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 é“a" g =
(Expresados en U. S. délares) § Ex >
oY
Z 5
ACTIVO CORRIENTE Notas 2011 2010 PASIVO CORRIENTE o NS 2010
Caja y Bancos 2 286.860  243.355 Documentos por pagar 9.@”8 s 39.486
Cuentas por cobrar 3 102.832 80.709 Cuentas por pagar, comerciales 3d 11.440 46,626
Inventarios 2y4 436.578 265,783 Beneficios Sociales por Pagar 10 26.470 7.778
Otros activos corrientes 2y5 123.022 214.734 Impuestos y Retenciones por pagar 11 23.661 9.413
Total Activo Corriente 949,292 804.581 Anticipo de Clientes 12 542 675
Total Pasivo Corriente 62.113 103.978
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 2y6 200.773 160.458 PASIVO A LARGO PLAZO 13 26.444 5.717
OTROS ACTIVOS 2y7 35.078 201.534 PATRIMONIO 2 1.096.586 1.056.878
(véase estado adjunto)
Total del activo 1,185.143 1.166.573 Total de pasivo y patrimonio 1.185.143 1.166.573
y
g, -
Gerphte'‘Géneral Contador General
Ing. Ferndndo Gandara Viteri Ing. AlberFo Panchana Toarez

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiero




ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2011 2010

VENTAS 2 1.296.243 1.241.134
COSTO DE VENTAS 2 961.220 923.420
MARGEN BRUTO 335.023 317.714
GASTOS DE ADMINISTRACION 140.474 147.853
GASTOS DE VENTAS 74.443 52.686
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 120.106 117.175
OTROS GASTOS (INGRESOS)

Gastos Financieros 1.449 976
Otros gastos (ingresos) -6.250 -498
Total Otros Gastos (ingresos) netos -4.801 478
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 124.907 116.697
PARTICIPACION DE TRABAIADORES 18.736 17.504
IMPUESTO A LA RENTA 24.264 24.694
UTILIDAD NETA 81.907 74.499

L
Gﬁﬁte General Conthdor General
Ing. Ferngnde Gandara Viteri Ing. Alberto Panchana Toarez
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ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS .0.,? w &
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 og =
(Expresados en U. S. ddlares) S =

@ o~

Aporte Reserva por Reexpre- Superévit

Capital Futuras Reserva  Reserva  Revalorizacién sién Aftos {Pé

Social  Capitalizacion  Legal  Facultativa del Patrimonio Monetaria  Anteriores  Ejercicio otal
Saldo Diciembre 31, 2009 25.000 14.000 71940 558.134 137.450 66.262 38.236 4,955 915.977
Transferencias 14.000 -14.000 421 2.738 -3,159 0
Impuestos 2009 -1.796 -1.796
Aporte de Accionistas 26.000 26.000
Utilidad Ejercicio 2010 116.697 116.697
Saldo Diciembre 31, 2010 65.000 0 72.361 560.872 137.450 66.262 38.236 116.697 1.056.878
Apropiacién 9.919 64.579 -74.498 o]
Impuesto Utilidad 201 -42.199 -42,199
Utilidad del Ejercicio | . . 81.907 81.907
saldo Diciembre 31, 2 / 65.000 0 82280 625451 137.450 ke 262\ [1]] 38.236 81.907  1.096.586

7re \

?Z'(ente General
ing. FePhando Gandara Viteri

contador Genaral

Ing. Alberto Panchana Toarez




ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U, S. délares)

2011 2010
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobrado a clientes
Ventas 1.296.243 1.241.134
{Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar comerciales -22.123 -15.532
Total cobrado a clientes 1.274.120 1.225.602
Pagado a proveedores, costos y gastos netos de gastos que
no requieren de desembolsos de efectivo -1.152.441 -1.084.486
{Aumento) disminucién en Inventarios -170.794 178.904
(Aumento) en gastos pagados por anticipado y otros
activos corrientes 91.712 -104.968
Aumento {disminucion) en Cuentas por Pagar, comerciales -35.186 -48.976
Aumento (Disminucidn} Beneficios Sociales por Pagar 18.692 -718
Aumento {Disminucién) en Impuestos y Retenciones por Pagar 14.248 -1.003
(Aumento (disminucién) en anticipo de clientes -133 379
Efectivo Neto {utilizado) proveniente de actividades de operacién 40.218 164.734
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo -102.210 -41.449
Aumento {disminucidn) en Otros Activos 166.456 -58.594
Efectivo neto {utilizado) proveniente de actividades de inversién 64.246 -100.043
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento (disminucién} Documentos por Pagar -39.486 14.275
Aumento de capital social 26.000
Pago impuestos afio anterior -42.199 -1.796
Aumento {Disminucién) en Pasivo a Largo Plazo 20.726 -44.436
Efectivo neto {utilizado) proveniente de actividades financiamiento -60.959 -5.957
Aumento (disminucién) neto en caja y equivalentes de caja 43.505 58.734
Caja y equivalefites de caja a principio del afio 243.355 184.621
Caja y equivalentes d a affines de afio g#G\B(iq 243.355
=7 NG;Q\
Gz‘fnte General ContadbrGesgk mngsE %\
Ing. Fgrnando Gandara Viteri Ing. Alberto] &ch?n? 'ﬁ)arez 3
Ver notas a los estados financieros % AY 2012 E‘ ;3
* Wom EM Glﬂm*h_z":

2T




ECUATORIANA DE RADIADORES ECUARAD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1973 y su actividad principal es la elaboracion
y venta de radiadores, para uso automotriz de transporte pesado, para tractores, de
motores estacionarios, radiadores de alta presién, de aceites, etcétera asi como la
importacion de insumos y exportacion de productos. Ademas ejerce agencias Yy
representaciones de casas productoras o exportadoras nacionales o extranjeras.

Como resultado de la recesion econdmica producida en los ultimos afos debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacion de la economia fijando como
moneda de curso legai en el pais el dolar de los Estados Unidos de Ameérica.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. dolares.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y estan basadas en el coste historico y en las Resoluciones de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La emision de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra estimaciones contables que inciden en la valuacidn de determinados activos v
pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad implicita en el proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos
Ingresos y Costos por Ventas - Se registran con base en la emision de las facturas a
los dientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicion y no excpgé de

mercado. Se encuentran registrados a su costo de adquisicion.

< SOCIEDADES

Valuacid i E - Al costo dg
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ef i %todo reckd en
funcidn de los afios de vida Util estimada de 20 para edi uebles y
enseres, equipos e instalaciones y 5 para vehiculos. L '




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

Otrgs Activos - Representa principalmente inversiones que & su vencimiento son

renovadas y valores a cargo de Pescador SRL.

Participacién a T j Im R — Al momento del pago son

contabilizados con cargo a utilidades retenidas.

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 6.500 acciones ordinarias con
su valor nominal de $10.00 cada una respectivamente.

Rubros No. De Acciones % Valor de Accién  Valor US. §

ACCIONISTAS

Gustavo Pérez Reyes Banchero 2.499 38,45% 10 24.990
Enrique Pérez Reyes Banchero 1 0,02% 10 10
Fernando Gandara Viteri 1.000 15,38% 10 10.000
Marco Gandara Viteri 1.000 15,38% 10 10.000
Fanny Viteri ZlOfiiga 1.000 15,38% 10 10.000
Marfa Pérez Reyes Viteri 1.000 15,38% 10 10.000
TOTAL 6.500 100% 65.000

Reserva Legal - De acuerdo con la Ley de Compaiiia hay que apropiar el 10% de

utilidad neta anual para la reserva legal, hasta que el saldo represente el 50% de} capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserv R izacion del Patrimonio — Representa el efecto acumulado de los
ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit

acumulado), en cuyo caso, €l efecto de la reexpresion se registra en fa misma cuenta. El
saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2001, ajustado por correccion monetaria y
por los correspondientes indices de brecha fue convertido a ddlares de los Estados

Unidos de América.

Superavit Afios Anteriores — Saldo representa la acumulacién de los resuitados de
ejercicios econdmicos anteriores y la reinversion realizada en el 2007.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes Locales
Clientes Provinciales
Provisién cuentas malas
Total

Movimiento de la Cuenta Provision para Cuentas Malas

31 de Diciembre
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31 de Diciembre

2011 2010

Saldo a comienzos del afio -1.780 -1.390
Provision cuentas malas -1.033 -825
Utilizacién de 1a provisidn 435
Total -2.813 -1.780

4. INVENTARIOS

Un resumen es como sigue:
31 de Diciembre
2011 2010

Materia Prima 291.155 182.650
Productos Terminados 99.940 33.157
Productos en Proceso 1.418 1.418
Material de Empaque 3.150 7.467
Productos Importados 40.364 40.364
Impaortaciones en Transito 551 727
Total 436.578 265.783

5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen es como sigue:

31 de Diciembre
2011 2010

Seguros Pagados 4.938
Otras cuentas por cobrar 768

Préstamos a Empleados 36.820 22.310
Anticipos a Proveedores 26.313 3.020
Impuestos Anticipados 58.206 4.243
Retencion Impuestos Salida de Divisas 11.219
Impuesto a la Renta s/f 2009 . 16.402
Otros 915 152.602

Total 123.022 214.734




6. ACTIVO FUO: COSTO

Terrenos

Vehiculos

Letrero y Jardineria

Herramientas, Envases y Horno

Mueb. y Enseres, Eq' de Of ,Eq' de Comp.
Equipos de Taller

Instalaciones

Materiales y Accesorios

Magquinarias

Total

Depreciacion:

Vehiculos
Letrero y Jardineria
Herramientas, Envases y Horno

Mueb. y Enseres, Eq’ de Of, Eq' de Comp.

Equipos de Taller
Instalaciones
Materiales y Accesorios
Magquinarias

Total Depreciacién Acumulada
Total Activo Fijo Neto

7. OTROS ACTIVOS

Depdsitos en Garantia
Ministerio de Finanzas
Luvata Sweden AB

El Pescador SRL

Seguros Vigentes

Gastos de Escritura
CIRINVE SAC - Pery Divisas
Garantia Contenedor
Total

Luvata Sweden AB saldo representa anticipo entregado a cuenta de fi

prima cobre.

Dic. 31 2010  Adiciones Retiros Dic- 31 2011
14 14
224.391 0 23.213 201.178
330 0 0 330
29.312 0 0 29.312
38.879 5.570 0 44.449
1.042 0 0 1.042
53.023 6.426 0 59.449
298 0 0 298
152.945 73.409 0 226.354
500.234 85.405 23.213 562.426
Dic. 31 2010 Adiciones Retiros Dic- 31 2011
124.199 12.650 136.845
13.156 12.824 332
26.181 2.882 29.063
30.458 982 31.440
358 687 1.045
17.329 14.739 32.068
27.489 27.194 295
100.606 29.955 130.561
339.776 61.895 40.018 361.653
160.458 23.510 - 16.805 200.773

2011

31 de Diciembre
2010

133
10.560
. 158.834
27.701




9. DOCUMENTOS POR PAGAR
Generali - Ecuador

Induauto S.A.
Total

9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Proveedores Locales

Proveedores del Exterior
Total

10. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

31 de Diciembre

2011 2010
4.025
35.461
39.486

31 de Diciembre
2011 2010
10.747

693 46.626
11.440 46.626

31 de Diciembre

2011 2010

Décimo Tercer Sueldo 492 559
Décimo Cuarto Sueldo 4.246 3.600
Fondo de Reservas 339 347
Vacaciones 1.087 1.194
Aportes al IESS 169 815
Aporte Patronal, Secap,lECE, ags
Pensién Jubilar 19 786
Distribucién de Utilidades 18.736 0
Préstamos Quirografarios 397 477
Total 26.470 7.778
Durante el afio 2011 tuvieron el siguiente movimiento:

Rubros Dic. 31 2010 Provisiones Pagos Dic. 31 2011
Décimo Tercer Sueldo 559 5.247 5.314 492
Décimo Cuarto Sueldo 3.600 5.398 4,752 4.246
Fondo de Reserva 347 3.910 3.918 339
Vacaciones 1.194 3.268 3.375 1.087
Aparte Patronal - lece Secap 815 11.141 10.971 985
Total 6.515 28.964 28.330 7.149
11. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 31 de Diciembre

Impuesto a la Renta

Retencidn Impuesto Renta Anticipada
Aporte Individual

Retenciones 30% - 70% - 100%

Total

sg 1 MY zmzo z
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12, ANTICIPO DE CLIENTES 31 de Diciembre

2011 2010

Anticipo de Clientes 542 675
Total 542 675

13. PASIVO A LARGO PLAZO

31 de Diciembre
2011 2010

Accionista: Ing. Gustavo Pérez 26.444 5.717
Total 26.444 5.717

Pasivo a largo plazo a favor de accionista no tiene fecha de vencimiento definida y no
genera costos financieros. '

14. IMPUESTO A LA RENTA
Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por las
autoridades fiscales y no existen glosas importantes pendientes como resultado de
estas revisiones.
15. PASIVOS CONTINGENTES
A la fecha de este informe la Compafiia en mencion no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.
16. PROPIEDAD INTELECTUAL
Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los

fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

17. EVENTO SUBSECUENTE

de la Administracién de la compafiia, afecten la presentacion de los

31 de diciembre del 2011.
(I11ecuarad.doc)




