SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Entidad

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 11 de julio de 1973 e inscnta en &
Registro Mercantil de 18 cludad de Guayaquil el 06 de septiembre del mismo afio, siendo su
actividad prindpal la elaboraciin de productos alimenticios.

Sus operaciones se manejan desde & oficina matriz en la cludad de Guayaquil, Desde ahi se
planea y administra la elaboraddn, distribuciin y vents de productos alimenticios bajo la
modalidad de productos solubles, pastas, moling y higuidos a través de sus puntos de distribucion.
Actuaimente la Compafia ¢uerta con dos puntos de distribucion los cuales son sigulentes:
Guayaguil y Quito.

#1 31 de dicembre de 2019 el personal total de la Compaiia alcanza los 356 empleados ( 2018:
285 empleados), gue se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacon conténida en estos estados financleros es responsabilidad de fa Adminsstracion de
la Compaiiia.

Situacion econdmica del pais:

Durante o 2019 la situacidn econdmica del pais se ha visto afectada por un abultado defict fiscal,
un alto nivel de endeudamiento y una paralisis en ef crecimiento Scondmioo.

Adicionalmente, 1a crisis internacional provocada por tas medidas de restriccion del movimiento
de personas y paralizacidn de la mayaoria de las actividades gue aglutinan personas decretada a
inicios del mes de marzo 2020, como medidas de prevencidn de contagios por el coronavirus
ocasiond danos adidonales a la economia local. Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar
estas situaciones estdn estudiando diferentes aftermativas, las cuales a la fecha de emisidn de
este informe adn estan por emitirse.

Aprobacion de los estados finanderos: Los estados financieros al 31 de didembre de 2019
han sido emitidos con 18 autorizacidn de la Administracion de la Compafiia, y posterorments
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados finanderos. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos [os afios
que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.
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Base de Preparacidn-

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia al 31 de didembre de 2019 eckin
preparadas de acuerdo con las Normas Intemacionakes de Informacidn Financiera (NIIF) emiticas
por el LASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecunador v
represantan |a adopcion integral, explidta y =in reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los elerdcios que se presentan,

Las estados financieros se han preparado bajo ol criterio del costo historico.

La preparacitn de los estados financieros conforme a la NIIF exige & uso de certas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracidn gue ejerza su juico en e proceso de
aplicacion de flas politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimacionss son
significabivos para 1a elaboracion de las estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferr
de los montos estimados por ka Administracion.

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio
actual

{a} NIIF 16 Arrendamientos

La WIF 16 introduce uwn modedo Integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para armendador y armendatario, la NIIF 16 reemplaza fa actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretadiones relacionadas.

MNIIF 16 diferencia entre arrendamientos vy contratos de serviclo sobre la base de sl un activo
identificado e< controlado por o cliente. La diferencladdn entre arrendamiento operative y
arrendamiento finanders ha sido eliminada para la contabiidad del arrendador v es reemplazada
por un modelo en e cual el derecho de uso del activo y su cormespondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepla los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de active.,

Bl derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuenternente medido al costo
(sufeto a dertas excepciones) menes depreciacidn acumulada y pérdidas por deterior, ajustado
par cualquier remedicion del pasivo del arrendataro. El pasivo del arrendatario es inlcialmente
medide al valor presente de los pagos del arrendamiento gue no son pagados a esa fecha.

Posteriorments ef pasivo del arrendatario es-ajustade por intereses y pages, asi como-el impacto
de |as modificaciones al arrendamiento, entre otros.  En adicidn, fa dasificackdn de los fiujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como fujos de caja de actividades de operacidn también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por armendamiento seran divididos en principal 8 interés los cuales
serdn presentados como flujes de caja de actividades de financiamientn v de operacion,
respectivamente,

{2)



SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

En contraste a la contabilidad del amendataric, la NIIF 16 sustandalmente mantiens los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continga con el reguerimiento de
clasificar el armendamiento como operativo o financiern. Extensas revelaciones son regueridas
con NIIF 16,

La adopoon de fa NIIF 16 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados
financieros al 31 de didembre 2019 y al 1 de enero de 2019,

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NITF 9 adaran que con e proposito de evaluar 9 una caracteristica de
prepago cumple 2 condicidn SPPI (Onicamente pagos de capital intereses), la parte que ejerce |a
opcion puade pagar o redibir una compensacion razonable por el prepaga, cualguiera que sea (a
razon para e pago adelantado. En otras paiabras, las caracteristicas deé prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de SPPL.

Existen disposiciones especificas de transicidn dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacian inicial de la NITF 9,

La Administraciin de [a Compafiia considera que k2 adopdidn de dicha modificacion no ha tenido
mingun Impacto matedial en las revelacones o en los valores informados en los estados
financierps.,

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en Asocdiadas y Negocios
Conjuntos.

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard ambidn la NITF 9 incluyendo sus requisitos
por deteriorg, aplica a otros instrumentos financienss en una asociada o negocko conjunto al cual
no es aplicable & método de participacidn.

Esto incluye partiopaciones a largo plazo que, en sustanda, forman parte de las inversiones netas
en una asociada o negoco conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas participaciones de largo
plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NITF 9, la Entidad no toma en cuenta
ningun ajuste al imparte en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28
{por E‘j-!'!ﬂ[ﬂﬂ, ajustes al importe en libros de partidpaciones a largo plazo surgidas de la
asignacion de pérdidas de la entidad participads o la evaluacion de deterioro conforme a NIC 28),

La Administracion de la Compaiiia considera que la adopcidn de dicha modificacian no ha tenido

ningun Impacto material en las reveladones o en los valores Informados en |os estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales indluyen enmiendas a la NIIF 3, MIIF 11, MNIC 12 v MIC 23, gue son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacicn:

=  NIIF 3 Combinacion de Negocios — darifica que una entidad debe efectuar una remedicidn

de sus intereses previamente mantenidos en una operacidn conjunta cuando obtiene el
control del negocio,
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s NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - darifica que una entidad no debe efectusr |& remedicon
de sus inberesey mantenidos previamente en una opeEracion oonjunta cuandgo obtiene
control conjunto del regocio,

s NIC 12 Impuesto a lag Ganancias - darifica que una entidad registra de [a misma forma
todis lad consecuencias impositivas gue resufben de pagos de dividendos.

+ NIC 23 Codtos de Financiamiento — dartfica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo onginalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activa estd listo para of uso pretendido o su venta.

La Administracitn de @8 Compafiia considera que la adopoidn de dichas modificacionss no ha
terido ningun impacto material en as revelagones o en los velores informados en oS estados

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccidn o liguidacion de Planes de
beneficios de empleados

Las modificackones clarifican que &l costo de serviclo pasado (o de la gamancia o pérdida por la
figuidacin) se calcuda mediante la medicion det pasivo (activo) por beneficios definidos utiizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios afredidos y activos del plan antes y después
de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacdn), pero ignorando el efecto del techo de
activo (que pueden surglr cuando & plan de beneficio definido esth en una posicidn excedente).
HIC 19 ahora aclara que @ cambic en el efecto del techo de activo que pusde resultar de ta
modificacién del plan (o reduccion o liguidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicon del costo de servicio actual y el interds neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) ambién se han modificado. La Compafia ahora esta
reduerida a utiizar supuesios actuahiizados de esta nueva medicion para determinar o cosio de
servicio actual y de inberés netn durante & resto ded perodo de informacin despuss camibio en
&l plan.

En & @so de los intereses netns, a5 enmiendas dejan daro que, para perodos PoSIENONES a la
modificacion dei plan, el interds neto se icuia multiplicando & pasivo (activo) por beneficos
definidos neto segun la estableckda en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en b noeva
mediicion (teniendo tambien en cuenta o efecin de las onirituciones y pagos de beneficios sobre
&l pasivo {activo) netn por beneficios definidos).

La Agministraciin de b Compaliéa considera gue la adopoion de dicha modificacion no ha tenido
ningon impacto material en 1as reveladones o en los valores informados en 105 estados
financieros,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuasto a las Ganancias

Esta Interpretacidn aclara como aplicar kos requerimientos de reconocimeento y medicion de |a
NIC 12 cuando exste incertidumbre frente2 3 los tratamsentos del impuesto & las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerard cada tratamiento |mpositive
incierto por segarado o en conjunto con ofm o ofros ratamentos iImpEostives iIncieros sobre &
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de i3 incertidumbre.  Adcionalmente, establece
que una entidasd considerard si es probable gue 3 autoridad fecal acepte un ratamiento
impositv inoerto v reflelard el resultndo de dicha evaluadion en la determinacan de B ganancia
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fscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no
utitizados v Esas fiscales.

La Administracion de la Compadfia considera que ia adopcion de diha interpretacon no ha tenido
mngun impacto material &n s revelacones 0 & s valores informados en los estados
Firancsenos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aGn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financler
(NIIF) nuévas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir
MLLE Titua de periodos que

inicien g0 0

despuss de
Marco concephual Modificacionss a referencias &n el Ererm 1, 2020

wmmmm

Modificaciones a la NITF 10y Venta o aportacion de Activos entre  Postergada

NIC 28 un Inversar y su Asociads o Negocio  indefinidaments
Conjunto

NIC 1y NICE Definion de Materal Enerp 1, X020

NIIF 3 Definioon de negooo. Enero 1, X520

NIIF 17 Norma que reemplazard o la NIIF 4 Erermo 1, 2021
“Contratos de Seguros”

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
Maodificacionas a referancias al Marco Conceptual de las NITF

Junto con & Marco Conceptusl revisado, que entnd en vigor &n s publicacdn o 29 de marm de
018, & IASE también emitid las Modificacones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. B documento contiens modificaciones para las NITF 2, NIIF 3, NIIF 6, NITF 14, NIC
1, NIC B, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINITF 12, CINTIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificetiones achualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al mamo conceplual de manera que se reflieran al Marco Conceptual revigado,
Algunpd pronunciamientos solo se actualizan para indicar & cudl versicn se refieren (al Manoo
1ASC adoptado por e TASE en 2001, @ Marco TASE de 2010 0 el Marco revisado del 2018) o para
indicar que las definiciones en |a Norma no se han actuallzado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.
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Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para penodos anuales que
comiencen én o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permiticda.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendrd impacto significativa en los estados financienos.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de Activos entre un Inversor
¥ 5u Asociada o Negocio Conjunto

Las modificadones a la NIIF 10 y I NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asocada o negocio conjunto. Especificamente,
las modificaciones establecen que las ganandcias o pérdidas resultantes de [a pérdida de control
de una subsidiaria que No Contiens un Negoco en una Fansacsson con una asociada o un negoca
conjunto gue se contabiliza utilizando o método de participaciin, se reconocen en los resultados
de la controladora s0lo en la medida de & participacidn de los inversionisias no relaconados en
€53 as00ada 0 negodio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y perdidas resultantes de la
remedicion de [as inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiara (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando & método de participacian) al
valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, 5060 en la medida de
Ia participacian de los inversionistas no refacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificadones aldn no ha sido fijada por el TASE; sin embargo,
se permite {a aplicadon anticipada.

La Administracion de la Compafila estima gue [a aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financems,

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tenen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mas Facil de entender y no tienen por objetiva alterar el concepin subyacents
de materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer Informaddn materdal con informaddn
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materalidad que infiuye a los usuarios se ha cambiado de "podria influkr” a * podria
esperarse razonablemente que influya”,

La definicitn de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definician
de materalidad en la NIC 1. Ademas, el IASE modifico otras normas vy el Marco Conceptual que
contenian una definicion de materlalldad o referencia al término materalidad para garantizar ka
consistenca.

La modificacion se aplicard prospectivamente para penodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

La Administraciin de la Compafia estima que |a aplicacion de estas modificacionas en @ futuro
no tendrad impacto significativo en los estados financleros.

(€)
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Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones acdlaran que, mientras los negocios usualmente tenen salidas (outputs), las
salidas no son regueridas: para que una serle de actividades y activos integrados califiguen comao
un negocio. Para ser considerado como un negodo, una serie de acthvidades v activos adquiridos
deben Incluir, como minimo, una entrada y un prooeso sustancial gue jumbos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adguirido.

Las madificaciones introducen una prueba opclonal de concentradion para simplificar 1a evaluacidn
para identificar si una sere de actividades y activos adguiridos no es un negocio.  De acuerdo
con esta prueba opcional, una serie de actividades y activos adguiridos no es un negocio sl
sustancialmente tado el valor razonabie de los activos brustos adguiridas se concentra en un activo
identificable tnico o un grupo de adtivos similares.

Las modificacones 52 aplican prospectivamente & [odas las combinacones de negocios
acuEsiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o despuiés del primer pericdo de reporte
comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcian anticipada permitida,

La Administracion de ka8 Compaiiia astima que a aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados firanckeras.

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece koS peincipios para & reconocimiento, medicion, presentadion y revelacion
de los contratos de seguro y reemplaza a fa NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 descibe un modelo general, que se modifica para los contratos de segum oon
caractensticas de participacion directa, que se descoribe como @l enfoque de tarifa variable. €l
modele general se simplifica sl se cuomplen dertos oriterios al medir |a responsabilidad de la
cobertura restante mediante el metodo de asignacian de primas.

El modelo geperal utilizard los supuestos actuales para estimar o valor, @ Yiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medim explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuerta las tasas de interés del mercado y el impacio de las opoones y
garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales gue comienzan en o partir del 1 de enerp de
2021, con aplicacion anbicipada permitida. Se aplica retrospectivamente @ menos gue no sea
factible, en cuyo caso se apglica el enfogue retrospectivo modificado o el enfoque de valor
razonable, Lin borrador de |os cambios a [a NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades de
implementacidn que se identificaron después de la publicadon de la NIIF 17, Uno de los
principales cambios propuestos es @ aplazamiento de la fecha de aplicacion inicial de la NITF 17
por un afia, a los parodos de reporte que inicken an o despuds del 1 de enam de 2022,

D& acuerdo con los requisitos de transicion, |a fecha de la aplicacion Iniclal es e comienzo del

periodo de informe anual en o que la entidad aplica la Norma por primera ver v, la fecha de
transicion es &l comienza del pedodo inmedatamentes anteror a la fecha de la aplicacion inicial.

)



2.2

2.3

SUMESA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidn de ssta Norma en el futuro no tendrd
impacto significativo en los estados financieras.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente economico primano donde opera
la Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financeros adjuntos estan
expresadas en didares estadounidenses que comesponde a la moneda funcional y de presentaddn
de la Compaiia. A menos que se indique o contrario, las cifras incluldas en los estados financleros
adjuntos estan expresadas en dolanes estadounidenses,

Informacion financiera por segmentos

La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcion de @ forma comao
monitorea el negacio ¥ lo considera desde una perspectiva por linea de negoco, que ko
constituyen: pastas, solubles, liguidos y moling.

a) Pastas

El segmenio de pastas, s dedica a la elaboracon, distribucion y venta de productos
alimenticios. La producticn del ano 2012 fue de 5,141 (2018: 5,003) toneladas. Entre los
principales productos se destacan kas marcas: Sumesa, Trigo de O, Diamante, Diana y
Chinito, represemtando el 53% (2018: 51%) del ingreso de la Compafea y de
aproximadamente e 38% (2018; 45%) de los activos.

b) Solubles

El segmento de sciubles se dedica a la elaboracion, distribucidn v venta de productos
alimenticios. La produccidn del afo 2019 fue de 1,612 (2018: 1,405) oneladas. Entre las
principasles marcas estdn: Ranchero, Yupl, Gelasola, Fresoo Solo v Malcena,
representando &l 46% (2018: 45%) del ingreso de la Compafiia y de aproxdmadamente
el 53% (2018: 33%) de los activos. Se constituye en el negocio principal de la Compafiia,
siendo Ranchero el producto de mayor acogida de la marca SUMESA.

i Uguides

El segmento de liquidos se dedica a la elaboracion, distribucidn v venta de productos
alimenticios, La produccon del ano 2019 fue de 280 (2018: 2,253) mdllitros. Entre las
principakes marcas estan: Herbalife, Frutal, Agua Sumesa, representando el 0.4% (2018:
1%} del ingreso de |a Compaiia y de aprocdmadamente el 2% (2018; 4%) de los activos.

d) Maling

El segmento de moling se dedica extraccidn de sémola Durum para la linea pasta y
elaboracidn, distribudan v venta de productos alimenticios, La produccidn del afio 2019
fue de 2,265 (2018: 5127) woneladas al afo, Entre [as principales marcas estan; Harna
Panadera, La Rendidora, Harina Panadera Rinde mas, reprosentando ol 0,39 (2018: 29%)
del ingresa de la Compafila y de aproddmadamente el 79 (2018: 18%) de los activos.
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2.3.1 Bases y metodologias de la informacion por segmentos

Los ingresos ordinarios de los segmentos de pastas, solubles, liquidos y molinos cormesponden a
los que son directamente atribuibles a cada segmento. Dichos ingresos ordinarias no incluyen
ingresos por intereses o dividendos, unicamente [os generados por [2s venias de los productos
fue forman parte de cada segmento.

Los costos v gastos de cada segmanto se determinan por ks gastos dervados de 1as actividades
proplas que le sean directamente atribuibles. Dichos gastos incluyen los gastos de distribucion,
administracidn y comerdalizadon,

Los activos y pasivos de los segmentos de consumd v lubricanies son los directamente
redacionados con el giro de negodo de cada segmento.

A continuackin, se presentan 1as cfras relevantes respecto de los ejerdcios terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018;

2.3.Z Cuadro de informacion por segmantn.

A continuacion, el resultado bruto v resultado operativo por segmento:
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{ Expresados en dolares estadounidenses )

Efectivo y equivalentes de efectivo

B efectivo v equivalentes al efectivo incluven el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crixdito y otras inversionss a carto plazo de gran liquidez con un vencimienta onginal
de tres meses o menas y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pashvos corfentes en el estado de situacion financlera,

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activas financieros a
valor razonable a través de ganandas v pérdidas”, “préstamas y cuentas por cobrar”, "activos
financieras mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta®,

Los pasivos finanderos se dasifican en las siguentes categonias: “pasivos finandercs @ valor
razonable a traves de ganancias y perdidas” y "otms pasivos financieros”, La dasificadon depende
del propdsito para el cual se adquirieron lns activas o contrataran los pasivas. La Administracian
dEtE;lr'rﬁ'ta la clasificacion de sus activos y pasivos finandercs a la fecha de su reconocimients
imicial.

La Administradon determina la dasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su
réconocimiento iniclal,

Al EIH de dicdembre de 201% [a Compafia mantuve activos financieros en las categornias de,
“p‘eslamu? ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en
Iz categona de "otros pasivos financhens” cuyas caractenisticas se expbcan seguidamente:

8] Presiamos y cuenias por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por fas cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas y cuentas por cobvar no comerdales.
son actives financiends no derivados que dan derecho a pagos fifos o determinables y que mo
cotizan en un merado activo. Se incluyen en el activo cosmiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde [a fecha del estado de situadidn financiera.

b) Cros pasivas fnanceros
Representados en e estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, cuentas
por pagar y cuentas por pagar compafi@as y partes relacionadas. Se induyen en ef pasivo

cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha
del estado de sltuaddn financera.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1.5.1 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

a)

b)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un acbivo o pasivo financdem en o estado de situacidn Bnanciern a la
fecha de la negodacion y se reconocen cuando s compromete a comiprar o vender & activo
O pagar ¢ pashe.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financiercs son medides micialments a sy valor razonable mas cualquier
costo atribuitie a la transaccion, S & activo o pasivo financier no es designado como de
valor raronable a ravés de ganancias o pérdidas y este es significativo, Con postenoridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacian,

Medicidn posterior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inidal se miden al
costo amortizado aplicando & método de intereses efectivo, cuando @ crddito se amplia
mas alld de las condiciones de crédito narmales,

il. Otros pasivos finandierns: Se miden al costo amortizado aplicando # método de
interés efectivo, Mo obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de Interds
establecdo, e importe cuiming o se espere recibir en el corto plazo y/o & efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

1.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financiercs se dejan de reconocer cuando jos derechos a recbir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero v I Compadiia ha transferido sustancialments
todos los resgos v beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eiminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

1.5.4 Compensacitn de instrumentos financieros
Los activos financieros y i0s pasivas financieros se compensan, y presentan por un neto en o
estado de shuaoon financiera, cuando existe un derecho, exigibie legaimente, de compermar lon
importes reconoodos, ¥ @ Compafiia tene [ intencdn de figuidar por & neto, o de realizar of
active y cancelar & pasivo simultineaments.

L6 Inwentarios

Los inventanos se vallan al costo o al valor neto realizable, e que resulte menor, B cosdo e
determina por & matodo de oSty promedio, esxcepto por & inventanc en transito que s¢ Beva o
oMo especificn, e induye todos los mstos incumidos para adguinc los inventarios, y otros
Incurridos para liever o inventano & su localizacidn y condicion actual,

(12)
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Impuestos ¥ refenciones

Corresponden prndpaiments & retenciones del impuesto 2 & Renta gue serdn recuperadas en
un penodo menor 3 12 meses y cedito del impuesto al valor agregado efectuado por terceros.
Cuando & Administradidn estima gue dichos saldos no podrdn ser recuperados s@ cargan a los
resultados del afio.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades, planta y equipo
58 miden inlgalmente por su oosto.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con |3 ubicacion v 1a puesta en condiciones de funcionamiento v 1a
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabiltacdn
de la ublcacion del activo,

Adwionalments, se considera como parte del costo de los activos, 105 costos por préstamos
directamente atribuibles a & adquisicion o construccion de activos calificados.

Medidén posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimientn
indcial, las propledacies, planta y equipo son registradas al costo menos Ja deprediacion acumulada
¥ el importe acumulado de las pérdidas de deterion de valor,

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢ perodo en que se
producen,

Método de depreciacion y vidas Gtiles - El costo de propedades, plants y equipo se deprecia
de acuerdo con o méfodo de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo of efecto de cualquier cambic en
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciin, se presentan ks principales partidas de propredades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en o calculo de |3 depreciacidon.

C iocidn del b s e vid
Eclificios 5asd
Maguinarias y equipos 2a4%0
Mushies. y ersenes ibal5
Equipos de taller i0als
Vehicuios 12
Equapos o8 Computacion 3aa
Equipcs de oficing 10a15
Otros activos 3

CusndD e wenoen arivos revalonzados, oS importes nduidos en obras recervas o8 traspasan a
PESETVES PO ganancias acurmolades
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Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdids por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con hase en el método de linea recta sobre su wida util estimada. La vida Ot estimada,
valor residual y método de depreciaddon son revisados al final de cada afo, slendo & efecto de
cualguier cambio en &l estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intanglbles
con vida it indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualguier
perdida por deterioro acumulada,

Actives intangibles generados Intemamente - desembolsos por investigacion y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen comeo
un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El valor iniclalmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de
los desembolsos incurridas desde el momento en que el elemento cumple fas condicdones para
su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente,
los desembolsos por desarrollo son cargados @ resultados en el periodo en que se incumen.

Un activo Intangible generado internamente como consecuenda de actividades de desarrolla (o
de |a fase de desarrollo de un proyectn interno) es reconoddo s, y solo si, se cumplen las
condiciones indicadas a continuacidn:

Técicamente, es posible completar i3 produccidn del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta,

-5u intencion de completar & activo intangible en cuestion, para usario o venderlo;
-5u capacidad para utilizar o vender f activo intangible;

-La forma an que el activo intangible vaya a generar probables beneficos econdmicos en el futuro;

“La disponibilidad de los adecuados recurses béonicos, finanderos o de oo tipo, para completar
el desarrolio y para utilizar o vender & activo intangible; v

-5u capacidad para medir, de forma fiable, el desembalso atribuible al activo intangible durante
54 desarrofio,

Modelo de revaluacion — A partir del afio 2019, con posteriondad al reconodmiento inidal, un
activo intangible se contabiliza por su valor revaluado, gue s su valor razonable, en el momento
de la revaluacion, menos la amortizacidn acumiuiada, v el Importe acumuado de las pérdidas por
deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluadones el valor razonable
s determina por referencia a un mercado activo sustentado por el informe de un perito calificade.
Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros del
activo, al final del periodo sobre @ que se informa, no difiera significativamente del que podia
determinarse utitizando & valor razonable,

Baja de activos intangibles - Un activa intangible se da de baja al momento de su disposician,

o cuando no 58 esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganandas o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre
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los ingresos netos provenientas de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que ef activo es dado de baja,

Método de amortizacion y vidas atiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas utiles utilizando &l método de linea recta. La vida til estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cunalquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La vida Gfil de un activo intangible
s finlz o Indefinida. La vida Gt de un activo intangible gue surja de un derecho contractual o
legal de ofro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a 1o large del cual fa entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente y cuando exista indicios
de gue &l activo intangible puede estar detericrado.

Bubro Abos de vida Gl
Programas vy licencias Zald

2.10 Deterioro de activos
2.10.1 Deteriormo de activos finanderos

La Compafia evalia en |a fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupoe de activos finanderos peedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Uin
activo financiere o un grupo de activos financieros esta detersorado, y 5e incurre en una peérdida
por deteriorn del valor, si, v solo 51, existe evidenda objetiva del deteroro come resultado de uno
0 Mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la péndida), v ese eventn (o eventos) causante de la péndida tenga un Impacto sobre os
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiers o del grupo de activos finanderas, que
poeda ser estimado con fabilicad.

Los criterios que utiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deterion incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
recrgamzacion financera &l obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucian susceptible de valomacidn
en los flujos futuros de efectivo estimadaos, tales como camblos en las condiclones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con Impagos.

Para la categona de cuentas por cobrar, e importe de la pérdida se valora mediante los criteros
antes menconados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente, El importe en Bbros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

51, en un perindo posterior, e manto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminwclion
& relaciona objetivamente a8 un evento que haya ocurrdo después de que se reconodo dicho
deterioro, la reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.
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La Compafida, consideranda 16 anteriorments mencionado, realizd ks analisis pertinentes da todos
sus activas financiers significatives.

24.10.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipo, propiedades de

2.11

inversion e intangibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depredacion 56 someten a revisiones para perdidas por
deteriorn siempre gue algun suweeso o cambio en las drounstandas indique gue &l importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterono del valor por el monto
por el gue & Importe en libros del active excede su importe recuperable. El importe recuperable
&5 & mayor entre el valor razonable de un active menos los costes para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deteriom del valor, 1os activos se agrupan al nivel mas
bajo para e que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de actives no financieros gue
ﬂsul‘renuna pérdida por deterior se revisa en todas las fechas a las gue se presenta informacidn
ranciera.

En & caso que & monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compadiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracidn ha realizado
los andlisis pertinentes de todos sus activos no fnanceros significativos v considera que en
ningund de ellos existe evidencla de deterioro.

Impuestos corrientes v diferidos

El gasto por impuestn del perodo comprende kos impuestos correntes v diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto cormente

El cargo por Impuesto a la Renta corrente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables del 259 y se carga a los resultados del afio gue se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las companias
CuyDs acdonistas se encuentran en paraisos fiscales deberdn utifizar una tasa de impuesto ded
28%; aquellas empresas gue se encuentren en la categoria de micro y pequenias empresas o
exportadoras habituales aplicaran una tasa de impuesto del 22% sobre |as utilidades gravables.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempere que en el correspondiente ejercicio
fiscal s& mantenga o incremente el empleo.

Impuesto diferido

El impuesto a la Renta diferido se provisiona en su tot@lidad, por e métndo del pasiva, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. Bl impueesto a la Renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacian
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la Rents diferido activo se realice
0 &l Impuesto a la Renta pasivo se pagues.
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Los impuesios & ia Rents difenidns actives stio se reconocen en B medids gue sea probable que
e procecan beneficios tibutanos futros conre los que se puedan wsar s diferenclas
TEMOCrahe.

Los saldos de impuesins a8 & Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exdista o

derecho legal exigible 8 compensar imMpuestns ACHVOS COMMENIeS CON MpUesios Pasives cormentes
¥ Cuanio kos impuesios a la Rents difendos acovos y pasivos se relacionisn con 1 misma sutoricisdg
tribwitaria,

A 31 de dicembre del 2019, I3 Compafita ha determinado B exdstenca de diferencias temporanas
Entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financiers preparados bajo NITF.

2.12 Beneficios a los empleados
1.12.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en ¢ rubro “beneficios socales™ del estado de situacion financera con contraparticls
én © estads de resultado integral ¥ cormesponden principalmente a;

I, Remuneraciones fijas y variables de los fundonarios de la Compafiia: Se provisonan y/o pagan
e atuerdo con las politicas internas estableddas por la Compafiia.

i, Décmo tercern y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal,
Seé provisionan y pagan de acuerdo con |a legisiacion vigente en ef Ecuador,

2.12.2 Beneficios de largo plaro

Reserva para jubilacion patronal y desahucio

La Compafda tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado v requendo
por las leyes aborales ecuatonanas. Adconalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahudo solidtado por el empleador o por o
trabajador, o empieador bonificard af trabajador con & veinticinen por clento del equivalente a
la uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados & la mema
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahuco.

La Compaiiia determing anualmente |a provision para jubilacidn patroral con base en estudios
achuariales practicados por un profesional independients y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del aho aplicando & método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y
representa @ valor presente de las obligadones a la fecha del estado de situacion financiera, &
cunl es obleredo descontando los fujos de salida de efectivo a2 una tasa de 4.29% amal
equivalente a b s promedo de los bonos corpomtivos de alta alidad, los cusles estan
denominados en @ mesma moneda en ia que los beneficios serdn pagados v gue tienen kerminod
L S¢ aprocaman a ks dermings oe s obligacions hasta sy vencimisntn.

Las hipdtess achuarales incluyen vaniabiec como son, én adicdn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad sean, afios de senados, memuneradiones, InCementos fulums de
emunencones, (@53 de roEaoon, enire ofras.,
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Las ganancias y pérdidas actuariales y |os efectos de reducciones v iquidadones anticipadas que
surgen de los ajustes basados én la experiencia y camiNos en los supuesing achuaniales e Cargan
o otros resuftados integrales ¢n o penodo que sumgen

Los coFtos de oS serdcios pasados se reconocen inmediataments en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos jos empleados que se encontraban trabajando
para la Compafia.

Participacion a los trabajadores
El 15% de la utiidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a los

trabajadores es registrado on cargo a Ios resultados del ejerciclo en gue se devenga, con base
en las sumas por pagar exdgities.

114 Reconocimiento de ingresos y gastos
1.14.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos por ventas se reconocen en los resultados en of momento en & cual se transfiere ol
cliente la totalidad de los fesgos y beneficios de la propledad de los productos, siempre § cuando
@l Importe de los mismas se puede valomar con fiabilidad y es probable que los beneficios
econdmicos futuros fluyan a la Compafia.

2.14.21 Gastos

31

S reconooen por el métndo del devengado.

ESTITMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados fnancleros requiere que la Compafia realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incligdos en estos estados financieros y sus notas reladonadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histora, cambios en &l mercado e informacidn suminstrada por fuentes extérnas
calificadas. Sin embarga, los requltados finales podnan diferir de las estimacionss, bajo clertas
Conciciones.

Las estmaciones y politicas contables sgnificativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar comectamente &2 situadon finanoera y o8 resultados de la Compafss
y/o las reguieren un alto grado de juico por parte de |as Administracion.

Las principales estimaciones y aplcaciones del criterio profesional se encuentran relaconadas con
lexs siguientes conceptos,
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SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en dilares esidounidenses)

&) Provisicn por defenion de quenfas por colvar

La Compaiia evdia la posibilidad de recuperacion de los saidos mantenidos en Cuentas por
cobwar, basandose =n una serie de factores, tales como: exdstenca de dificultades nanceras
significativas por parte def deudor, B probabiidad de gue & deudor entre on uistea o
resrganizacon financiera, y ia falta de pago que se considera un inchcador de gue la cuenta
por colwar 52 ha deterioedo. Una ver gue se ha dentificado evidencias de deleniom se
eutima o valor a recuperan proyectandd los flujos estimados y descontandolos.

&) Ooigeciones por heneffoos 3 empleados - nesene para jubsiacdn patrova y desaicg

El velor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases achuaridies usando un NUMEero de supuestos, Los
supuestos usados al determinar o costo neto por pensiones incluyen una tasa de descusnto,
Cuabquier cambio en estos supuestos tendra impacto en e valor en libros de la obligacion
por planes de pension,

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension %@ basan en
partes én las condiciones actuales del mercado, Ver Nota 15,

¢)  Propiecudes plants y equipo e (ntangibles

La determinacién de las vidas (tles de propiedades, planta y equipo y los plazos de
amortizacon de los intangibies que se evalian al cierre de cada afo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compadia la exponen a una vanedad de resgos fimancieros: riesgos de
mercado, resgo de liquidez, resgo de crédito y riesoo de capitalizacion. La planficacidn general
de gesticn de riesga de la Compadia s= encuentra enfocada principaimente en o impredecibie de
os mercados financieros, & por esto que tata de minimizar estos riesgos vy los potenciales
efectos adversos en el desempefic de la Compainia.

La Gerencia General Benen a su cargo |2 administracion de riesgos de acuerdo 2 las politices que
ProporOonan oS prncipios para o manejo de riesgos |, a3 como las politicas elaboradas para las
ares espexificas, como el nesgo de todo Bipo de cambio, de interés y de criditos.

A ontinuaOon, je presents fos princpales riesges financieros 2 los qQue estd expuesta la
Compadiia:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los nesgos asociados oon los camisos en 1as tasas de camibdo monetario y en los
cambios en s Lasas de interds,
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SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1019
{Expresados en dolares estadounidenses)

a) Riesgo de asa de interés

Es &l riesgo de fluchuacion del valor razonable del fujo de efectvo fuluro de un Istrumento
financiern, debido a cambegs en (a5 1E5as de interss del mercado, | Exposioon o2 £5I8 AesDn
estd principaimente relacionada con las obligaciones con diferentes enbdades.

En sus opermadones acivas v pasivas tene pactado tasas de intents Rjas.
b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales huturas v de los actives y
pasivos reconocidos en moneds distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al dalar no constituyen un rubro importante en hmdﬂa_mpm
io tantn, la Compafda considen que &5 poto probable que exista una posible pérdida originads
por este tipo de resgo.

4.1.2 Riesgo de liquidex

La principal fuente de liguidez son los flupps de efectivos proversentes de las actvidades de
Compafiia. Para administrar Ia Nguider de corto plazo, I8 Compalks s& basa an los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses,

La Compafiia prudente del rmesgo de Bquidez implica mantensr suficiente efectvo y equivalente
en activos financieros a fravés de un nimero adecuado de fuentes de fnanclamiento
comprometidas. Los vencimientos 5@ manejan de acuerdo con (s necesidad, a corto, mediang y
largo plasn.

La Compafia no Gene Nesgos Sgnificalivos de iguoer ya que histdricamente ios flujos O
efectivos de sus operacones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus Aujos proyectados demuestran la misma tendencia.

4.1.3 Riesgos de Crédito

Es & riesgo de que una contraparte no cumpla con @5 obligaciones determinadas en un activo
financiera o contrate suscrito con un cliente, o que leva a una pérdida financiera.

El nesgo relaconado con sus actividades operacionales es relathvamente bajo en vista que no
mantienen saldos por cobrar. El nesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobear 2 partes
relacionadss, orginadas en préstamos olorgados 2 lamo plazo. Estos s¢ encueniran sustentados
BN ConiTatos.

La Administracion mnsidera Que SSI0s Nesgos se encuentran mitgadas ¥ no reguienen provision
para cuentas incobrabies.

(Véase pagina siquiente)
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SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en dolares estadounidense)
Entidad financiera Calificacon (1)
2019 018
Banco Pichncha CA. ELETET TR ARAARA -
Banco de la Producodn SA. AAARAN AAASAAA
Banco Bolvanano CA. AAA-AAA- AR (BAA
Banco Amanonas S.A. A+ AM+
Banco Del Pacifico SA. AAA AAM
Banco Guayaguil SA. ARASAAR AANTAAA
Comporacian Financera Nacional A e
(i) Dstos disponibles a dicembne ded 2019 y 2018: Fuente Superintendancia de Bancox,
Riesgos de capitalizacion

La Gerencia administra ias bases de capital para cubrir los resgos inherentes &n su actividad, y
o #5la forma asegurar que puada continyar COMO Negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde afos anteriores.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja 15,267 21,17
Bancos (1) 280 656 5,811,001
Inversiones temporales 25,326 24,772
Fondo de mwersion (i) 223,08 2,912,334
— A —IL

Sobregiro bancano 508,759 -

(4417 5,866,514

(1) Cormesponden a depdsitos de Sbre disponibiidad mantenicos.
(i) Corresponde a saldos de efectivo para cubrir pagos por titukos emitidos.

A 31 de dioembre de, las instituciones financieras con las gue s mantienen saldos son:

(Véase pagina siguiente)
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SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

15 20a
Banco Produbanco - Grupo Promérica 156,996 4 1E8
Hancp Dl Paciicn 5.0, - 10,061
Banco Bolvariang CA, 3,597 7614
Banco Amarmnas 5.4, 11,525 112
Banco De Guayaquil 5.4 . 3,733,868
Banco Pchincha CA 10&, 537 1,200 023
Bancg Internacional 5,747 1,951 975
Bancg Pchincha CLA el dil

-1 T — . 11N

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Composicion:
2019 2018
Chentes 17,416,963 13,470,341
Otros clientes - 9 808
} i 17,416,963 13,480,149
[} Prowisi deterioro de cuentas
e o (56,177) (56,177)
078 BABYI
La antigledad de cartera se detalla a continuacion;
2019 2018
Por wencer 5,258,508 3,900,645
Vencido:
1a 30 dias 1,953,180 9,095,861
31 a 60 dias 112,159 19,452
61 a 20 dias 190,439 155,519
Mas de 90 dias 9,902,677 121,860
___17A16%3 13293341
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SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dilares estadounidenses)

7. CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES, NETO

Composaon:

p. o] b1t ]
ANBOPOS v ones Iocales B GES G 20
i fe DO [ vt O e ST ST —

anmammwdmwmmmmum

8. INVENTARIOS

Composicion:
2019 2018
Matena prima y material de empaque 3,211,285 3,366,783
Producto terminado 7,350,903 1,241,459
Repuestos v otros 467,008 74,386
Importacionss én ransio B2.770 684,580

S 11Vt A— " T

9. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO, NETO
Composickin y movimiento;

{Vease pagna sgumente)
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SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses )
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SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Exprecados en ddlares estadounidenses)

10. INTANGIBLES

Composicion:

2013 2018
Marcas 63,363,645 190,000
Software 461,441 395,442
{-) amortizacion software (369,767} (336,426)

63,455,513 249,016
El movimiento de los actives intangibles en & estado de situadion financiera fue como sigue:

018 A018
Salda neto al inlcia de afio 249,016 302,794
{+) adiciones (bajas), netas 382,425 {26,000
{+) revaluacion (i) 63,193,845 -
{-) amortizaciones del afio (369,767} (27,778)
Saida neto al final del afio 53,455,519 749,016

(" Durante e afo 2019 se reakizd una revaluacidn de [as marcas "Caldo de Gallina RANCHERD”
y "Pasta SUMESA", marcas de las cuales es actualmente titular la Compafié, Lusgo de un
andlisis especializado del mercado active el perito avaluador determing las siguientes
valoradiones por fiujo descontado para cada marca.

Marcas Valoracidn
Caldo de Gallina RANCHERD 3 47,070,658
Pacsta SUMESA % 16,123,187
% 63,193,845

11. OBLIGACIOMES FINANCIERAS

Composidon:

{(Vease pagina siguiente)
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SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

219 208
Corrients:
Banco Guayaquil 5.4 53,580 7 465, %60
Banco Pchincha C.A. 1,147,580 .
Banco Amamnas 5.8, 250,000
Cooperativa CACPECD 1,009,811 -
Corporacidn Finanthera Macknal 1,327 500 2,600,879
Intereses 101,535 37,5793
4,000,535 5,104,232
29 U8
Mo corriente:
Banco Guayaquil 5 4. 19 74 fl, 404
Corporacion Fnanciera Macional 2.946,401 3EFS, 78T
Banco Pchincha C.A - 116} 04
2,566, 20 sonss.

En &l afio 2019 las obligationes financieras son las que se detallan a3 continuadidn, con sus
respectivas garantias:

Banco Guayaguil 5.4
Bango Mo Qeacin Mol Satlocorioplio  Satorgopliw Pl () Feche Eresin_Fecha Mengiments T
Ganaqul  EIE 5,10 15,561 NI M 113 WEU B9
Gapaul 50703 TAD 20,60 (L T 59713 ! L
Ganogqud 10 04 1,1 1A 515 WyE B
Gayaqul Wi 2,05 6,10 547 H1LT L Y
Toleh 15 4% 555 1578

Garantias

Prenda Comerclal Vehicular Mitsubishi Mantero GLS SP 4ot GSO7SES.
Prenda Comercial Vehicular Toyota Mew Fortunor AC 4.0 40 GST1466.
Prenda Comercial Viehicular Nissan Patifinder Advance GCASOd4.

Prenda Comermcial Vehicular Chevrobet Camidn Fungdn NLR 2P 4x2 GSXI682,
Prenda Comercial Vehicular Toyolta New Hilu: dxd GCAB333,
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Banco Amazonas 5.4,
e Mo, Cperacin pangy Soodohs  Paojily) fakEem  fehileomen Te
APEEAE BLE bl 15 18 L] HIE E1%
Tekl —i B
Garantias

« Prenda comercial sobre 2 linea de pasta corta marca Pavan,

Corporacién Finandera Nacional
Batce Mo Opeacdn Mot Sablo oorip pasn Eﬁu}mﬁm Fam (casl ol Emison Faoha Vancienn Tasa
3] ¥l A e 1, 8000 FA 350 LY wWi's B0
o; T v 1] 7500 o 20 B Wis 0%

Tt _EM_ aE‘IIEI ﬁ-ﬂl

Garantias

Prenda industrial Ablerta linea de cubo v Planta de tratamiento de agua
Prenda Industrial Ablerta linea de moling mixto Bulher,

Hipoteca abierta pargue industrial el Sawce (Zrea 12008, 75m2)

Hipoteca abierta pargue industrial el Sauce,

Prenda industrial ablerta linea de pasta ramen.

Prenda industrial abierta sobre la linea de cubo.

Prenda industrial abierta linea de pasta Hpa ramen.

Prenda Industrial ablerta sobre planta de trataniento de agua.

Prends industrial ablerta scbre maling de trige mixto Buhler,

ngfteca ablerta sobre propiedad ubicads en el pargue industrial el Sauce (area 12008,75
ma2}.

Hipoteca abierta sobre propiedad ubicada en el Parque industrial el Sauce,

# @ # # % ® & & & #
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{ Expresados en ddlares estadounidenses)

Banco Pichincha CA,
iz MQens  Mes  Slotgs  Msier  fweieme oy e
PR blofy am . - 50T | ™
o) DERD ML iy ™ I8 03 (£
Ay FIEEY M & = ¥ w2 1
Pcmcty T ol | ik, . W Y T
Aehncay W $HID a2y = s WD T
P i AL 30 Hi i oM P 7h e L
Tl pherk: | LI
Coopertativa CACPECO
(ot M lpwidh  Moon  Slecobpin  Pho(del A Al e
Cooperate CACPECD B3 L BHOTSUM B WEL U 1 (T8
Coperima CCPRC) 20 LB OSUM Am T n e W
o . S
12. EMISION DE OBLIGACIONES
Composicion
2019 218
Comexte.
Emision de obligaciones (i) 1,510,602 1,676,521
Pagpel comercial (i) 7,830,000 8,000,000
Inlereses 132312 139,160
11,472,914 — .Y
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

05 2018
No coriente;
Emisidn de obligacionss (i) 8,642,778 11,945,270
8,642,778 11,945 270
{I} Corresponde a:

a. Un saldo |a tercera emision de obligaciones realizadas mediante oferta pablica en el afio
2015 por un valor total de LUS37, 000,000 divididas en Clase "A" Y Clase "B™ a una tasa fija
de 7.75% y 8% respectivamente, con un plazo de 1440 dias la Oase "A" y 1800 dias la
Clase "8%, pagando capital e intereses trimestrales, En garantia de estas obligadones se
encuentra |a totalidad de los activos no gravados, en kos términos establecidos en la Ley
de Mercado de Valores,

b. Cuarta emision de obligaciones, 2018.6.02.002280 de junio del 2018, por US$15,000,000
con un plazo entre 1400 dias la Clase "B y 1800 dias la Clase “A" v "C", a una tasa fija
entre 7.50% ¥ 8% respectivamente, pagando capital e intereses trimestrales. En garantia
de estas obligaclones se encuentra la totalidad de los activas no gravados, en los Brminas
establecidos en |a Ley de Mercado de Valores. La Administraddn de la Compafda ha
dispugstn que los recursos captados esta cuarta emision de obligadiones de largo plazo,
tendrin como desting en un cincuenta y cnco por dento (55%) la sustitucion de pasivos,
en un trainta y cinco por ciento (35%) en capital de trabajo, y un diez por dento [10%) an
inversion en nuevos proyectos. Véase Nota 23,

(i} Comesponde al saldo de la emisidn de papel comercial por US$8,000,000 Clase A" con un
plaro de 359 dias, a cero cupon es decir los valores a emitirse seran vendidos con descuento
por bo gue nao 52 abona cantidad alguna por conceplo de intereses o de amortizadon hasta
la fecha de vendimiento, en consecuencia, no existird ninglin Hpo de cupdn desprendible
para €l pago de capital e Interés. A la fecha de emision de este Informe esta obligacon ha
sido satisfecha en su totalidad, y renovada por &l misma plaze.

13. CUENTAS POR PAGAR

Composician:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2018
Proveedores de servicios varios (1) 7,484,146 4,493,122
Proveedores de materia prima (Ii) 924,744 577,349
Proveadores de exterior (iil) fO6, 155 1,371,649
Proveedores de material de empague (iv) 1,295,850 504,592
Proveador de solubles = 3420
Proveedores de bienes locales (v) - 657 861

10,405, 905 7,698,093

(1

(i)

(il

(i)

(v

Corresponde principalmente cuentas por pagar a Ditsum S.A. por US$3,225,.681 (2018:
LIS$2,028,084), Nura SA, compafia de publicidad por UIS$1,116,186 (2018 US$666,608),
Tiendas Industriales Asodadas por US$266,642 (2018:U55348,763).

Corresponde principalmente cuentas por pagar a Insualimeo Cid, Lida. Por US$180,989
(2018:U5%201,466), Moderna Aimentos SA. por US$137.962 y Disaromati S.A, por
US$158,799.

Comesponcde  prindpalmente cuentas por pagar 8 Intemational Flavors & Fragan por
US$143, 583 (2018:U54389,165), Mark Giobal LLC por US4 55,274 y EPS Intemational Corp

por USS78,570.

Coresponde prindpalmente cuentas por pagar a Artes Grdficas Senefelder C.A. por
USs581, 728 (201855183, 788), Mdanplastic SA, por US$140,120 (2018:U55146,258) v
Celoplast S.A. por US$190,475.

Correspondia principalmente a cuentas por pagar a Alessa S.A. por US$135,851 y Sigmaplast
por US% 121,094, las cusles durante el 2019 fueron anceladas:

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
2019 2018
Beneficios sociales de Ley (i) 319,854 247 386
Partidpacion a los trabajadores 246,978 62,768
IESS 113,301 66,860
Préstamas @ terceros 404, T2H -
Otros 8,714 8,487
1,093,575 385,501
{Viéase pagina sigulenke)
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(Expresados an ddlares estadounidenses)

(i} Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para o pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de rezerva,

15. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Compasicion:

019 2018
Jubilacion patronal 1,042,228 808,879
Bonificacion por desahucio 305,920 2600, 580

1,348,148 1,169 855

El movimiento da jubllacion patronal y bonificacion por desahudcio fue como sique:

Lbslackin patrondl Desatucio Totl
Full] Pl FitL] &g ik FiijL
Saldh inicial AEAY B 76 T 560 44,587 1168359 Ly
Coste lebori [1) 126,595 14804 4,38 51,000 | 7,576 175,864
m nete: {7 nr ) 101825 9471 @A 4154
(gEnancie)| .

actueras 1] EALIFS 1 L0 56 11,75 L1853 18,545 ER
Benehon; pegais (4507 4 (2778) (36,L] (32,118 (100,533)
Eiarto e redoctiones v
Lnu'adnﬁa'ﬁl:tﬂdi (398 {64, 308) 113508 {64.305)
i

LM 285N A5 50 260,560 1,144,148 1168559

(i1 Importe reconocido en cuentas de resultado.
(i}  Importe reconocido en cuentas de ofros resultados integralps,

Las principales hipotesis actuarales usadas fueron:

(Véase pagina siguierthe)
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.k 206
Nurera de rabajalones Bh A5
Tas de desruentn 4155 455
Tas de inorementn salans 150 1.5
Tas notacian A% T6H5%
Tas intremento en ks pensiones Nk HiA
Tatda de mortsiidad & invaliden TH [ESS 2000 T 1E55 2002

16. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de dicdembre de 2019 y 2018, & rubro de impuestos por cobrar & impuestos por pagar se
farman de [a siguiente manera:

A9 2018
Saldos por cohirar
Créd ko trivutaro por 150 173,467 302, 740
Retenconss en & fuente 734 355,558
Antcpa de impuesto a @ Renta 194, 275 165,050
Retencionss en & fuente de Iva 3558 83,159
Crévl o tributario TUA 140065 e

Créd o iributario por mpuesto a & ken@ 410,754

Impuesty &l valor agregado IVA a1 687

——t s e

2019 2058

Saldos por pagar
Impuesto & [a Renta 530,942 412,353
Impueesto a la salida de divisas - 1,834
Retenciones en la fuente de impuesto a la Renta 99,537 BB.B04
Retenciones en la fuente de Impuesto al vador agregas 49,711 40,260
Impuesto al valor agregada {IVA) 380,959 48,788
Retenciones en la fuente de impuesto a la 8,786
Renkz empleados r
Impuesto a las botellas plasticas no retomabies - 1,034

1,060,935 503073
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IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta reconocido en resultado del ano

El impuesto a la Renta mostrado en el estado de resultados de los afos 2019 y 2018 se compone
de la siguisnte manera;

2019 2018
Impesto a &3S ganancias comiente
Impuesio a i Renta corriente sobve los
beneficios del afo 530,947 412,353
Tatal mpuesto & la Renta cormiente 530,947 412353
Impuesto 3 ias ganancias diferide
Reversidn de diferencias temporarias {91,472} (104,192}
Total impuesto 2 la Renta diferido {91,472} [ 104, 192)
Toral gasto por impeesto a la Renta 439,410 308, 161

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la uiilidad tributable de la
Compafila, para la determinacion del impueasto a la Renta en los afos 2012 v 2018 fueron los

siguientes:

(Viase pdgina siguiente)
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Utdlidad antes de impuesto a la Renta

Diferencias permanentes

Mas (mence) partidas de conciliacidn:
Menos Participacion a los trabajadores
Gastos no deducibles (i)

Otras rentas exentas

Participacidn a los trabajadores atribuibie a
iINQrescs Exentos

astos no deducibles del exterior
astos InCuamidos para generar ingresos
exEntos

Beducciones adicionales

Total de diferencias permanentes
Dif - ;

Jubilacién patronal y desahucio
Total de diferencias temporarias

Utilidad gravable

Tasa de impuesto (i)
Impuests a la Renta causado

Anbicipo minimo de impuesto a la Renta (i)

2019 2018
1,646,522 418,456
(246,978) (62,768}

777,942 13193
(2.712) (6,470)
17 12
33,411 38,158
2,602 6,390
(275,977 {244,896)
288,305 1,049,749
188,940 181,208
188,940 181,208
2,123,767 1,649,413
5% 5%
270,689

{1} Corresponde principalmente a: depreciacion de propiedades, planta v equipo US$369 536
(2018: US§108,227), impuestos, contribuciones y otros US$156,328, jubilacidon patronal v
desahucio  US$26,.271 [(2018; LS$200.449), oostos v gastos no sustentados en Ios
comprobantes de venta autorizados por el Reglamento de Comprobanbes, Retercion y
Documentos Complementarios. Para e 2018 se considend el 4% maximo de publiodad sobre

o5 ingresos por US$537 678,

{ii) La provision para impuesto a la Renta comiente se caboula mediante |a tasa de impuesto
aplicable & las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de

impuesto a la Renta del 25%,

(Veéase pagina sigulente)
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(i) De acusrdo con lo establecido an el At 20 de I3 Ley Organica de Smplificacidn
Progresividad Tributaria, en concordancia con o Art. 41 de I3 Ley de Régimen T
Interno, establece: “El pago del impuesio podia anticparse de forma woluntana, y
equivalente al dncuenta por cento {50%) del impuesto a la Renta causado del ejercice
fiscal anterior, menos ias retenoones en |5 fuente efectusdas on dicho ejercicio fscal. B
valor ardicipado constibuisd orédito nbotario para o pago del impuesto a la Renta. Las
m”vmﬂmﬂmddmmwnmmﬂ

mento,

Al 3] oe doemore 02 2019, I3 determinacion de! saldo del impuesto a la Renta por pagar fue
oMo Sigue:

i

|

29 08

[mpuesto a @ Ren Causado S30.942 412,353
Memis

Reten Clones en la fuente en & gercicio fiscal (437382 [ 355,5549)
Retencidn por deidendos anficipados [ 144,275} { 106, 000)
Crédfto by ibutario por 150 (173,498) {302, 523)
Créd o tributario de alios anleriores (410,758) .
Impuests corrients (G191l (Al0.758)

Estes rubros se presentan en los estades financieros sin compensacion (Véase Nota 16).
17.3 Impuesto a la Renta diferido
Al 31 de dicembre, & impuesto a la Renta diferido cormesponde 3 lo siguiente:
209 2018

Activo por impuesto a i3 Renta diferido:
Diferencids Lemporaras 01,332 45302

Activo por impuesto 3 i Renta diferido, neto 91332 45,02

{Véase pagina sigulente)
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2019 2018
Pasivo por impuesto a 1a Renta diferido;
Por costo atribuido de propledades, planta y
Ui P 491,068 536,510
Pasivo por impuesto a la Renta diferido, neto 431,068 536,510
17.4 Impuesto a la Renta diferido reconocido en resultado
Fo i parit:}
Impuesto a la Renta diferido actho
Aumento por jubdaciodn patronal y desahucio 46,030 -
Impuisto & la Renta dferido reconocida en
resuitad o 46,030
LI it
Irnpuesto diferido:
Deminucion por costo atribuldo propledades,
planta y equipo 45442 58,850
Impueso & i Renta diferido reconccido en
resultadn 45,442 ___ Sem0
91,473 %EII'
17.5 Saldos del impuesto a la Renta diferido
addcsalimicndel  Becongcdoen e Saklosalfinadel
29 & =T =l o
ACTVOS | pEshis) por iImpuesio 2 la Renta diferido
en relcidn a:
Jubilacidn patronal v desahucis 45,32 5,030 91,332
Costn atribuido propiedades, planta v equipo 530,510 (45, 442) 11,068
28
Costo atribuido propiedades, phaa v egiipo 556, 400 {58, 590) 536,510
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Tasa efectiva

Las tasas efectivas de impuesto a ka Renta fueran:

Durante el afio 2019 y 2018, o cambio en las tasas efectivas de impuests fue como sigue:

019 2018
Participacion a los trabajadores e impuesto a
la Renta 1,399,544 355,688
Impuesto a la Renta corrente 530,942 412353
AnBcipo minimo de impuesto a la Renta - 270,689
Tasa efectiva de impuesto 37.94% 115.93%
2019 2018
Tasa impositiva legal 250 25%
Incremento por gastos no deducibles 13.50% 52.73%
Disminucion por deducciones adicionakes -4 9730%, -17.219%
Otras rentas exentas 0055 -0.455%
Incremento por participacian a los
trabajadores atribulble a ingresos exentos €,00m 9.00%
Gastos no deducibbes del exterior 0.60%: 268%
(astos incurrfidos para generar ingresos
A 0.05%: 0.45%
Jubilacion patronal y desahacio 3.38% 12.745%
Tasa Imposikiva efectiva 37.04% 115.53%
Situacion fiscal

La declaracion de impuesto & {a Renta del ano 2016 esth en proceso de revision y son susoeptibles
de revisian las declaraciones de los anfos 2017 al 2019, sobre los cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al traEamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles v otros.

Precios de transferencia

Las normas tributanias vigentes incorporan el principio de pena competencia para [as operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servico de Rentas Internas solicita se prepare
¥y remita por parte de la empresa un estudio de precios de fransferencia v un anexo de
operacionses, entre otms, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domidliadas en e exterior y locales (dependiendn de dertas consideraciones) en al
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumudado sea superior a LIS$15,000,000 (Anexo e Informe
o US53,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte refacionadas a las emprasas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2019 conforme

(37)



17.9

SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadios en dolares estadounidences)

el noveno digito del RUC. Adidonalmente exige que en su declaracidn de impuesto a |3 Renta
anual declare las operadones de activos, pasivas, iNgresos ¥ egresos.

Adicionalmente aquelios contribuyentas con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que nd tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdd a8 los montos en ransacciones indicados, ks Compafiia al 31 de didembre de 2019,
debe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas, el cual a la fecha de emision de
estos estados financieras se encuentran &n proceso de elaboracion.

Reformas Tributarias
Otros asuntos — Reformas Tributaras

"Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™: E| 31 de dicembre de 20159,
se publicd dicha Ley que contlene reformas tributaras de impuestos directos e indirectos que
apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar Ios Ingresos fiscales v Bane wigencia 3 partir
del 1 de enero de 2020.

LUin detalle de los prindpales cambios se detalla a continuacidn:

. Se efectuan modificaciones en los conceptos de exencion para 8 determinacion y
liguidacion del impuests a la Renta;

. Los dividendos y utilidades, calculados después del pago ded Impuesto a la Renta,
distribuides por sodedades residentes nadionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras socledades nacionales, La capitalizacidn die utilidades no serd considerada
como distribucion de dwvidendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacidn se
genere por efectos de la reinversion de vtilidades en los términos defindos en ef articulo
37 de esta Ley.

. Tambien estaran exentos del impuesto a la Renta fas utilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos vy fideicomisos de titularzacion en el Ecuador, o cualguier otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente saa la inversidn y administradion
de actives inmuebles, Para el efecto deberdn cumplir las condiciones establedidas en esta
Ley.

. Las priwvisiones para atender el pago de desahuco y de pensiones jubilares pafronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales eén [a materia,
slempre gque, para las segundas, se cumgplan |as siguienbes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en la
misma empresa; v,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas

especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."
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Las personas naturales con jngresos netos inferiores a den mil dolares de los Estados
Unidos de America (USDS100.000,00) podran dedudr sus gastos personales, de
conformidad con lo establecido en el reglamento”.

Las personas naturales que tengan Ingresos netos mayores a clen mil dolares de los
Estados Unidos de América (USD4$100.000,00), podran deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastroficas, raras o hoérfanas debldamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitara nacional competente, asi como los gastos por los
mismos conceptos antes mendonados de sus padres, conyuge o pareja en unidn de hecho
e hijos, que no perciban ingresas gravados y que dependan de este.

Estos gastos se deduciran sin VA hasta el dnouenta por dento (50%) del total de sus
ingresos gravados, sin gue supere un valor eguivalente a uno punto tres (1.3) veces la
fraccidn basica desgravada del impuesto a a Renta de personas naturales,

Las sociedades que realicen actividades emondmicas, y que hayvan generado ingresos
gravados iguales o superores 3 (US$1.000.000) en el ejercico fiscal 2018, pagardn una
contribucidn Gnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de
acuerdo a los ingresos dedarados en el 2018 con tarifas entre  (0,10%) hasta (0,20%),
2n ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la Renta causado del ejerdicio fiscal 2018, Se incluyen los Ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la Renta Unico. Esta contribucidn no sera
aplicable para las empresas pdblicas.

Esta contribucion no podrd ser utilizada como crédito tributano, ni como gasto deducible
para la determinadon y iguidadion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 v 2022,

Los dividendos o utiidades que distribuyan las sociedades residenbes o establecimientos
permanentes en e Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en gue se produrca dicha
distribucion, al impuesto a la Renta, conforme las sigulentes disposidones:

a) 5S¢ considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente,
an independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucicn gue se hags a una
sociedad residente en el Ecuador o & un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme o previsto en esta Ley;

b ‘El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (409) del dividendo efectivamants
distribuido;

£) En & caso gue [a distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, &l ingresn gravado referido en el numeral anterior formara parte de su Renta
global, Las sodedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion
del impuesto aplicando una tarifa de hasta &l veinke ¥ cinco por dents {25%) sobre
dicho ingreso gravada, conforme [a resalucion que para el efecto emita ® Servicio de
Rentas Internas;

d) Las socedades gue distribuyan dividendos a personas naturales o socedades no
residentes fiscales en &l Ecuador, actuaran como agentes de retencidn del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes on esta Lay;
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2) En el caso de gue la distribucidn se realice a no residentes fiscales en Ecuador v el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en @l Ecuador se aplicara
lo dispuesto en & numeral 3 de este articulo; v,

f} En el caso de gue la sockedad que distribuye los dividendos incumpla e deber de
Informar sobre su composicion societara, se procedera a la retencian del impuesto a la
Renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesko a ia Renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sodedad oforgue a sus beneficianos de derechos representativos de
capital, préstamos de dinem, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y, por
consiguiente, la sodedad debera efectuar adiconalmente [a retencidn comespondients
a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion, Tal retencion serd
declarada v pagada al mes sigulente de efectuada dentro de los plazos previstos an el
reglamento y constituird crédito tributario para la sociedad en su dedaradon del
impuesto a ks Renta.

g 5S¢ establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la Renta, al valor agregado
¥ @ |05 CONSUMOS especiales, para microempresas, induidos emprendedores que cumglan
con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposidiones contenidas en esta
ley. Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con la condidion de microempresas, segin ko establecido
en & Cidigo Organico de la Produccidn, Comerdo e Inversiones y el Reglamento
comespondiente, salvo aguellos que e encuentren sujetos al régimen impositivo
simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberdn sujetarse obligatoriamente a este
regimen mediante la actualizacidn del Registro Linico de Contribuyentes (RUC) para lo cusl
el Servicio de Rentas Internas Implementard los sistemas necesanos para el efecto. Bl
Servicio de Rentas Internas rechazara la sujecion al régimen cuando no s cumplan los
requisites establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de o anterior, & Servicio de Rentas
Internas podra realizar de oficio 18 indusion a este Régimen, cuando el contribuyents
cumpla las condiciones establecidas para el efectn. Los contribuyentes que =& acojan a
este régimen cumgliran los deberes formales determinados en esta Ley.

Los contribuyentas determinardn el impuesto 3 la Renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivaments
respecto de aguellos ingresos provenientes de la actividad empresanal, Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresanal se
sujetaran al regimen general del impuesto a [a Renta y serd de aplicacion obligatoria para
las mioroempresas.

. Se tendra derecho a crédito tributario por &l IVA pagado en las adouisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activa fijo; o de los bienes, de
las materias primas o insumos y de 1os senicios gravados con este impueesta, siempre gue
tales bienes y servicios se destinen Gricamente a la produccidn v comercializacidn de otros
blenes y servicios gravados con este impuesto, gue podrd ser usado hasta en cinco (5)
afos contados desde |2 fecha de exigibilidad de la declaracidn. Para temer derecho al
crigiito tributario el valor del impuesto deberd constar por separado en los respectivos
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comprobantes de venta por adguisicones directas 0 gue se hayan reembolsado,
documentos de Imporacan y comprobantes de retenddn. Fl oridito tnbutario generado
por e Impuesto ol Valor Agregado podrd ser usado de acuerda a lo determinado en fa
presenie Ley.

*Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal™: El 21 de agosto del 2018 se publico 13 Ley &n &
Suplernento del Registro Oficial No. 309, en & gue se induyen los principales aspectos detallados
a continuacion;

Remissin del 100% intereses, multas y recargos de obiigaciones tnbutarias, fiscales v
aduaneras, que INCorpond cuya administracon y/o recaudacon e comesponde uRGments
a Servicc de Rentas Intermas, seoun bos EBrminos v condiciones establecidos por ddwo
OGNS0,

Remisatn de la intabdad de ios intereses y necargos derivados de les obligaciones sduaneras
establecidas en control postenor a traves de rectificaciones de tributos, cuya administracion
wit;

Recaudacidn le cormesponde unicamente al Servicio Maconal de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018,

Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligacdones patronales en mora con &
Instituln Ecuatorant de Seguridad Sodal (TESS), @usados en obligadones de aportes en
mora generacios y en firme hasta & 2 de abril del 2018, Se induyen las obligacones en glosa,
titulos de cridito, acuerdos de pagos pardales o convenios de purga de mon. Se dispuso de
un placo un porcentage pars (@ reduccion de esins conoeptos.

Exneracion ol Impuesio a fa Renta para a5 nuevas meersones producvias en ssdoes
priceizacios:

a) Las nuevas inversones productivas (definiciones del Codigo Orgénko de la Produccon,
Comergo e Inversiones - @n 105 sectores pricrizados) tendrin derecho 8 1B Exoneracion
del mpuesto 8 la Renta, y su anticipo, por 12 afios (gue s= encuentren fuera de las
jurtsdicciones wrhanas de los cantones de Quitn y Guayaquil.

b} Las imversiones malizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaguil
podrin aoogerse a la misma exoneradon por 8 afios,

£)  Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectones priorzados industrial,
agroindustrial y agroasodative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de ia
ExONeTacon prevists en este ariculo por 15 afos.

Las nuevas inversones productivas que suscriban contratos. de verson, tendran derecho a
la expnoracon del Impuesto a @ saida de dvisas (1S0) en ios pagos realizadcs al exterior
por @ importacones, de benes de capial y matenas primas neostanas para o desamolio del
proyecto (montos vy plarcs estableodos en o contratn); y, dvidendos distritwsdos por
socedades raconales 0 extranieras domiciiadas en el Ecuador, despues del pago del
impueto 4 la Renta, a fraor de beneficanos efectivos Qué B8N DErsonas Naturales
domidliadas o residentes en & Eouador 0 2n & extenion,
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Las sodedades que reinvierian en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estardn exoneradas del 1SD, por pagos al exteror por concepto de
distribucidn de dividendos a beneficianios efectivos residentes en el Ecuadar.

Remisidn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucidn
coactiva y demds recargos derivadas del saldo de las obligadones, cuya administracion y
recaudacion le cormesponde unica y directamente a la Superintendencia de Compadias,
Valores y Seguros, en un plago de 90 dias.

Las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados como industrias basicas
{definicidn del Codigo Organico de la Producddn, Comercio e Tnversiones), tendrdn derecho
a la exoneracan del Impuesto a la Renta y su antickpo por 15 afios. Los plazos de exoneracion
se ampiiaran por 5 anos mas, en & caso de que dichas inversiones se reallcen en cantones
fronterizos dal pais,

“Codign del Trabadg™: El 6 de abrl del 2018 =& publicd la Gftima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador dedarando la inconstitucionalidad de dertos
articulos al tratar sobre @l techio de las utilidades.

La Administration de la Compafila se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la
aplicacion de esta Ley para los ejercicios economicos posteriores.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
VEMta. Las cuentas por cobrar no estdn garantizadas por naturaleza, No exdste ninguna provision
para las coentas a cobrar de partes vinculadas.

2019 2018

ACtivD commiente (i):
Ditsum S.A. 2,804,730 1,961,307
Maria Gabriela Garcia Miranda - 145,584
Maria Belén Garcla Miranda . 374,292
Jullgn Garcia Miranda 2619131 1,143,082
TC canal 55, 162 -
Jorge Garla . 8,456
Hayde Miranda - 2,602

5,479,023 3,635,323

{Véase pagina siguiente)
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2019
Activa no cormente (1)
Hacienda Juan Pablo Miranda S.A. (il) 2,046,077
Obligaciones -
2046077
2019
Pasivo comiente (1):
Prestamos accionista 281,783
Dividendos por pagar 168,296
Distsum S.A. 2,705,382
3.155461
2019
Basi . (i:
Jorge Garcia Tormes

1,850,655
25,228

1,915,683

751,783
158,810

411,593

0LE

190,000
190,000

(1} Los saldos por cobrar v pagar corrientes, con entidades relacionadas no devengan intereses.

(#) Corresponde a préctamos otorgados por SUMESA 5.A. para financiar capital de trabajo en la

Compaiia.

CAPITAL SOCTAL

A la fecha de emisiGn de este informe SUMESA S.A. mantiene un capital de US$3,645,945 que
comprenden 3,645,945 acciones ordinaras con un valor nominal de US$1 completamente

desembolsadas, emitidas y en circulacion,

Al 31 de didembre de 20019 v 2018, los accionistas de &a Compafiia son:

Us$ B
Garcia Miranda Jorge Julian 485,640 13%
Garcia Miranda Maria Belén 340,531 &,
Garcla Miranda Maria Galbriela 340,531 b2
Garcia Torres Jorge Manrigue 2,009 875 5%
Miranda Freire Haydee Marlense 379,368 1056

3,645 945 100%

Todos de naconalidad ecuatoriana.

(Véase pagina sigulents)
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SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aporte para futuras capitalizaciones

El 21 de noviembre del 2019, [a Junta General de Acdionistas resuelve realizar |3 conformadon de
uf aporte para aumento de capital por e valor de USSE64,190,310, & cual fue realizado mediante;
aporte de marcas por US$63,173,845, uilidades no repartidas a los acoonkstas por US$341,995,
capitalizacion de reservas facultativas por US$130,319, capitalizacion de aoeencas oon los

accionistas por LS$544,151. A la fecha de emisidn de este informe, dicho aumento se encuentra
en tramite de aprobadidn.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

20.1 Reserva legal

De acwerdo con la legistacion vigente, la Compalia debe apropiar por o menos el 10% da |a
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta gue e saldo de dicha reserva alcance el 50 del
capital suscrito, La reserva kegal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber péndidas,

20.2 Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de resultados que estan a disposician de kos accionistas,

20.3 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de

las "MIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacicén Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultades Acumulados por aplicacion primera vez de las "NIIF", que
Qenerarcn un 5aldo acreedor sOlo podra ser capitalizadaos en |3 parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del dltimo ejerdcio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelts en el caso de liquidacidn de la Compania, si los hublere.

20. 4 Dbros resultados integrales - Superavit por revaluacion

E saldo del superdvit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta v equipo e intangibles
puede ser transferido a resultados acumutados, a2 medida que el activo sea utilizado por la
entidad.

VENTAS
Composicion:
219 26
Yenfag 04, 297 524 43 338 500
{-) Descuenios y devohioones [ 13, 798,950 [B,67% 145)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

12. GASTOS DE VENTA ¥ ADMINISTRACION

Comporsition:
a3 08
Susiton, s 0s y Denafitos sor el Lixom 150, 1T
Depreincidn 51 0N N1En
Pubicidas 114,005 -
T, impussEs y (onl Bobones T34m Lk
(oo che winjes 404, 50 146, 7RA
Honoranios profesonses 975,60 1,004,734
Reparacioney y mantenmeniog X A 895,917
Trangporie y combustible B8 134 .
Sanicics bisicos 12 585 &7 487
(asits de akjuler . 9,288
Gamstos de gestion 121 8
Sl T Sy varos 147,110 i
Gaslos de sguros 174 246 00,331
hmertizaciin 33 M 5,508
Pardiln por detérionn 14,381 .
Perdida por venta de propledades pianta v eguipp 57 .
(O o T i 3,078,253 M, 2204

ﬂ'ﬂ

Composkcidn
219 2018
[rterés por emision de cbligacionss 1,060,889 781,515
Imterés por papel comencial 327,040 411,648
Ofros infereses 1,550 202 1,656,425

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de dicembre de 2019 y I3 facha de emision de estos estados financeeros no se
produjernn eventos gue, en opinidn de |3 Administracion de 13 Compafiia; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados firancieros que no se hayan revelado en los mismos,
excepto por o brote del vings COVID-19 a finales del afio 2019 y su répda expansion alrededor
del rmundo,
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