
SUMESASA.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dólares estadounidenses)
INFORMACIÓN GENERAL.
Entidad:
La Compañía fue constuldamediante estra pública e 11 de Julo de 1973 e Inscrta en el
Regisro Mercat de la dudad de Guayaculel 06 de septiembre dl mismo año, Sendo su
actvdad prmicpal la eaboracón de productos simentios,
Sus operaciones se manelan dede la ins matrz en la luad de Guayaquil Desde ah se
planes y administra la elaboración disbución y venta de preducios almenticos bajo lamodalidad de productos solubles, pesas y Iquidos 2 través de sus puntos de distribución.
Actualmente la compoñia cuerta con 25 puntos de disibucón los cuales son Siguientes:
Guayaquil, Qui, Cuenca, Salras, Babotoyo y Ambato
AL 31 de dicembre de 2017 el personal tota de la Compañía alcanza lo 262 empleados(2016
$522 empleados), quese encuentran dstrbudos en os versos segmentos operacionales.
La nformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad dela Administración de
la Compañia
Al dere dea 2017ls Compañís opera en segmentos reortabessolubles $19 (2016:71%6)
delasventas, pastas 18% (2016:289) de las ventas, lquidos 1% (2016.19) de las ventas yolmos 5% de ls ventasintegráncose partir de jul de 2017
Situación económica del país
Durate el 2017 la stuacón económico de país a presentado leves indicios de recuperación, in
embargo,los precios de exportación del petrlo, prnopal fuente de ingresosdel Presupuesto
General del Esiado, o han recuperado niveles de años avenores, lo cual conta afectando la
Vquidez de distos sectores de l economia del país.
Las autoridades contirúan enfrurtando esta situación y han implementado varias medidas
económicas, entr las cuales tenemos: prorzaciónde asinversionos Incremento de la Inversión
extranjera a través de allanzas públicoriadas con bensfdos Ubutanos, Manciamento del
dótct fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de Anancamiento a trav de
rgarisnos internacionales y gobiemos extranjeros (Cin), Incremento en ceros tbuts, erre
¿tras medidas. Si en el esquema de salvaguardlas, que se implementó para restanlas
Importaciones y mejorarla bmlarza comercia, se desmonto en Juno del 2017, a partde
noviembre de ese año se implementó un esquema de taas arancelarias paraciertos productos
enfunción delos pesosde os products Importados
La Adrinisracón dela Compañía considera que la tuación antes indicada no ha originado
efectos Sonifcaiwosen las operacionesde Compañía
Aprobación de los estados financieros: Los estados financieros a 31 de dcembre de 2017
han sido emitidos con a autorización de la Admiistreción dla Compañía, con fecha de febrero
de 2018,y postertormene serán puestosa consideración dela Junta Genural de Accionistas para
su apretón deitiv.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.
A continuación, se describen as principales poltiascotabes adoptadas en a reparación de
estos estados financieros. Ets políticashan Sd aplicadas de manera unllrme a todos osaños
ue se presentan en estoestados fiancieros, salvo quese indlque lo contro.
Base de Preparación-
Los presentes estacos Manderos de la Compañía l31 de dicembre de 2017 están preparados
e scudo con la Norma Intemacenalde Información Finarcera (NIF) emidas porel 1AS8
(Irtemacional Accounting Standards Bard) que han sico adoptadas en Ecuador y representan
la adopción integral, expli y sin reservas dels reerdas normas Intenciones y aplicadas
¿emana untorme als ejercicios que se presenta 

Los estados nanderos han sido preparados sobr la base delcosto histo excepto por ls
terrenos y ediicos que son medidos al valor azorabletl como se explca en las policas
Contables Incluidas más abajo.
El costo histórico está basado generalmente an el valor raronable de la contraprestación
entregada  camblo delos loresy seco.
E valor rarorable es el preco que se recbra por vender un activo 0 el valor pagado para
tsansler un paso entre paricpantes de un mercado en la fecha de vabracón,
independientemente de si ese preco es directamente observable o estimado ublzando ota
Técnica de vloración. Al estar valor razonable deun activo o un pasto, la Compañía tiene
en Cuenta las características del sctwo o pasto que los participantes del mercado tomarían en
Cuenta al frel precio del acto pasivo la fecha de medición, El valor razonable a efectos
de medición y o de revelación en los estados Manceros, se determina sobre una base deeste
po, a excepción de las transacciones relacinadas a pagos basados en accones que se
encuentvan dentro del alcance dela NIE 2, as operaciones dearrendamiento que están dentro
el alcance dela NIC 17, las mediciones que bene algunas simitudes con el valor razonable,
pero no son su ale razonable, tales como el ver neto de realización de la NIC 2 0 el valoren
lso dela ICO.
Adienslmente, a efectos de información ranciera, ls medciones efectuadas a valor razonable
Se cssifcan en olive1, 2.0 3 con base en el grado de Impertanda de los Insumos para la
rección del valer razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación:
vel Son precios cotizados (an ajuar) on mercados activos paa actos pastos idénticos
ue la entidad puede acceder la fecha de medición
Niel 2, Insumosdistints alo precs cxtizados indus en el Nivel 1 que sean obsersabes
para el activo o pasto, ya sen diecta o indectamente
vet 3. Insumos son datos no obsemables para el activo o pasivo
La preparación de ls estados Inanceros conforme ala MIIF exige e uso de ras esimacones
contabes eras. También exge a la Administración que ejerza su Juco en el proceso de
plcacón de las polis contabs de lo Compañla. En laota 3 e fevelanls áreas que implican
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ln mayor grado de juldo o compleldad alas áreas donde los supuestos y estimaciones son
Flgnifcatos para la claboracón de osestados financieros.
Debido ala subjetividad Inherente en asta proceso contable, os esulados reses puedan diferir
delos montos estimados por la Administración
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún noefectivas
La Compañía no ha apicado las siguentes Normas Internacionales de Información Financiera
(MF) nuevas yrevisadasque han sido emtias, pero aún no on efectivas:

Efectiva a partde
perodos que lie

Aur Tuto después
mues irstrumentos Mnanderos Enero 1,2018
Nuras Ingresos procedentesde contratos

«con dientes (yrespectivas Enero 1,2018
aderadenes)

NUS Ferendamietos Enero 1,2019
Modifcaciones ala NIF-1O Venta o Agoración de Bienes Fecha aer
yNcas entr un Inversioista y su detormirada

Asociada o Negodo Conjunto
Modiicacones ala NUEZ Ciefiación y medición de Enero 1,2018

transacdones de pagos
basados en acccnes,

Modiicacones ala NICO Tranferenc de propledades de Enero 1,2018
inversión.

Modíicacores ala NIC28 Paropaciones de Largo Plazo Enero 1,2019
en Asacadas y Negndos.
Conjuntos

Mejoasanualesa lisNIF.— Ermiendasala NIF 1yNIC28 Eno 1,2018
ido 2014-2016
Medficacones alas CINIF.— Transacciones en moneda Enero 1,2018
a extranjeray consideración

úanticpada,
CINr23 La Incorudurre frente alos Enero 1,2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras onueles lesNIF—— Enmiendas la NUIFO,MIFII, Enero 1,2019
cido 201S 2017 MCI2yMC2z

¡Se permita a aplicación arcada de estas normas nuevasy revisadas
NIF 9 Instrumentos financieros.
La NIF 9 emiida en povembre del 209, rtrdujo nuevos requistos para la lasicadón ymedición de activos fanceros. Esta norma se madifco posteriormente en octubre dl 2010
para intros requitos para la dasñcadón y medición de pastos Manceros, así como su baja
en osestados nanceros, y en oviebre del 2013, Incuyó nuevos requisitos paralacontatilcad
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de coberua general. En julo del 2014, se entuó ctra versión revisada de la NIF 9,prinapalmente para inclur lo siguiente

+ Requerimientos de deterioro para activos nancers y,+ Modificaciones Imtadasa os requisitos de ciaicadón y medición al inroducr una
Extegoía de medición “alo razonable con cambies en to resultadoIntegral, para
eros instrumentos deudoressimples.

LoszequistasdesdeloNIE9:
Todos los activos Maners que se dasifcan dentro delalcance de la NIC 39 Irstrumentos
Finanderos, se reconocerán posteriormente a su costo amortiado O valer razonalle
Especihcamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro deun modelo de negocio
jo objetivo sea el de recaudarlos Nujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos deefectivo contractuales que son Únicamente pagos de caital e intereses sobre el captal pendiente
por lo general se mien l sto amortizao alfredelos periodos contables posteriores, Los
Instrumentos de deuda mantenidos enun modolo de nego cayo objetivo se cumpla tanto al
recaucar los fos de efeciwo contraciuales como por la vena de activos fmancéros, Y que
tengan términos contractuales del actwofranciro que dan Jugar en fechas espec a flujos
de efecto que solo constuyen pagos de capta e Intereses sobre el Importe del pnopal
peralent, son medidosalo razonable con caba er co resuado integral. Tocaslasobas
inversiones de deuda y de perimonio se mider a sus valores razorables alfl delos periodos
contables posteriores. Además, bajo la MI9, las entidades pueden hacer una deccón
Frevocatl pora presentar os combos postesores en e voor razonable de una inversión de
patrimonio (no mentenids para pegocarque Induya una consideración contingente reconocida
porel comprador en una combnación de negociosde acuerdo con NIF 3) en otra resultado
Iregraly locoelingreso por diendo generalmenta reconocido enel retado dl período
En medición dels pasivos Inancrosdesignados a valor rasrable con camsen resultados,
la NIE 9 roquiero que el Importe generado por cambio en dl aloe razonable del paso franciro
que sea atrbutle a cambos en el nesgo de crédito del toferido pasivo, se presente en omo
resultado Integral, a menos que, el reconocimiento delos efectos deloscambios enel isgo de
rédito del pasvo en tro resultado Itogral gerere una asimetría contable en el resutado del
periodo. Las cambios enel valor razonable abuble alesgo de crédito de unpast ranciro
o son posteriormente relsíicadosa restado del peroo, Según la NIC 39,la totalidad del
Importe el cam en el valer razonable del pasto finandero desigrado a valor razonable con
ambos en estados se presenta en l resultado del perodo,

Respecto al detororo de activos fnancers, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crestica esperada,contrario al modelo de deteroro por pérdida credticia ncuriéa, deConformidad con la NIC 39. E modelo de deterioro por púrdida cradita esperadarequiero que
tna ertscad contbiic aspérdidas credlicias esperadas y cambios en esas pérdidas crediicas
esperadas en cada fecha de reporte para reejar los cambios an el esgo credtico desde elreconccimiento In. En oraspalabras y mo es necesa que cura un evento antes de cue
se reconozcan las pérdidas credicia.
La NIF 9 martiene los tes tipos de mecanismos de contablidad de coberta, que en la
actualdad se establecen en a NIC 39. De conformicad on la MF ,las posde transacciones
elegibles par la conabliad de coborura son mucho más flwbles,éspectcamente, al amplar
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los Upos de Instumentos que se laiican como Instrumentos de coberur y los tpos de
componentes de espo de paridas no Mmanceras elegible para la cortaiidad de cobertura
Además, se ha revsado y reemplacado la prueba de efeiidad por el pino de "reacón
ecanómica”. Ya no se require de una evaluaciónretrospectivo para medela efectvidade le
cobertura. Tembién so faderon requerimientos derevelación mejorados sobre ls actividades
de gestión de esgo de una entdad
La Adminisración dela Compañía aicpa quel aplicación de estas modificaciones no tendrá
un impact en os estados antleos en periodos futuros
NHIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
En mayo de 2014, se emtió la MF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
isla ls entidades en el regio y reconoomiento de ingresos procedentes de contratos con
¿lents, La NIF 15 wemplazaráel actual Ineomient de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingres,la MIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la
Fecha en que entreen vigencia.
E priciplo fundamental de la NU15 es que uns entidad debería reconocer el ngrso que
representa transferencia de benes servidos establecidos contractuelmente los cientes,en
ún Importe que reee la contraprestación que la entidad espera recta cambo de Bienes o
servicos, Especicament, la norma afede un modelo de pasos para cortaba Ingreso

Paso 1. dera el contrato con ls dientes,
Paso 2 Identifica las cblgacines de ejecución e el contrato.
Paso 3. determinar e precode la transacoán.
Paso 4. detrbulr el proc de transaccónals bigaconosde ejocución on el contrato.
Paso 5, reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad sabtaga la
blación

 

¡Según la NIF 15, una entidad cortaliza un ingreso cuando (oenla meca que) se atistaga
na obligación de epcución, es decr, cuando el "contra" delos bienes y servidos rejaionados
con una obligación de ejecucón partular es transferido al cent. Se han añacido muchos más
lineamientos detallados en la MF 15 para poder anatzar stuaciones especificas. Además, la
INF 15 recuereamollas revelaciones
En Abr2016, el ASA emi"Clariicacones a la NIF 15" en relación la identicacón de
blgadones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, as como ura guía de
aplicación para Icendas,
La Adminisracón dela Compañía no prevé que la apicacón dela NIF 15 en el futuro puedatener un Impacto sobre los Inportes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
reselcones
NIF 16: Arrendamientos
La NUI16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos dearrendamiento y
tratamiento contable para aendador y arerdatano,la NU18 reelazala actual guía de
arrendamientos Incluida en la NIC17e Intspretaciones relacionadas.
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NIF 16 diferendo entre arrendamientos y ortrotos de servo sobre la bose de 4 unactivo
Identificado es contado por el lente. La dferencción entre arendamiento opero y
arrendamiento fnancraha ido slmiada parla contabilidad del arrendador y s reemplazada
por un modeloen el cal el derecho de uso dl acivo y su comospondiert paso tiene que se
reconocido porel arrendador para todos os arrendamientos, excepto os arrendamientos decorto
Pazo y aquello con un valor bajo de activo,
E derecio de uso del actoe nidalmente medio al costo y subsecuentemente medido acoso
(sujeto a ceras excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidaspor detenaro,ajutado
par cualquier remedicón del pasto del arendatao, E pasto del arenataro es nidalmente
medido alvalor presente dels pagos del arendamiento que no on pagadosa esa fecha.

 

Posterlamente el paso del arrendatario s ajustado porItereses y pagos así como el Impacto
delas modficacones alarrendamiento, ente tres. En adcón, la desfcacón dels jos de
aja delos pagos por arrendamientos operates que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como us de caja de actviades de operación tambén tendrá impacto. De aouerao con el
modelo de NIF16 ls pagos porarendamient serán dlviicos en pencpal e Interés os ua
serán presentados como fujos de caja de actividades de fnancamento y de operación,respeclamente,
En contraste a la contabilidad del arendatao, la MF 16 sustanclmente mantiene los
requerimientos de NIC 17para laconablidad del arrendador y continia con el requerimiento de
«asar arrendamiento como cperatio o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIF.
La Acmnisración de a Compañía no prevé que la apicacóndela NIF 16 en l futuro pueda
tener un Impacto sobre ls gore reconocidos es ls estados financieros y sus revelaciones.

Modificaciones a la NH 10 yla NIC 28 Venta o Aportación de Activos enve un
“Inversionista y su Asociada o Negocio Conjun
Las modicacones a la MOI10 y NIC 28 se refieren situacionesen la que hay una venta
¡contibución de actos entre un Inversionista y su asociada negoco computo, Especiicamente
se estatiece que las garancas o pérdidas res.lantes dela péida de contra e una subia
ue no contenga un pegoco, en una transación con una asociada o un negado conjunto quese
ontablen ulando el método de patcpacióne reconocen enel resutado del convida
sólo en a proporción de la portcpación de los versiontasno relaconados en esa asocada o
pegado conjunto, De igual forma,las ganancias y pérdidas resutantes dela remedicón a velo
raronabe delasinversiones retenidas en alguno subsidaña ante(que se ha converdo en
úna asodada o un negocio conjunto que se contablice segun el método de particpación) se
reconocen enel resultado de la aterior controladora slo en la proporción de la particpación de
los Inversienistsno relaonados enla nueva asociadao regodo conjunto.
Ls fecha efectiva delas modifcacones la NIF 10yla NIC 28 fue dferida para una fecha que
aún no ha sido determinada, sin embargo, la aolcación anticipada es permitida La
Administración de la Compañía o prevé que la aplcacón de estas modiicaciras enelfuturo
tenga un impacto obre los importesreconocidosen ls estados financieros
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Modificaciones ala NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
Las modifcacones establecen que una entidad aplicará también lo MI 9 a tosInstrumentos
Ananceros en una asociada o negocio conjunto aos que no aplica el método dela participación
Estos ncuyen las participaciones de largoplazo que,on acenda,forman part dela mnvercón de
la emtéad en una asociada o negodo count,
La Acmiisracón de la Compañía artcipa que la aclicación de estas modificaciones no tendrá
un road en los estados Nnanoeras en perodos futuros
Mejoras anuales alas NIIF Cíco 2014 - 2016
Las mejoras anuales Induyen enmiendas a la NIF1 yla NIC 28 quoaún no son oblgatoriamente
efectivas pera la Compañía Elpaquete tambiénincluye modiiacones a NIF 12.
Las enmiendas a la NIC 28 achran que la opcón para una entidad de captalriesgo y otras
entcades smiaresde medi las inversiones en asociadasy negocos counts a valor razonable
3 vésde resultados está sponble por separado para cada una asociada o negogoconjunta,
y cuela eeccón debe hacerse en e recoroomiento idadela asociada o negoco conjunto.
on respecto la 09cón para que una etidad que ro es una entidad de versión(E) para
retenerla medición del valor razorabie split pera sus asociadasy pegedes conjuntos que son
entidades de imersión cuando se apca el método de la partcpacón, as modificacioneshacen
la adoración mier que esta opción etó disponible pora cada entidad de Inversión asociada o
negado conjunto. Las modifcacones se aplican de Toma respecta peritiéxdoce la
plcacón anticipado.
Tanto las modificaciones a la NIF 1 y a NIC 28 son efectas para períodos anuales que
comienzan eno después del 1 de enero de 018 La Administración e la Compañía estima que
la aplicación de las modífcacanes en el fturo no tendrá ningún impacto en los estados
fnanderos.
Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideración
Anticipada
CIMIF 22 desenla forma para determinar la echa dela vansaccón' con eli de establecer
sl Upo de cambio a tz eel reconocimiento Inia de un at, gasto o Ingreso,cuando la
Fonsiceración deese partida ha sio pagada o reci por adelantado en ura moneda extranjera
ue resulta enel reconocimiento de un ato o pasivo na menetarto (por ejemplo, un depósto
O reembolsable o Ingresos iferidos).
La interpretación especa que la fecha de la Vansscción es la fecha en la que la entidad
reconoce indalmente el actvo 9 pasivo no menetaro crignedo por el pago 0 la recepción
“antcpado Se la consideración. 5 hay varios pagos o «obraspor anticipadola rtepretacin
Feguere que la nidad determine la fecha de la transacción para cada pago O recepción
antcipado del consideración.
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La Interpretación es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero
de 2018,con aplacón anicpada permtiéa. La entidades pueden aplicarl Interpretación ya
son rerespacament  roputiamente,ipoiionos especias de tnaicón se pican a

 

La Adminicración de la empatía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro
10 tendrh Impacto sjnifcatvo en os estados fnanceros.
Mejoras anuales alas NITF Ciclo 2015 - 2017
Las mejora anuales incluyen enmiendas a NIF , NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no son
blgatariamentetfecivas para la Compañía y que se detalla continuación:

+ NIF Combinación de legados - arica que una entidad debe efectuar una remecton
e sus intereses previamente mantenidos en una operación conjurta cuando cbtene
contr del regoco.

+ MF 13 Acuerdos Conjuntos - arica que una eniad no debe efectuar la erección
de sus intaeses mantenios previamente en una Operación Conjnta cuando bene
contr comanto del negac.

+ NIC A2 Impuesto a as Ganancias - daria que una entidad registra del musa forma.

un actvo, cuando el ctvo está sto para el uso pretendo su venta
La Adminicración de la Compalia estima que la aplicación de estas modifcacones en el futuro
o tendrá Impact significo en os astados fnanciros.

Moneda funcional y moneda de presentación
Los estados nanceros se preparan enla monec del ambrerte económico primario donde opera
la Compañía (moneda funconal. Las oras Indudas en ls estados fmanderos adjutos están
sxpresadasen dores estadounidenses que corresponde ala monada furconal ye presentación
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Bspresados en dare estadounidenses)
dea Compañía. Amenes quese indique lo cortarlascas Indudas emos estados Mancieros
adjuntos están expresados en dores estadounidenses,
Información financiera por segmentos.
La Adminisvaión ha identificado los sogmentos operativos en función de la forma como
mmontoren el negado y lo considera desde una parspeta por Ínea de negodo, que lo
corsttuyen: pasta, solubles, iuios y molino.

2) Pastas
El segmento de pastas, se dedica ala dlaboracón, dstrbudón y venta de productos
alÍmenticos. La produccóndl año 2017 fue de 3,474 (2016: 3,996) toneladas. Entre los
Principales productos se destacan asmarcas SumesaTrigo de Oro, Diamante, Diana y
Cninto, representando «28% (2016: 28%) del ingreso de la Compañía y de
aproximadamente el 29% (2016 36% delos activos)

») Solutes
El segmento de solubles se dedica ala elaboración, isibucón y vente de productos
úalmenticos. La producción dl año 2017 fue de 96 (2016, 925) toneladas. Ente las
principales “marcas están Ranchero, Yap), Gelasle, fresco Solo y Maiceno,
rpresentando el 62% (2016: 71%) del Ingreso dela Compañía y de aproximadamente
AI (2016: 408% delos activos). Se construye en el negado prnl de la Compañia,
endo Ranchar el procucto de mayoracogida de la marca SUMESA.

9 qudos
El segmento de líquidos se dedica la elaboracióndsibucón y venta de productos
alrentiios. La producción del año 2017 fue de 2249 (2016 3,706) miltrs,Entre las
Principales marcas están. Templo», Fruta, Agua _Sumesa, Volcán, Jugos Samesa,
representando el 5 94 (2016.1%) del Ingreso dele Compañía y deaproximadamente el
6% (2016: $94)de los actwos

3) Molno
El segmento de molino se deca extaccón de sémola Durum paraa nea pasta y
elaboración, disbución y venta de productos alimericos. La producción del año 2017.
ute de 977 lorelacasal año. Entre ls principales marcasestán: Maria Panacera, La
enticra, Harina PanaceraFunde más.

2.3.1 Bases metodologías dela información por segmentos
LosIngresos crinaris de los segmentos de pastas, solubles, lquidos y monas crresporden a
los que son drectamente atbubles a cada segmemo Dichos Ingresos ordinarios no Incluyen
ingresos porIntereses o dvidendos, únicamente los generados por las vortas de osproductos
ue forman parte de ada segmento
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SUMESAS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Esprecados en dólares estadounidenses)
Loscostos y gastos de cado segmento se dereminan por logastosderivados delas activados
propias que le sean directamente atribuibles. Dichos gastas induyen los gestos de distribución,
Adranistracóny comergalzación.
Los activos y pasos de los segmentos de consumo y lubicaos son los rectamente
olaconados con gro de negocio de cada segmento,
A continuación, se presentanla cifras relevantes respecto delos eresterminados al 31 de
“icembre de 2087 y 2036:

2.3.2Cuadro de información por segmento,
Acontinuacónel resultado bruto y resultado operativo por sagmento:ems
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(Bspresacos en dólares estadounidenses)
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24 Ftectivo y equivalentes efectivo
E efoctvo y equivalentes de efeco comprenden el efectivo isporbl, depósitos a Vita en
bancos y aras Ínersones de orto plazo deata Iuidez con vencimientes riales de tes
meses menes, Los mencionados valores son de lbre deponibildad,

25 Activos y pasivos financieros.
2.5Clasificación

La Compañía casica sus activos y pasivos financieros en as siguentes categorías: “actos
firancteros valor razonable através de ganancias y pidas”,"préstamos y cuentas por cobrar,
“actos franceros mantenidos hasta su vencimiento”y “acivos randieros ispontde para
ven

 

Los pastos fnancieos se ciaiican en as siguentes categoría: "pasivos fmancers a velo
razonabe travésde garancis y pérdidas" y "tros pasas Anancieros" La dasiicación depende
del propósito para el cual e adquirieron ls ecos ose contrtaranls pasivos.
La Aeranisracón determina la casiicación de sus aciwos y pasivos Mnanieros a la fecha de su
reconocimiento nica,

a



SUMESASA.
NOTAS EXPLICATIVAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL AÑOTERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Espresados en lares estadounidenses)
A 31 de disembre de 2017 y 2018la Compañía mantuvo actvos fnacceros enla categorías
de,"préstamos cuentas por cobrar” y "otiwos nancierosrantenides hasta su vencimiento”
De igualforma, la Compañía mantuvo pasivos frances enla categría de "Ovos pastos
nanceras" Las caractorísias de ls mencionsdas categorías se explican a contuación

3) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de stuación rancio porcuentas por cobrar comerciales, o
comercialesycompañas y pate relaconadas. Son actos financieros no denvados quedan
Gerecho a pagos fos o determinates y que no izan en un mercado activo. Se incluyen
en e acivo comente, excepto poros de vencimiento mayor a 12meses cortados dese la
fecha del estado de sluaciónfnancera que se presentan como actvos o comente.
1) Activos Mnancieras mantenidas hasta su vencimiento
Son actwos financieros ro dervados con pagos fps o determinables y vencimiento jo que
la Acminisración tene la nencon y capacidad de mantener hasta su vencimiento,
Las inversores mantenidas hasta su vencimiento se Incuyen como parte de los actos
Fomentes, debio a que cuenta con un vencimento infor a 12 meses a parar de la fecha
e estad de stuación Fnancera
9) Otros pastas Mnenceros.
Representados.n el estado de stuación Mancera por as"obigacones Inenciera", "emisión
de obligaciones”, "blzaciones de terceros”, "cuentas por pagar compañías y partes.
relacionadas” Se induyen en el pasivo comiente,excepto porlos de vencimientos mayores
312 meses contados a partdela foca del estado de situación nancea.

2.5.2Reconocimiento y medición inicial y posterior
Reconocimiento -
La Compañía reconoce un acivo o pasto financiero enel estado de stuación nancera al fecha
de la negociación y se reconocen cuanto se compromete a compra o vender el ato o pagar
el pasivo
Medición ntial-
Los acivos y pasos fnanceros son mec inicialmente a su vor razorabe más cualquier
costo atrbuble ala transacción,que de ter onífcatwo, 0 reconocido como pare del acto o
pasivo;siempre que el acivo y pasivo fnancro no 5 designado como de "valorrazonable
través de pérdidas y ganancias” y este e ignifcatno, Con posteridad al reconocimiento Inicial
la Compañía valriza ls nismos como se describe continuación:

(5
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Espresados en ólres estadounidenses)

Medición posterior=
h

 

Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterora su reconocimiento nic se miden al cost amortzado aplicando ul método
de intereses efeciwo,En especifico, la Compañía presenta la siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
(0 cobrar Estas cuentas comesponden a los montos

“adeudados por sus ciemtes por la venta de productos en elcurso normal el negocio.
Si 5e esperan coraren unaño p menos se casiican como actos comentes, de lo
ontrarto se presentan como activs no conentes. Se reconocen 2 su valo nominal
que es equialente a u costo amortizado pues no generar Itereses y son exis
hasta en 90 días, menos la proviién por deteriora carespondent,

(1 compañíss Estas cuentas corezpendan los
mentos adeatados por compañíasrelaconadas por préstamos, Se recmocen a Su
vaionominalque es equivalente a su coto amortizado pues no generan Intereses.
y on exis hast en O das Las ransaccones de Ananciamiento se registran a
Su valo nominal que no diferen de su valor razonable,pues generar Intereses a
tasas vigentes enel mercado

(4) Cuentas porcobrar o comerciales; Represenadas principalmente porpréstamos a
empleados, que se gudan en el coto plazo, Se registran al valo del desembolso
realzado,que e equivalente asu sto amortizado.

Otros pasivos Anancier 
Posteriore su recncimient inde se mden alcosto amortizado apicando el método
de intereses efectivo. En especifico, la Compañía presenta as sigulntas cuontes dentro
de esta categoria:
(0, Obsigacenes

na
nc
ie
ra
s.

Se egstran niialmente asu valornominal que no diferen
e Si valor razorabe, pues están contratos a lstasasvigentes en el mercado,
No existen costs de tansaciores sgnifcalvas Incunidos almomento de su
contratación Los Intereses devengados en estas obigacores se presentan en el
estado de tesilacos integrales bajo el rubro "Gastos fnanceros”, los erespendientes de pego que se presenten en el estado de situación fnancera, bajo el
rubro "Obligaciones Ananderas”,

(1) Emsión

d

e

cbigaciones: Comprenden ls losvalores eidos por la Compañía
denominados Clase A y . Fueron cotocados medierte cera públca en l mercado
burst a través delas bolsas de valores legalmente estaiecidas en el país. Las
úblgadenes por pagarse reconocen ntaimento a 5u coso, neto e os costos que
se hayan ncurido chla ransacaór,posteriormente se midena u costo amortzado.
Le nteraces devengados coresponden os Uulos valores so presentan con debito
os Gastos rancieres y bs intereses pendientes de pago se presentan en l estado
e situación financiera Junto conel pencpal.

as
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(1) Prowedorza: Son obligaciones de pago por bienes o servicos acgulidos de
proveedores en el curso normal de los egos, Se reconocen a su veor nominal
Que ls euialente 3 5 costo amortizado yu que mo generan Intereses y son
pagadecas en plazos menores a 50 días,

0

Cuertaspor_sagar

compafías

relacionadas,

Comusponden a obigacines do pagorinopalmente por préstamos. Se reconocen  s va nominalque e equialrte
1 su costo amortizado ya que no generan inoreses y son pagaderas en plazos
menores a 90 días.

(W) cuentaspor pagar: Corresponden a oblgaciones por servidos recbidos de
escasos. Se reconocen a su valor nominal que es equialerte a su costo amortzado
Yaque son pagaderas en plazos menores 90 días.

2.53 Baja de activos y pasivosfinancieros.
Los actvos francos se dejan de reconoce cuando los derechos reci de sus fujes de
efectrosexpian o se transheren a un tercero y la Compañía ha trancendo cuctancalmente
todos los nesgos y beneñcios dentados de su propiedad, Un pasto es elminaco cuando las
úobigaciones de la Compañía se han lquidado.

2.5.4 Compensación de instrumentos financieros
Losactivos financeros y los paswos firanders se compensan, y presentan por un neo en el
estado de stuación nanoera, cuando cre un derecho,eagle legalmente, de compenssr los
Imports recorocios, la Compañia ene la Intención de Iquidar porel neto, o de reslzar el
ctvo y cancelar el pasivo simulneamente.

26 inventarios
Los inventados se reiranl costo 0. su valer eto de relació el que reste menor. El costo
de los productos terminados y de los producis en proceso comprenden las materias prmas, la
mano de otra drecta, os gastos directos de fabricación basados en una capacidad operativa
homnal y oyos costos Incuridos para dejar los produtos en las ubicaciones y condones
ecesariss para, venta, netos de Sescuenosstruts les ventas. e incluye como par
del costo de los inventarios el Impuesto ala Salón de Divisas El costo de los Inventarios y de los
productos vendidos se determina usardo el método de promedio ponderado. El valor noto
Tealzale e el reci de venta estrado en el Cu50 normal de los negocos, menos los gastos
de comercialización y dstbución,
lasImportaciones en tránsito se presentan alcosto dels foturas más otros cargos refaconacos
conilimportación,

27 Impuestos y retenciones.
úCoresponden principalmente a retenciones el impuesto arena que serán recuperadas en un
peroo menor 2 12 meses y crédito del impuesto al valor agregado efectuado por terceros.
Cuero la Adminstracón estima que dichos alcos no podrán ser recuperados se cargan a los
reutados del ño.

as
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.POR EL AÑOTERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017(Expresacdos en dólares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos
Megición emlmomento delreconscimiento>:porode propa,int cuco
se miden inicialmente por su costo. r

E costo de propiedades, plarta y equipos comprende su precio de adquisición más todos os

Acicnalmente, se consóera como parte del coso de ls activos, los cotos por préstamos“rectamente alrtubles a la aóquisón construcción de actos calcados.
Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo Después de reconocimiento
IiGal, las proprdades, planta y equpos son regtradas al costo menos la depreciación
cumlada y el importe scumulaco delas pérdicas de deteroro de vale.
Los gastos de reparaciones y manterurientos se Inputan a resutados en e perdo en que se
producen
Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación — part del año 2017
despule del reconocimiento incl, los terenos y edificios son presentados 8 sus volores
rovlvados menos la depreciación acumulada y el importo acumulado de las pérdidas por
eteroro de valor. Las rovalucdones se eectias perdcicamente.
Cualquier aumento en la revaluación delos terrenosy eiicios se recorce en otro restado
Integral, y se acumála en el patrimonio bajo el encabezamiento de superautpor valio de
propiedades, planta y ecuipo. Una disminución del valor en lbros de la revaluación de la
Preplcad, plant y equipo es registrada en resutados.
Métodode depreciación vidas tiles - El costo o valor revaluado de propiedades, santa yequipos se decrecia de acuerdo con el método de ina reta. La vida Li estimada, var residual
y método de depreciación son revisados l Fra de cads año, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estado registrado sobre una base prospectiva.
A contacón, se presentan as principales paras de propiedades, planta y equipos y ls vidas
les usadas enel cálculo dela depreciación.

 

(ése página sguerte)
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(expresados en dólares estadounidenses)
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utidad o périda que sur del retro
0 venta de una partida de propiedades, lana y equips es calculada como la lerenci entr el
reo de venta y el valor en bros del actva y reconoció en resultados.
En caso de vent o reto atiguente de propiedades revalunda, el saldo dela reserva de
revaliacón es translendo drectamente o Utidadesretenidas,
Activos Intangibles
Activos Intangibles adquiridos de forma saparada - Son recstracos al costo moros la
amortización acumulada y cualquier pércida por detenoro acumulada. a amortización 50
reconoce con base en el método de Ia ect obre su va tl estimada, La vida tl ostimaca,
Valor resul y método de depreciación on revisados al fral de cada año, Sendo l electo de
Cualquier cambo en l estimado regstrado ste una base prospectiva. Los activos Intangibles
con vida tl indemida que son adquiridos separadamente se registran l costo menos cualquier
Pérdida po detentoro acumulada

Un gastoe el períado en el cual se incurren
ES valor iclmente reconocdo para un activo intangse generado ntemamente es suma de
los desemblsos incurdos desde el memento en que l elemento umpe las condicores pera
su reconocimiento, Cuando no se puede reconocer un acto Intangible generaco itemamente,losdesembolsos por desaolo son Cagados a resados en el pericdo en que se nun.
Un acino Itanghle generado itermamente como corsecienda de actviéados de desaaño [o
¿de la fase de desarrolo de un pmyecto ntemo)es reconocido 6 y eo sí, se cumplen las
Dones mdeadas a contri.
Técricament, es poste completar la producción de acto ntangtle de macue pueda estar
Asporibl para su ublzación 0suventa.
-Su Intención de completar e acto Itangtle en cuestión, nar usario o vender;
-Su capacidad para uzO vender el acto Intangible;

5)
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La forma en quel acto Intangible vaya a genera probables beneficos económicos en elfo,
ta dsporiblidad de ls adecusdos recursos técnicos rancieroso de otro tpo, para completar+ desarollo y pura ueno vender elacto intangsey
“Su capacidad pera medi, deforma fable, l desembolso atril al activo Intangible durarte
su desarro.
Con posterioridad a su reconocimiento inial, un activo intangbe generado Intermmente se
contalza por su costo meros la amortización acunvada y l Importe acumulado de pérdicas
por deteoro dl valor, sbro la misa base que losactos intangibles que son adquindos de
Forma separada
Baja de activos Intangibles - Un sctho ntange se da de baja al momento de su lsposción,
cuando no se esperan beneficos económicos futurosdesu uso o dspodcón. Las ganands o
pérdidas que surgen de a baja en bros de unactvo Intangbl, medidas como la derenda entre
los ingresos netos provenertes de 3 vena y el mpore en tros del acto se reonocen en el
resultado del peral momento enque el tv esdado de baja
Método de amortización y vidas útiles. La omortzeción delos activos ntangbles se carga“resaltados sebo sus vidsús tizael átodde fea recta. La vida ul estimada,valor
recidal y método de amortización sonrevisados al nal de cada año, siendo el efect de cualquier
Carilo e el estado registrado sotre una base prespectva
La vida utde un activo ntange osfrita Indefinida, La vida de un activo intangible que
surja de un derecho contractua o legal de tro io na excederá el periodo de sos derechos,
era puede ser nfror, dependiendo del periodo al aro del cual la entidad espera uta el
actvo Los actos Intangible de vida úlidea po se amortiza, pero se evalian por
deterioro arulmente y cuando extta indico de que el activo intanglle puede eta deteroraco,
Se estima que el valor residual de todos los activos intangiblesdela Compañía es igualacero.
A continuación, se presentan os prinpales acivos intangibles y las vidas útls usadas en el
cálso dela amortización:

Butro vida
Programasy encias 240

210 Deterioro de activos
210.1 Deterioro de cuentas por cobrar

La Compañía establece uns provión para pérdidas por detercro de cuentas por cobrar
comercalos cuando existo eidenda objetiva de que la Compañiano será capaz de cobrartodos
los importes que ze le adeudan de acuerdo con los fémios orgiales de las mismas. La
existencia de difllads fnanderasgrfcatas por parte del deudor, a probablead de que el
luarentre en quiera oreorgarización financiera la fla mora onlos pagos se consioran
indicadores de que la cuenta 3 cobrarse ha detrcrad». El deterioro para cub párdidas se
establece por el mporte de la pérdida que se valor como la dferenca entre el importe en tros

(18)



SUMESASA.

"NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL AÑOTERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(expresados es clres estadounidenses)
el acuvo y el valor acual delos fijos de efecto futuros estimados descontado a la tasa deInterés eectva crginal del ac fancero.
AL 31 de diiembre de 2017 y 2015, la Compañía mantiene prorsones por deterioro de sus
Cuentas por cobrar por US$59,158 (2016: US$37,403) respectivamente, que representa e 100%
eproviónbe losactos no recuperesy se presertan netos el rubro de cuentas por cobrar

enun periodo posters, el monto dela pérdida por deterioro disminuye y, dcha dsrnución
se relaciona cbjtivamerte 3 un evento que haya ocardo después de que se reconood dro
Getesro,se reconoce en el estado de resultados inogales a la reversón de la pérdida
prevamente reconoció.

210.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipo e intangibles)
En cada fecha sobre la quese norma,se revisan s propiedades, parta y equipo e intangibles,
para determinar $ existen Indios de que esos activos hayan sufi una pérdea por deterioro
e valor eisten Índico de un posible deteñoro del var, 5e estima y compara el Importe
recuperale de cualquer aciwo afetado (o grupo de adios relaconados) con su Importe en
lors, Sel Importe recuperabie estado es neror, se reduce el mporte en os al Importe
reCUperaDe estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.
5 una péracapor detrtoro del valor revierte postetormert, el Importe en hbros del acto (o
Grupo de activos relacionados) Se Incrementa hasa la estimación reviseda de su valor
Fecuperable, sn Superar ll importe que habría sico determinado $ no 5e hublra reconcado
inguno pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de acts) en años ameores. Una
reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce Inmediatamente en resultados.

2.11 Impuestos comentes y diferidos.
El gasto por impuesto del periodo comprende os imposstos comentes y dieidos. Los Impuestos
va reconocen en el resultado, excepto en la medida on que estos sa reforan a paridas
reconacidns enloro restado integral o drecamente en el patrimonio neto. En esto caso,el
Impuesto también se reconoce el oo resultado integral rectamente en patimono neto,
resoectramerte

Imovesto comente
cargo or Ímpuesto la renta corente se calcula medarte la asa de impuesto acicate alas
úAsidades graves y se carga a los resultados cel año en que se deverga con base en el
impuesto por pagar exigtle. Las nomas tiarias vigentes establecen una taa de impuesto
¿el 22% sobre las utlidades gravabes, no obstante, la ría impositiva se Incrementa al 25%
obre la proporción de a ase impone que coespenda a parscipacdón drecta o indecta de
000%, acconits,beneficaros o smares, que sen resienes en paraiss scales regimenes
de menor posto. la cual se redace al 15% 3 las unidades son funvertias por el
cortrbuyente También estatece e pago del “artcpo minimo de impuesto a la resta”, en
Jncón e lstas reportadas el año ate sobre e 0.2% del patrimono, 0.2% de los costos
1 stos desucibles, 0.4% de os Ingresos graabes y 0.4% de los actos.

O)



SUMESASA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017.
(Expresacdos en claros estadounidenses)
En aso de quee Impuesto al renta causado ses menor que el monto de anteipo mimo, esteúltimo se comertrá en Impuesto a la enta def, a menos que 6 CONTDUNEntE NCAA al
¡Servico de Rentas Intemas su devolución, o cual podía ser apicabe, de acuerdo con a norma
quere la devolaión de esz antipo. En el año 2017la Compañía regisó como Impuesto alerenta corriente causado e valor determinado sobre la hase de 22% (2016. 22%) sobre las
lidadesgabi.

Enpueso /aretadospodra e q and,pr méd del pu,tr
Gferencas temporales que surgen entre las bases trbutaras de actos y pasos y 5
respezivos valores mostrados en los estados Inanderos, El apuesto a la rerta diferido se
¿elermina usando tsas trar que hanso promulgadas ala fecha del estado de stuacón
nanidera y que se espera serán aplicables cuancb el Impuesto a la renta diferido actoeeno
0 impuesto a la renta paso se pague.
Los Impuestos al renta endo actvos sólo se reconocen en a medida que es probable quese producan benefcos trbutanos futuros conta los que se puedan usar las dllerencis
temporales.
Los saldos de Impuestos a la renta diferidos acivos y paswvos se compensan cuando exista el
dctecho legal exglbe  comperser impuestos acivos cmentes con impuestos pasivos contes
y cuando ls Impuestos la rea leidos actes y pasos se relacionen on la misma autoridad
but

22 Beneficios a los empleados.
212.1 Beneficios de corto plazo

Se regisanen el rubro de provisiones del estaco de situación financiera y corresponden
prncpalmente a;
(0 losCacuada en función del 15% dela utidad contable anual

antes del mpuesto al renta, según a establecido pora legiiación ecuatoriana vigente, Se
Fegistra con cargo a estasy se presenta como part del coto de vetas y de os guetos.
administrativos en funcón de la labor desempleado que recbe este benefi.

0), Yacacines: Se registra el oso correspondiente alas vacaciones del personal sobre base
venga.

(0) Désmostercerycuerosuciosy benefeslaseguridadsocial:Se proisianon y pagane acuerdo a la leisación vigente en l Ecuador.

an



SUMESASA.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROSPOR EL AÑOTERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresacos en dólares estadounidenses)

2122Beneficios de largo plazo
Reservaparajublaciónpatronalydesahucio (no fondeados)
La Congaña tene un plan de beneido defrido para Jblacón patronal, normado y requerido
Dor las leyes aburales entoranas. Adicionalmente de acuerdo con ls leyes vigerts, en lscasos de terminación dela relación laboral por desahucio soltado por el empleador 5 porel
ota, elmolbenfcr labornl encino po toeette a
ta remuneración mensual por cada uno de los años de sersos prestados a la misa
neanietase Dressderma dla,
La Compañía determina anualmente la provisión para jublación patronal con base en estudios
actuarales preciados por un profesonal independiente y s reconocen con cargo alos cotos ygastos (estas) del año apicardo el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y
Tegreserta el valor presente delas cblgacones ala fecha del estado de stuacin nancira, el
ue es oteni descontando les Nujs de salia de efecto a una tasa de 4,02% (2016, 4.14%)
anual equivalente ala Lao promedo de los bonos comoratos de ata cada, los cuales están
denominados ena mísma moneda en a que los benefi serán pagados y que tenen irminos
que se aproximan alos tmminos de lsobligaciones hasta su enemient,
Las Mpótess actuales incluyen variables como son, en díión ala tasa de descuento, tasa de
Iortaldad, edad, sexo, años de sendos, remunericones, Incrementos futuros de
remuneraciones, taa de rotación,entre otras.
Las ganancias y párdidas actuarial y los eftos de reducciones y iuidaconas anticipadas que
surgen de los ajustes basados en a experiencia y cambios en os supuestos actuarales se cargan
A TOS resultados Integrales en el periodo que surgen.
Los costos de los sesvicos pasados se reconocen Inmediatamente en resultacos del año.
AL cera de año las provisiones cubren todos los empleados que se encntraban trabajando
ara la Compara.

2.3 Participación a los trabajadores.
E 15% ce la tad anual que la Compañía debe recocer en concepto de partcipación a ls
"vabajadores es egitrado con argolsresutades deleric en que se deverga, con base
0 las sames por pagar exige.

2.4 Provisiones comentes.
la Compañía registra provisiones cuando: ) est una obligación presete, ya ana legal o
Imola, como resultados de eventos pasados, 1) es probabe vaya ss necesaro una aida de
recursos para Malcar la abágacón yl) el momo <a ha estirado de forma fue. Los montos
ecorocios como prove on la mejor estación de la Comparta, ala fecha de cera de bx
estados fnanceros, delos desembolsos necesarios para Nquiar la cbigación.
Los conceptos por los cuales se consttuyen proVsores comentes con cargo a resultados
corresponden prinpalmente a os concegts registrados en el rubro tros pasivos y provisiones.

e
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215 Distribución de dividendos.
La disipucón de dividendos se deduce del patrimonio y e reconocan como pasoscomentesen os estados fnarcors en l periodo en el que ls dividendos e aprueban por os acaonitasela Compañía

216 Reconocimiento de ingresos y gastos.
2.46.1 Ingresos relacionados con la operación

Los ingresos comprenden el valor razonable delo cobrado o por cobrar por la venta de losProductos en el caso normaldela operaciones dela Compaña. Los ingresos e muestran netos
e Impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
Losingresos son reconocidos en a medida un que es grobatie que lo benefides económicos
uyan haci la Compañia, puecan ser meddos con fiblidad y cuando la Compañía hace la
Entrega de sus productos al comprador y en consecienca, tansire los nisgos y beneñoos
inherentes la propiedad de esos bemes y no mantenen el dere a disponerde os, a
mantener un control sobre ls mismos.
la esperiencia acumulada de la Compañía ha deteminado que no existen devolucones
Sgnicatvas de dichos blenes poro que no se constituyen provisiones por devoludanes.

2.7.2 Costos y gastos
Los costos y gastos e regstran al oso, esto ss reconocen a medida on que se Incumen
independentemente de a fecha en que e eniza el pago, de acuerde a los Inamientosde la
Base contable de acumulación (devengo) enla NIC 1 “Presentación de estados Inanceros”

2.18 Cambio en poltica contable
Propiedades.
Como se explica enla Nota 2.8 los estadosfinancieros en e ño 2017 la Compañía cambió el
método de vloreción de ls terenos y ediicos,stuacón que generó un incremento en dchos
Jubros y en la cuenta patrimonial sperdut por revelación US$6,995,438 (ncuye electo de
Impuesto endo de US$1,538,996Véase Notas 10 y 213

 

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.
3.1. Estimados y criterios contables criticos

La preparaciónde estados financieros requiere que la Compañía rece estaciones y ute
Supuestos queafecta os montos ncludos en estos estados firanderos y sus notas relacionadas.
Las ostimacones realizadasy supuestos ubizados por la Compaña Se encuentran basedas en a
expertenca histórica, cambios en el mercado e Información Sumtnistrada porfuentes extemas
calficadas. Sm embargo,los resaltados fal pocran are delas estmadones, tajo ceras
cordones.

en
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(Enprescos ea dólares estadounidenses)

Los estimaciones y policas contables sgnfctvas son defidas como aquelas que sonimportantespara reflejar correctamente la Stuación fnancera y los resultados de le Compañía
Y/9las requieren un alto grado de Jul por parte de ls Administración
Las prndpales estinacoresy aplicadores dlcrtero presiona! encuentran relacionadas con
los guientes conceptos:
2) Detertro de cuenta por cobrar

La estación para cuentas dudosas es determinada por el Grupo de Ejecutivos de laCompañía que conforman el Comité deCobranzas, con base enla evaluación ndidualzadadela antiguedad delossaldos porcobrar y a posdad de recuperación de los mimos,
teniendo como principal Inicaiwo de duca de sus cobraba, la exitrcia de saldos
vencidos por más de 360 días. La provisión poa cuentas dudosas se carga alos resultados
Integrales del año y as recuperaciones de cuentas provonadas se acreditan a 000s
Ingresos. Ve Nota 210.1

2) Propietades, planta y equio e Intangltes
Lo determinación de las vidas úties de propiedades, planta y equpos y los plazos de
amortización de os itangiles quese evalian l erre de cada año.

9 Obligaciones por beneñcosa empleados — Rosen pora jublción patrol y desahucio
El valor presete de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de
factores que se determinan sobre bases acturils usando un número de supuestos. Los
Supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones ncuyen una taa de descuento
Cualquier cambioen esos supuestos tendrá impactoen el valor en Ibros de la otigacón
por planes de pensión
Otros supuestos dave para establece las ogacones por planes pensión se basan en
partes en as conciciones actuales del mercado.

9) Impuesto la rerta dedo
La Compoíía ha reslzado la estación de sus impuestos diferidos considerando que todas
lasdiferenciasentre el valor en rosyl base tiutara delos actvos pasivos se feverrán
enel fu.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.

 

la exponen a una variedad de esos fhanceros: riesgos de
mercado,resga de liquidez, nsgo de crédito yfesgo de capialzacón.La planifcacón general
e gestión de riesgo de la Compaña se encuentra enfocada principalmente en lo Impredectle de
losmercados mandes, es por esto que tata de minimizar estos ess y los potenciales
efectosadversoson el desempeño dela Compañía.

(5)



SUMESASA.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017.
(Expresados en lares estadounidenses)
Los deportamentos de crédit, tesorería y arcas cren su cargo la administración de nesgosde acuerdo a les pollcas aprobadas a nivel comerato yío la Gerencia Genera, quenes
¡centan, ealian y cubren ls nesgos fnaneras en ccramación erecto cor las und
perras de la Compañía. La Gernca General proporcona por cscrto prncpics pora la
cminsracón general de riesgos, as como pocas estas que cubren broxs especias, les
como el esgo de tipo de cami, e resgo de tasas de tere, el nesgo de cr, e uso de
Instrumentos fnanderos derados y no demvados y para la inwsón de los excndentes de
aude.
La Administración de resgos se elecía a través de análss que resza el modelo de negacio y
"octblidad (NNF) deserralado ntemamente, el mise no solo permite minimizar el riego Sino
que es una herramienta queayuda aevaconde se debe invertr y que retomo se alcanzara,
100 esto acompañado de paltas, procedimientos Internos de crédito, cuentas por cobrar,
Cuentas por paar y una de sene de conventos reslzados con proweedares de mate pr,mater! de empaques de ls producos más rentables para benehciamos de las congiciones de
reos que nos hacen más competaves en el mercado, ya Sea con pagos aticpados y otos

A continuación, se presea los principales riegos rancios a Jos que está expuesta la
Compañía,

4.1Riesgo de mercado
Corresponde alos egosasociados con os cambies en as tasas de cambio monetario y en ls
cambios enls asas de interés
1) Rlosgo de tasa de Interés

Es el ieago de Muctunción del valor razonable delfu de efecto futuro de un instrumento
Mancera, debido a cambos enla tasas de interés del mercado, la exposición de ese esgo
está privcipalmenteretaonada con ls obgaciones con diferentes entidades.
En sus operaciones acia y pastas tine pactaco tasas de inters jas.

5) Riesgo de po de cambio:
E iesgo de tpo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los actos y
pacos reconocidos on moneda ista al ¿óar. Las transacciones afectadas en una moneda
(áterente al dar no consten un rubro imporarte en as operaciones de la Compañía, por
lotanto, la Compañía considera que espoca prtaie queexista una posi pérdida originada
por este 10 de nesgo.

0)Riesgo de precio:

e.
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POR EL AÑOTERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresacos en dlres estadounidenses)

4.1.2 Riesgo de liquidez.
La prncpal fuerte de Iquidez on los fujs de efectos prowerirtes delas actridades de la
Compafía. Para administrar la Kquiez de arto lar, la Compañía se basa en los Mus de cajaproyectados para un periodo de doce meses.
La Comgaña prudente del riesgo de Squicez implica mantener sueneefecto y equivalente
en actos financieros a través de un número adecuado de fuentes de francimserto
comprometa. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, corto, mediano y
sar piro.
La Compañía o ere rezos seguia e Iza que Mtircamete lo fujos deefectivos de sas operaciones le han permitido mantener sufcente efectwo para atender us

la Compañía durame «año 2017 y 2015 concentró su apalancamiento netamente con
Proveedores, emisión de oblgacones, papal comercial y entades francras. Las buenas
relaciones que se mantienen con provides y enicades financieras han mpicado conseguir
lacos que permiten acoplar sus pagas al proceso de vente de productos que la Compañía

Cóntimiando con el modelo de negocio y tactldad interno en el que se maneja Inermamerte
o nmirsral iquidez tomando an considoracón los siguientes puntes

+ Elaboración y apicación de pocas, procedimientos, manuales de cobranzas arasque
permitan un mejor segumento del crécito otorgado, a tés de una estructura
dminIstratia descentralizada que la soporte.

+ Enborción y ardlsis mensual de indcadores que permitan evolur la gestión en
determinados procesos.

+ La cobranza es resizada porel área dedicada especiicamente a cobranzas, área de
vestas y res Jurídica

+ Otorgamento de descuentos rancios que incentven la venta de contado en cientes
con volúmenes aos de compra lo cual contriuye a su vez a la iquidez y sminución
de nesgo cedo.

AN 1 de dcembre de 2017 el eco y equelente de tecivo es 0.12 vecs el total del pasto
pr

4.13 Riesgos de Crédito
Las pacas de administración de riesgo creático son apicadas prncpalmenta por al ea de
xro y finan. El nesgo de crédito se encuentra prosete an el afecto, en as cuentas por
Cobrar comerciales, compañias relacionadas y atras por bra.

as
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.POR EL AÑOTERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(expresadosen dólares estadounuenses)

Respecto a los bancos e Instuciones fmnderas donde se mantere el cfectvo, tenenFalfcacones de riesgo independiente que dencter niveles de salven y respaldo adecuados;cas caficaones en general superan La calficación "AA+
La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efecivo en instuciones financieras con lsguientes calificaciones.

Calc
fnaniera 2uz 53
Barco Pebicha CA. mn. a
Barco del Procición S.A. PRODLEBANCO, ms mM
Barco fataiano 5. ma. ma.
Barco Amazonas S.A am a
Barcode Paco S.A ama. m0.
Barco CayaquiSA. AMAJARA> RAJA
Corporación Financiera Nacional me an

(1) Datos dsponilesal30 deseptiembre de 2017 Fuente Superintendencia de Bancos.
La Comparía mantiene poltcas pera el torgamierto de créditos directos y aceptación de
entes, elaconadas con límites de crédito, capaciónd de endeudamiento,fuente de repago,Central de nesgos, comportamiento de pago, antigu=dad,seguimiento, cobranzas deterioro,en
105 caos aplabls. Ls cuentas por obrar comerciales por rástos dretosotorgados por la
Compañía que comesporden al 53% del total dela venta, debido a que la Compañía mantiene
na cartera de entes bastante persa y homogénea analza la caificacón de nesgo credico
Individual por cada ciente y cala el mono recupere corespondente, Adicoralmente,
asia la cartera en Segmentos simlares y aralha pemanentemente el comportamiento de
pago stórco delos entes, antiguedad, actualización e datos, entre otros fctores. Lsits.
e crédito se cstablecen en función de análisis dela capacidad de pago de cada lentetomando
an consideración los resulados de clficacones intunasy/o extomas.
La diverscacón de ls cuentas porcobrar comerciales y limito individuales de créditos son
procedimientos adoptados para minimizar prblemas d recuperación de estas activos quo están
lcaados para minimizarproblemas de recuperación de estos activos que estánalcanzados porste too de nesgos, La Compañía po tiene una concentración de riesgos crios e el caso de
cuentas por obrar comerciales
E resgo de crédito por su naturaleza es un esgo inherente, quese controla nunca desparee,
esto porla faña de pago de factura o pago uera de tiempo de las misas. Sin embargo; de
acuerdo al modelo de nego de ls Compañía para reducto se cuenta con diferentes contes,
mue cuen

+ Revsión de cletesde acuerdo als polics de crécito (evaluación crediticia: capacidad
de pogo, garantís, carácter, ente otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) más
efecivs, acordes lasotecdas porel mercado, para cada po de ciente cara

es
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ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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+ Análsa mensa de indicadores de cartera que permitan picar un segumentoevoPara la toma de decsenes adecuadas y soportados.
+ Megoramiento cortina delos procesosinmersosen aspolcas de crédito yde cobranzas

[soporte tecnológico y herramientas sponties)
Riesgosde capitalización
La Gerencia administra las bases de capital para cbr sesgos inherentes en u activida, ye esta forma asegurar que pueda cortiruar como negoco en merda, esta estratega se ha
"mONtenId Constante desde años amterores.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composición

20 eN
coo 20981 7
Bancos (0 su 1707.00
a

rroapical) 125,95 50
DOS 2104)

(0 Corresponden adepósitos de Itre disponibdad mantenidos.
IN 31 de diciembre de 2017 y 2016, as sttuciones financieras con las que se mantienen sados

au ams
ns voor
493 0900
14564 137
ss 220

20101 190214
mua as.
eS ZO.

(En el año 2017las Inversiones temporales eran mantenidas en las squertes instituciones
frances:

Tusacaales fede
Series meto au

versos con vengar.

Banco Precio SA. 05 asjoryaone 1205005
TE

en
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en lares estadounidenses)

Contes (1)
oente
(6) Pron por deterioro de cuetas por
cota

(1La aragiecad de cartera por os años terminado 321 de diciembre 2017 y 2016 se detalla a
cone:

or vencer
Vendo:
1930 die
318 60 das
5190 ds
Más e 90 ds.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES.
Composición:

Aticos proveedores locales
Artcipos proveedores exterior

uz 20
11802107 7700m
m1 a

59450) (07903)
— A

a as
ms 1207

20,15 766502
1077 147635
1,10 E
PAIL A02.97 7700)

a 206
207704 ess

81 027
E. A

au as
2105498 155920
7934 pe
ss sos
o a30 Zas

a
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PAGOS ANTICIPADOS
Composición:

207
oraridoadoSeguros 219,62
(Arertración 7

E]

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Composidón ymomento:

(Véase página sguiente)

aus
19110
(62141)
az

»
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Caenano Gaya 5.)Banco Amasoras 5. (1)
Corporación Panels acor (4)
Banco Pincha CA. ()
reses

asserienteBanco Guapo SA (1)
Bonco Arazoras SA. (4)
Corporación Financiera score! (8)
BancoPine CA (0)
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SUMESASA.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en lares estadounidenses)

(0 Comusponde al aldo deveria operaciones las cuales se detaln a continuación:
hs Operación Moo Paola) Fotonin oo Mine a

ven AI OS Nan 13%
ros E a o
1700s EE PDA 495%
1905 asaos. Dans sa
E A MS 9
pe 5785107 OD as 9
10 cono Ins 9
1790 E JURO 95%
A continuación, se etalan garaentregada,

Prenda industii abierta sobre a ínes de máquira de pasta larga merca Pavan.
Hipoteca atera sobre la propiedad ubicada en el parque Industrial sector Machangara
galpón y bodega (área 128005 12)
Prenda comeraal sobe vehículo Chevrolet DmaxD/Cabina 442.
Prenda comerdal sobre veríulo Chevolet Dax D/Cabina 442.
Prenda comerdal sobre vetículo Chevrolet Dax D/Cabia 42,
Prenda cometaal sobre vehículo Montero Gi Mitsubih Sp 4x4,
Prenda comerdal sobre vehículo Jeep Aud Q3 5p4x2 Negro 2017
Prenda comerdal sobre vehículo Toyoza Mew Forturar Ac 4.0 4.

 

(0), Conesponde al satdevañas operaciones las cuales se detalan continuación:
se Moe Paso Estanco ctaVerito Té

mu FSA AS EN
zan dio O no pUamo eso

A cortimación, se detal garantías extregadas:
Prenda comerdelsobre vehiculo Chevrolet Dmax D/Cabira 2
Prendo comercial sobre vehículo Chevolet Dmax D/Cabina 4x2= Prenda comercial sobre vehiculo Mazda OS Plomo Pez0678218.

+ Prenda comerdal sobe aa de pasta corta marca Pava.

 

(4) Comesponde al saidevais operaciones las cuales se detalan continuación:
Meopearión Moe AS

17 TIO ANO OS
ases 500001 O AS
SES 00 260 nOs AOS aa

e
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A continuación, se detallan garantiasentregadas:
Prenda industrial beta sobr la Ine de cute.
Prenda industralablrta sobr planta de tratamiento de agua.
Prenda industral atleta snbre molno de tigo mixto Bue
Hipoteca abierta Sobre propiedad usada en el parque industrial el Sauce (ras 12008,75
m2)

+ Hipoteca abra sobe propiedad ubicada e el Porque Industrial el Saus.

(17 Conesponde a sat de vas operaciones las cuales se detalan contiración.
mM dino Pads) feet fecales Ta

ms AR RN
zm 0100 ISA O sope Joso A E
aros Jo iaa ale tem
EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Composoón
207 205

Catena:Emo e sacos () 29925s 20058Bepaicamer! 0) snop0s
Cs ao sos

E Tit
au 20

MoserEn egc() asp usos
os Sas

(0 Corresponde la trcea emisión de obligaciones reizadamediante oferta pública enelaño
2015 por un valor total de US$7,000/000 dviidaen Case "a" Y Clase 8” a una tasa ja de
7 75% 8% respectivamente, con un plano de 1440 das la CaseAy 1800 ias la Case 8",pagando capital e terezs Eimectrles, Durante el año 2017 ae ha devengado US$229,923
2016: US$440,844)en concepto de intereses, loscuales se encuentran regksrados dentro
a rubro Gastos flancieos enel Estado deRésultado En garantía de estas obigaconos se
encuentra la ttaitadelos atvos no gravados, en los términos establecidos en a Ley de
Mercado de Valores,

e
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(Corresponde ala emón de papel comercial por US$B,000,000 de clase “A” con unple de
2399ds, cero aun ts der los valores 2 emir serán vendidoscon descuento por lo
que no se abona cantidad alguna por concegto de intereses de amortización hostal echa

 

 de vencmierto, consecuencia no oxstrá ningún Upo de cupón desprende para el pago
e capa trás

CUENTAS POR PAGAR:
Composición.

201 206
Prowedores de subes uso
Promedores de srdcis varios ) 192.19 1977056
Prowmadores de materpira (2) 354225 78324
Prowedores de exter (1) 570,08 20370
Pronwedores de motera de empaque (1) ose 835156.
Proneecores de hieneslocals (4) 321990, sos 01

752 2

(0 Comesponde pencpalmente cuentas por pagar a Nura SA, compañía de puticidad por
UUS$337,371 (2016: U5$257,504), Tiendas Industriales Asociadas por US$248/066 (20:
Us$112723)

(0) Comesponde pencpalmente cuentas por pacar a Modemá Almentos SA. por US$105920
(ROS. US$A71,280)

(4) Coresronde princpalmente cuentas por pagar a Intematonal Flavors A Frgan por
US$119,9/6 (2016 U5$/5,894)

(1) Coresponde prmopalmente cuentas por pagar a Artes Gráficas Senefelder CA. por
S$222,517(2016 USS16,813), Tera Pak la Lua, por US$ 104,20 (015: 55/09)

(> Corresponde priepeimente cuentas por pagar a Corporación el Rosado por US$71,973
(016: US$172,777)Orerpls por US$38,571(2016, US$2,246),

PASIVOS ACUMULADOS
Composición

207 206
Benets sociales de Ley (0 20397 0256
Partición als trabajadores 1557 er
ES soso. ue
os 20. 1572

es
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Esprecados en dólares estadounidenses)
Incuyen as proviscnes renizadaspor la Compara para l pago del décimo tercer suelo,cmo cuarto sueldo, vacaciones y ondo dereserva
RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO
Composiión

2012 206
sición patronal 067,715 ae
Bonificación por desahudo 24,502 e

122227 q104/93
E movimiento de Jubilación patronay bonificación pordesahucio fue como sigue:

 

 

Meiptr pon mel
ma E] me e ml ns

Petra] O

pa Oo, 0oo ma
cid e e aao e E

 

Laspeoples ipótesis actuarial usadas fueron.

20Uz 206
Nimerode trabajacoces. 29 52
Toca de descuento 402% 210%
Tasa de Incremento alan! 250% 300%
osa rotación 2 2
Tasa incremento entas pensones NA NA
Tabla de mortalidad e invalidez rESS 2002 MESS 2002
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de impuertospor etrar e mpuesos por pagarse
forman de l guiente manera

(Véase página siguente)

as)
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az assrcaCris vibro par 50 nuan 15607
Retenes en ente me 196320
sto de pst ala Rent 94902 137360Faena a le erde A, 25 23
Impuesto al Valor Agregado (va) EA 5:06

ea 57

| 202 ae
crinput la Reta cese 090
impuesto sl Saló de Das 2706 ao
etarcionos enla fuente de Inuesto la Mera a 0,00
a 2 uo
impuesto al Valor Agregado (IVA) sra e
Cortacón sar - Ed
"impuesto alas otelas plásticas o retomases 23 1229

Tan a
18. IMPUESTO ALA RENTA
18Impuesto a la renta reconocido en resultado del año

El mpuesto ala Renta mostrado en el estado de resultados de los años 2017 y 2016 se compone
dela siguiente manera

 

au 206
gacancas
Impuesto corismeste ls bunefidos del
añ 09,50
Total Impuesto corriente 550aaeón
Reverso de diferencias temporaria a) 2502
“otalimpoesto la Renta feo —A A
Totagasa pocimpueso la Renta —= az

es
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18.2 Conciliación del resultado contable-tributario
Las paridas que prnepamente afectaron la tidad contable con la UtIdad Itbuable de la
Compañía, para la determinación dl impuesto ala reta en los años 2017 y 2016 fueron los

 

sgutetes:

27 26
udate de Impuesto a Rerta 571 esas
Mas (menos) parts de conclación
Gastos no decis (1) 2275618 157,36
tres rentas exentas (80346) (2628)
Partcpación a rabajaderes atributo a
ingresos exentos 2019 3705
Gastos nurios para generarIngresos
eses 14220 158
Desucines adionaes 6775) >
Unicas grata 20991 229302
Tasa de Impuesto 20 _—
Impuesto ala Renta casado ES 105,500
Artio mítmo de Impaesto arta zz

1), AL3L oe dcembre de 2017 corresponde principalmente :14% máximo depublicidad sobre
los ingresas USD 1.274.302,1) julzcón patronal US$173,179, y; costos y gastos no
susteiados en os comprobantes de venta autorizados porel Reglamento de Comprobantes,
Retención y Documentos Complementarios.

AN 31 de diembre de 2017,la determinación dl sado del Impuesto ala renta por pagar fue
como Sigue,

202 206
puesto xa Berta cau. em1982 109.50
Menos
Retencones en/a fuente en el ejecco fcal aus) (6320)Retención por dviendos (94502) (822)Artiipo pagado, (518)Creator par SO 03m (st)
Irpuest cren zz
Estos rubrosse presentan en los estados fianders sn compensación (Véase Nola 17)

en
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18.3 Impuesto ala Renta diferido.
AL 31 dediembrede 2017 y 2016, e impuesto a la ontario comespende alo sguent:

20 205
Pasivo po Impuesto le Renta ero
Porcosto aldo de propedados, lata y
can. 595.00. 507
Pasivo por impuesto lo Rert frio, to ZO

18.4 Impuesto a la Renta reconocido en otro resultado Integral
20 206

Impuesto al Renta end
Generado por Ingresos y gastas reconocidos
tn co resultadogra
Rosal de prepiedaos, plata y

Tal Impuesto al Rata recocido en aro
renato tear! 156

18.5 Impuesto a la Renta diferido reconocido en resulta

 

208
puesto ata Reta rio.
Costo aio propiedades, porta y equipo (4830) 2502
Impuesto ata Rera cargado estados E aos

18.5 Saldos del impuesto ala Renta diferido
leamos Poomnda Bert SO

al se te a
tosae)nat

Presty 15n96 mos
Coaopetao eo 00 seo

as
Cotoopttayoi cn 20 so7o

08)
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18.7 Tasa efectiva
Las tasas efectivas de impuesto ala renta fueron

20 206
Upicad ates de impuesto aa Renta 91712 sms
puesto al nta comete e 09,590
Amici mínimde impuesta al Reta 20. 09,245
Tasa electa de Impuesto ZAR

Durante el 02017 2016, el cambio enlas tasas efecnas de impuesta fue como sigue:
202 2016

Tasa impositiva legal 22 22%
Incremento por gts o deducles 7100 2790
ismiución or deducciones aceros 76% 030%
tas rentasexentas 35m 0
remento por partipacón a atajar
atea Ingresos eneros 0.05 012%
Ircremento por gastos ncurios pera
generar esos ceros 030 095%
Fasa importa ceca, a zL

Situación fiscal

 

A la fecha de emisón de los estados financieros, la Compañía no ha sido fscalizada por las
autoridades trbutaras Los años 2014 al 2017 se encuentran abiertos postes Ascalzaciones,

10.9 Precios de transferencia
Las ormastbutaria Mentes incorporan e principio e pena competencia para as operaciones
reolzadas con parts relacionadas. Pors port el Servicio de RestasInemas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un esudo de precios de transfernda y un anexo de
peraciones, entre otros, para aquelas compañías que hayan tenido operaciones con partes
ralaconadas domiciladsen el extarr locales (dependiendo de eras consideraciones) an el
mamo percco fecaly cuyo mento acumutda ses supenor a US$I5000,000 (Anexo e Informe:
+ US$3,000,000 solo presentar Anexo) 52 incluye como part relacionadas a las empresas
domiciada en paras sales. Endicado estudi ete ser erstdo en uno del 2018 conforme.+l noveno digo del RUC. Adidonalmente exige que en Su decaracin de impuesto la renta
anualdeclare ls operaciones de aIVOS, PASOS, Ingresos y egresos.

as



 

SUMESASA.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL AÑOTERMINADO El31 DE DICIEMBRE DE 2017
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Adicionalmente aqueos contibuyente con un impuesto causado superior sl 3% de ls ingresos
¡gravadosy queno tengan transeccines con paraísos cales exploten recursos naturales esán
exentos de a referida pornati.
De acuerdo alos montos an transacciones indicados,la Compañía al31 de diciembre de 2017,
ete presentar l anexo de operacanescon pares relacionadas, el cual la fecha de enisón de
estos estadosfrancos se encuentran en proceso de olatoración.

18.40 Reformas tributarias
E 29 de ccembre del 2017 se putla Ley Orgánica para la Resctvacióde a Economía,
Foraleomiento de la Dolanzacón y Modemzacón de la Gestón Financera (Ley de
Resctración dela Ecororia)”en el Segundo Suplemento del Regstro Ofic!No. 15.
Las principales edormas que entraránen vigor enel2018 están reladonadas onlos siguentes
aspectos:
+ Eliminaciónde a obligación de contarcon estudi actuara para sustentar 1 deducida

dela Jubilaciónpatronal y dosahuciy slo serán dedudble ospagos per estos conceptos
Siempre que ro provengan de provisonos dedaradas en ejercios arterores.

+ Aumento del tara generalde Impuesto ala Renta del 224 l 25%. Para los casos de
sociedades con acconistas en paralss fcales, regimenes fiscales preferentes 0
Jurseecones de menor Ímposicón, la tanfa pasana del 25% al 20% en la parte
corespendente dcha partcpacón

+ Cambios en los tros para la reducciónde tarde IR por la reimersón de uiades.
La reducción dela tanía de Impuesto a la Rerta el10% sobre el monto de ubidades
relnvertdas, plcaria Unicamente a; ) socedades exportadoras habuales; 1)alas que se
dediquen a la producción de bienes, Inluidaslas del setor manufacturero, que posean
SO o más de componente nacional y, H) quelas soceñades de nismo recegovo

 

+ Reducción de tante de Impuesto a la Renta para mico y pequeñas empresas o
«exportadoreshabituales del 3% en la tanta de Impuesto ala Renta, Para exportadores
habituales, eta tana se apiaró siempre que en el corespondiente ejercido fiscal e
mantenga incremente e empleo.

+ El Servico de Rentas Intemaspodrá devolver total o parcalment el axcedonte entre el
anticipo de Impuesto ala Renta pagado y elImpuesto a la Rent causado,Sempre que se
Venfique que se ha mantenido incrementado elempleo neto AS también para el ello
el anticipo del Impuesto a la Renta se excuiía los costos y gastos relaconados con
sueldos por poga,13*y 14 remuneración, as como aportes patronales al segur social
obligara.

+ Disminución del monto para la cblgaoriedad de efectuar pagos a través del Sstema
Financiero de US$5D00 a USS1,000 el monto determinado paraa oblgatoriedad de ulizar
a Glquier nsttucon del sistema fnancero para realzar el pago,a través de gros,
"vansferendsdefondos, tarjetas de crédito y débit, cheques o cualquier otro medo de
pago electónico,

00)
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+. Se establece la devolución Impuesto a Sal de Divisa para exportadores ubstuie, en
la parte que no sas utizada como criotata.

+ Esmiación de las exenciones al Impuesto a la Salda de Dias en pagos por
rancamiento extemo en pagos reszados al exter en el detrrolo de proyectos APP.
(Añarza Pública — Privada), en os caos en los que el peeagtor del pago este domtalado,
sen residente 0 esté establecido en paraiso fecales o ursalcciones de menor imposicón.

De acuerdo con la Administración dela Compañía, as principales reformas cue tndián un
Impacto Sgrifcanwo son: a)e incremento enla 1a5a del Impuesto ala Renta del 22% al 25%
Y) los gastos paacub provisenes de jublación y desahucio no serian dear.

19. SALDOS Y TRANSACCIONESCONCOMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguente es un resumen delas prinpalestransaccones relzadas durante los años 2017y2016 con compañías y pares relaconadas.

19.1 Cuentas por cobrar y pagar compañías y parts relacionadas.
Las cuentas por cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacdones de
venta. Las cuentas por cobrar no están garatzadas por naturalezaNo exite ninguna provisión
ora las Cuentas a cobra de partes vinculadas.

20 2006
Across.Blan ma -
Mar Gabria Garcia Miranda 159355 1477
María Den García Mirando 299352 1902
ln GarciaMr 7050 AA
Artio contas
Jorge Gora 2456 sae
ae Miranda 2602 aa

2 -—
zaz ame

ciencia
acera Jn Pao Mirada SA (0) >

10)
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uz 206
comerse
iidencos porpagar 5020 61,97
ión Garcia Miranda 28,02 28,024
art Gabriela Garda Miranda 7 97
María Been Garcia Mirando 25088, 2008.
Jorge Garcia Tones 20.00

Taza E

(1Los sacos or cobrar ones, con entidades retaconadas no derengan Intereses
(1) Corresponde a préstamos otorgados por SUMESA 5.4. para Mancia cial de trabajo en la

Compañía.

CAPITAL SOCIAL
A la echa de emisión de este informe SUMESA SA, mantiene un captal de US$3,545,945 cue
omprenden 3,645,945 accones oránaras con un valor romnal de US$I completamente
esembolsadas, enfucdas en circulación.
AN 31 de diciembre de 2017 y 2015, los actnistas dela Compañía on:

27 ams
TE mE E =

García Miranda JorgeMl seso 13 66200
Garcia Mad Mara Bale 0 20
Gtia Mrard Mara Garita 2 000 o
García TarrosJorgo Marque 20875 5% o
Meana Free Hayes Mare ES 0%
Fisicos de Garantia y Aminiracón Cro
Samesa() 0% 2300 es

JEBHE JE 230000. 0%,
“odos de naconaldad ecuaoron
(0 Enelaño 2017 seresrensteencia de scores que poseía el Fidelcomio de Garamas y

Adminisración Grupo Sumesa

(Vésse página soulente)

(a
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202 206
García Torres org Marrig 20165686
sand Free Haydee Manero 3930
Felisa de Garantía y Administración
AS 220000

q 2300
Mediante esctura pública con fecha 8 de nombre de 2016 se efecia en el aumento de capital
susatto de la compañía cun a emisión de 145945 nuevas aclones ordinarias y rominativas de
Velor nominal USSI dstibudos de la guente manera

az
Gara Meanaog An 1990
Gara Mean Maa Bl ms
oa Meana Mara Ga as
ara Tres Jrge Marie mes
iaaFaro Hoyos Moro 16954

21. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
21. Reserva legal

De acuerdo con la legidacón Ygente, la Compañía debe apropiarpor lo menos el 109% dela
idad neta dl a a una reserva legal hasta que el saldo de cha resera aiance el 50% del
capta siscrto.La reserva legalno está deponble para istibución de dvdendos, per puede
ser capitlzada outizada para absorbor pérdidas.

21.2 Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de.
las "NIE
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemaconate de
Informacón Finandera “NI” que 52 regtraron en el parimono en la cuenta Resultados
acumulados, buena "Resultados Acumulados por eplcacón primera vez de ls “NIF, que
¡everaren un aldo acreedor só podrá ser caplalzads en la parte que exceda al valor de las
Pérdidas acumuladas y las de último ejercido económico condiudo, ls huberenutliado en
"bsorter pérdidas; o devusto en l caso de ligutación dela compañía, los ubere.

21.3 Otvos resultados integrales - Superávit por revalúo de propiedades, planta y equipo.
E saldo del sperávt provenente de 1 evaluacn de propiedades, planta y squio, puede ser
transferido a resultados acumulados, » medida que el acto sen utlzado por la ente, éste se
mantendrá, según coesponda, en la cuema “Superávit por resalio de preplcd, plata y
aupa”, crenda para el efecto, Salvo el aso de que se produzca l baja enajenación del activo,

0)
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VENTAS
Composicón

vetas
(A Descuentos

y

devolución

GASTOS DE VENTA
Composición

Sueios,str y beneñcos socias
puta
Depreciación
to de vagos
Honorarios preesonaes
Reparaciones mantenimientos
Sucios báseos
Gastos de aque
aos e seguros
Anortzación
Oros mencres

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN
Composiaón:

Sueldos, slats y beneficios socials
Depreciación
Tasas, mpuestos y cotracines
to de ajos
Fonoraros prsesorales
Reparaciones y mantenimientos
Secos cos
Cto de aque
Gastos de seguros
Cmicones
tos meneres

2
09320
d1.022573
29087

2
21450
29
19732
23916
2709
28:90
13150
ms
51358
50es
DEA
EDEN

 

206
9316227
(20003319)
BORO,

206
A25737
EE
192287
522959
2859
209768
127832
199085
2250
1663

27000
9

aus
215097
mess
21575

130580
102258
105
193477
908.
7598
570299

TZ

(0



(Espresacos en dare estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS
Compostión:

207 208
Interés tancario 20106 a
osness m9 10.807
oo sz see

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑÍA
a Compafía ha susto en mayo 2017 con Bai Seed, Inc.un contrato de compra de granos
variedad Desert Dun "Mohawe”, por 000 tonstadas métcas a gandl, el vencimento de exe
Contrato es en Jode 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES
Erie el 31 de dcembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se
prociujron eventos que, en opinión de la AGminisracón de la Compañía; pudieran tener un
Efecto signcatiwo sobre dchos estados manciros que no sePayan revelado elos memos.

us


