SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACTON GENERAL
Enticad

La Compafila fue constituida mediante escritura poblica & 11 de julio de 1973 e irscrita en el
Registro Mercant® de 1a dudad de Guayaoull el D6 de septiembre ded mismo afo, sendo sU
actividad principal la elaboracddn de productss alimenticios,

Sus operacones e manean desde la oficing matriz en la dudad de Guayaquil. Desde ahi se
planes v administra la elaboracion, distibeddn v venta de productos allimenticics bajo la
modakdad de: productos solubles, pastas y lquides & través de sus puntos de distribucian.
Actusiments la compafiia cuonta con seis puntos de disbribuclén los cuales son sigulentes;
Guayaguil, Quito, Cusnca, Salinas, Babahoyo y Ambato,

Al 31 de dicembre de 2017 & personzl totel de lz Compadia alanza Jos 262 empleados (2016:
522 empleados), que se encueniran dstrbuidos en los dhversns ssgmentns operadonales.

La mformacitn contenida en estos estadns financieros es responsabilidad de la Administracdn de
la Compafiia.

Al derme del afio 2017 i Compafifa opera an 4 segmentos reportables: soiubles 51% (2016:71%)
de las wentas, pastas 168%% (2016:78%) de las ventas, liquidas: 1% (2016:1%5) de las ventas ¥
malinos 5% de las ventas Integrandos: a partir de julio de 2017,

Situacidén econdmica del pais:

Durante el 2017 1 siuackin econdmice del pas ha presentaco eves indicos de recuperadan, sin
embarngo, los precios de exportacidn del petrdies, prindpal fuente de ingresas del Presupuesto
Genaral del Estado, no lan recuperado niveles de afios antenones, o cusl continda afectando la
liquides g ciertos sectores de le economia del pais.

Las autordades conmtirden enfrentondo eda situacion v han implementade varas medidas
economicas, entre las cuales tenemos! priorizadén de las Inversiones, Incremento de la Inversian
extranjera a través de allanmas piblico-privadas con beneficles tibutanos, financlarmiento del
ditficit fiscal mediante la emisicn de bonos del Estado, obtenddn de financiamianto a fravés de
arganismoes internaconaies ¥ gobemes edranjercs (China), mecrements en aeros tibutos, entre
miras medidas. 5 hien el esquema de calvaguardias, que s implementd pars rectnngic (Bs
Importaciones v mejorar la balanza comerclal, s2 desmanid en junio del 2017, a partir de
neviembre de ste afic se implementd un esquema de tasas arancelarias para dertos productos
en funddn de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compafiiz considera que fa stuaddn antes indicada na ha originado
efectos significativos en las operacianes de fa Cormpafiiz.

Aprobacidn de los estados financieros: Los estados finanderos al 31 de dioembre de 2017
han sido emitidos con & aulorizackin de la Admnistracicn e la Compafia, con fecha 9 de febrem
de 2018, ¥ posteriormente serin puesios a tonsideradan de o Junts General de Accionkstas parma
s aprobacion definitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contiveacdn, se describen las principales poditicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financens. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme & todos ios afios
ue s= presentan en estos estados financderos, salvo que se.indigue lo contraria,

Base de Preparacidn-

Los pressntes estados firanderos de la Compafia al 31 de didembre de 2017 estdn preparados
de acserdo con la Norma Internacicnal de Informacian Finarciera (NIIF) emitidas por el IASE
(Irfernacional Acoounting Standards Board) que han sido adoptadas en Eouwador ¥ epresentan
la adopoan integral, expiicita v sin reserves de las referidas normas intemacionales v aplicadas
de manera urdforme a los ejErdoos gue S8 presentan,

Los estados financeros han sido preparados sobre la-base del cosbo histrico excepto por los
terrenos v edificlos gue son medidos al valor razonable tal ¢ome se eplica en las polticas
contables Incluldas mds abajo.

El costo hstérico estd basado generalmente an al valor rzenable de B contraprestackin
entregada a camblo de los blenes v serviclos,

B valor raronable s gl precio que se redbina por vender un adctivo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre partidpantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de-si ese predo es direcamente observable o estimado ulilizando ofra
técnica de valoraddn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasve, la Compafia tiene
en cuenta las caractersticas del active o pasivo que los partidpantes del mancado tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a 1a fecha de med|ddn. El valor razonable a efectos
de medicidn y o de revelacion en los estados finanderos, se determina sobre una base de este
Hpo, a excepodn de [as ransacciones relacionadas a pagos basados en accones gue se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operadones de arrendamiento que estan dentro
del alcence de k2 NIC 17, v las medicionss gue tene algunas similitudes con of valor ranoneble,
pero o son su valor razonable, tales como @ valor meto de realizacicn de z RIC 2 0 el valor en
uso e la NIC 35,

Adclonalments, a efectos de Informaddn finenders, las medickones efectuadas a valor razonable
se clasificen en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en ef grade de Importancia de los insumos para b
medician del valor mzonabla en su totalidad, las cuales se describen a continuacion!

Mival 1: Son precios cotizadas (sin alustar] en mercados activas para activas o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a |a fecha de medicion.

Nival Z: Insumos distintcs a los predos cotizados induldos en & Nivel 1 ogue sean observables
para ¢ activo o pasivo, va sea directs o indirectiments,

Mivel 3: Insumos son dates no observables para el active o pashvo
La preparacidn de los estados financleres conforme a la NIIF exige & usa de clartas estimacones

contabdes criticas. También exige 2 l2 Adminsstracidn que ejerza su juido en o proceso de
aplicacion de ks polfticas contables de s Comparnifa, En laMota 3 52 revelan las areas que imglican

()



SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMIMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dilares estadounidenses)

ur mayor grado de juldo o complejidad o las areas dorde los supuesios ¥ estimaciones son
significativas para la elaboradon de los estados financieros,

Dehido a la subjatividad inherente en aste proceso contable, los resulfados reales puaden diferr
de o montns estimades por & Administracion.

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internadonales de Informadion Finandera
(MITF) nuevas v revisadas que han sido emitidas, per aln no son efectivas:

Efectiva a partir de

paricdos que ndcien
NIIF Tihulg en.o desoues de
MIIF 3 Irstrumentos finanderns Enero 1, 2018
MIIF 15 Ingresces procedentes de confratos
con dientes [y respeciivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
MIIF 16 Amendamientos Enera 1, 2019
Modificaciones & la NIIF 10 Venta o Aportacion de Biones Fecha a sor
¥ NIC 28 antre un Inversionista v su determinada
Asoriada o Megodo Conjuntn
Modificacionss a la MIIF 2 Clasificacidn v medicion de Enera1, 2018
transacriones de pagos
basados en accionss
Modificationss & la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enerc 1, 2018
irmversion,
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plago Enara 1, 2019
an Asodadas ¥ Negooas
Conjunios
Mejoras anuales a las NITF Enmiendas a la NIIF 1| v NIC 28 Enera 1, 2018
Cl8a 2014 - 2016
Modificaciones & fas CINIIF Transacciones en moneda Encro 1, 2018
2 extraniera v consideraddn
anticipada
CINIIF 23 La Incertidumibre frente a los Enerc 1, 2019
Tratamienics del Impuesto a
las Ganancas
Mejoras aniabkes & las NIIF Erimiendas a la NIIF 3, NITF 13, Enera 1, 2019
Cico 2015 - 2017 MIC 12 y NIC 23,

Se parmite a aplicadon anticpada de estas normias nuevas y revisadas,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La MITF 9 emitids en novdernbre del 2009, introdujo neevos requisitos para a dasificadan y
medicion de adtivos finanderos, Esta norma se modifics posteriormente 2n octubre ded 2010

para indlulr los requisitos pare la dasificadon y medicion de pasivos financieros, asi coma su baja
en los estades finandenss, v en noviembre del 2013, inclingd nueevos roqulsitos para b contabllidad
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de cobertura general.  En Julo del 2014, sé emibo otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para ncuir Io sigulente;

¢ - Reguermentos de deterors parg activos financeros y,

»  Modificaconss imitadas a fos requisitos de clasficadon v medicken al introducr una
celegovia de medicidn a “valor rezonable con cambios en ot resultado Integral™, para
e rios instrumentos deudores simples.

L05 raguisifos cfaves de i MITF 2

Todos ios activos fimanderps que e dagfican dentro del alcance dela NIC 39 - Irstrumentos
Finanderss, =& reconocerdn pogteriorments & su costo amortizado o valor razonable
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
uyo objetivo sea el de recaudar los Aupos de ofectivo confractualss, v gue tengen fujos de
efective contractusakss que son dnicaments pages de capital e intereses sobre el capits] pendiente
por ko general se miden al costo amortizade al final de |os pericdos contabies posteriones, Los
Instrumentos oe deuda manteridos en un modelo de regodo cuys objetivo se: cumpia tanta al
recaudar lod fujos de efective contractuales como por |2 venta de activos financieros, v Que
tengan termincs contractuales del activo Anandero gue dan lugar en fechas espediiicas a fujos
de efectiva gue solo coehstituyen pagos de capital e intereses-sobre & Importe del principal
perdiente, som medidosa valor rezonabde con caimbias en otro resultado integral, Todas las otras
inversiones de deuds y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perodos
contables posteroros. Adermas, bajo la KIIF 5, los enddades pueden hacer wa eleccdn
irrevocabie para. presentar los cambics posteriores en el valor rasonable de una inversion de
patrimanis {no mantenida pam regedar ni gue induya una consikdermcdn contingents recorocida
por el comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo con NIIF 1) en otro resultade
integral, ¥ solo con elingreso pordividendss generalmente reconecido en af resuliado del pericdo.

En la medicidn de lng pasivos financeros designados @ valor rsonable con cambios en resullados,
la NIIF 2 requiere que el imports gensrado por cambis en & valor razonable ded pasivo financlers
que sea atribuble a cambios en 8l riesgo de crédito del referido pasivo, s presente an oiro
resultado infegral, & menas que, & reconodmeentn de los dfecos de los cambios en el riesgo de
crédite del pasivo en otro resultade integral genere una asimetria contable en & resultado ded
periode. Los cambios en & valor razonable atribuible a riesgo de crédito de un pashe financlem
no son posteriormente reclasficados &l resutado del periodo, Sequn la NIC 39, la totalidad ded
imports del cambio en el valor razonable del pasivo finandern designade a valor rezonabie con
mambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto @ deterore de sctvas financemos, @ NITF 9 establece um modelo de deteriom por
perdida craditids esperada, tontraro al modelo de deteriore por perdda crediticia incurmda, de
-onformidad con la NIC 39, B medalo de deteriorn por pérdida crediticla esperada reguens gue
unad entidad contabifice las pérdidas oeditidas esperadas ¥ cambios en esas pérdidas creditioas
esparadas en @da fecha de reporte. pam reflejar los camblog on of resao creditido desde el
reconacimisnts inicial, En ofras palabras, ve no 65 Necesand que CoUme Un everto antes de gue
58 reconozcan las phrdidsy crediticias,

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabllidad de cobertura, que en a2

actualidad se establecen en 3 -NIC 39, De conformicoad con la NITF 9, los tipos de transacriones
elegibles para la contabilidad de coberfura son mucho mas fledbles, espedficamente, al ampliar
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los tipos de Instrumentos gue se dagifican como instrumentos de cobertura y Ios tipos de
compenentes de resgo de partidas no finenceras elegibles pars la contabiidad de cobertura,
Ademas, == ha revisado v reemplazado la preseba de efectividad por el principo de "reladon
economica®, Ya no se requiere de ung evaluacidn retrospective para medic la efectividad de e
cobertura, Tambicn s¢ afadieron requermientos de revelacion mejorados sobrelas adtividades
die geston de rlesgo de una sntidad,

La Administracion de la Compaiia anticipe que la aplicacion de estas modificaciones no tendra
un impacts en los estados Arancieos en penodos fubums,

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clisntes

En mayo de 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extanso y detaflade que deben
utilizar las entidades en el regldro v reconoomients de mgresos procedentes de contratos con
clientes, LaNIF 15 reemplazara o actual lineamiento de reconocmiento de ingresos, incduyenda
la NIC 18 Ingresos, i NIC 11 Conlratos de Construccion v kas interpretacionss respedcivas en la
fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 e5 gue une entidsd debenia reconocer @l ingraso que
represents @ ransferenca de bienes o senddos establedoos contractualmente a ios clientes, en
un Importe que refiele la contraprastaddn gue la entidad espera redbir 3 camblo de bienes o
servicios, Especificamenite, & norma afiade un modelo de 5 pasos para contabillizar &l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los dientes.

Pasa 2. Identificar las obligaciones de cjecudon en el contrato.

Paso 3: determinar & precko de la tansacgion.

Pago 4: distribulr ¢ precgo de transaccion a las obligadiones de ejecidon en el contralo,
Paso 5 rewonocer el ingrese csando (o en la medida que) la entidad saticfaga la
obligacion.

- o W W @

5efin la NIIF 15, una entidad confabiliza un ingreso cuando (o en le medida qua) se satisfaga
una obligaddn de ejecuddn, es dedr, cuando el "control™ de los bienes ¥ senvdos relacionados
con una ohiigacidn de ejecucion particular es transferide af cliente, Se han afiadido muchos més
ineamientos detallados en la NITF 15 para poder analizar stusclones especificas.  Ademas, 1a
MIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el TASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacian a la identificacion de
phligaciones de ejecucidn, consideradones de prncdpal versus spente, 28 como Ura guia de
aplicackin para licencias,

La Adminlstracdn de & Compalifa no preve que b apicacdan - de o NIIF 15 en & futuo pueds
berer un impacte sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revesaciones.

NIIF 16: Arrendamientas

La WITF 16 introdice un modelo integral para la dentificacion de montratos de arendamianta y

fratamiento contable para amendador v arendatario, la NIIF 16 resmplara la achusl guia de
arrendamientes incheida en ka NIC 17 & Intempretacianes relaconadas,
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NIIF 16 dierencia entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la bass de § un pclive
Idertificade es controlado por el dierke. La- diferendadon entre arrendamients aperative v
arrendamienta Ananders he sddo diminads para & contabllidad del arrendador ¢ es reemplazada
por un madels enoel cual ol daradho de uso dal active v su correspondiente pasivo bene qua sor
reconocdo por &l arrendedor para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
Mazo y aquelies con un valor bajo de activo,

Bl derecho de uso del activo es inldalmente medido al costo y subseosentements medido al costo
(sujeto @ ciertas excepciones) mencs depredacion acumulada y pérdidas por deterior, ajustado
por cualguier remedicion del pasivo del armendatano, B pasivo del amendatano es nidaimente
medido al valor presente de los pages del arrendamliento que no son pagados a esa fecha,

Posteriorments el pasivo ded arrendatario s ajustado por Intereses ¥ pagos asi como el impacho
de las modificacones al arrendarmiento, entre ctros,  En- adicidn, la dasificacion de los fujos de
Caja de loc pagos por arendamientos operativias que de acuerdo con NIC L7 son presentados
camo fiuos de @l de actividades de operaciin @mDEn tendrd impacto. De 3ouerdc con &
modeln de NIF 16 los pagos por amendamienta sesan divididos en principal @ intens los cuskes
seran presentados como flujos de @ de actvidades de financlaméento vy de operadion,
respectivaments,

En contraste a la contabilided del arrendatara, b NITF L6 sustanclaimente mantiens bos
requerimientos de MIC 17 para la contabilidad del arrendador v continua cor el reguerimiento de
casificar & arrendamients como operative o financenn.  Extansas revelaciones son nequaridas
con NEIF 16.

La Administracion de la Compafia no preve gue (2 aplicackdn de la NITF 16 en 6l futuno pueda
tener un impacto sobre los imoories reconocdoes e los estades finencens. v sus neveladones,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NITF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucicn de activos entre un nversionista v su asodada o negocio mnjunte,  Especificaments
S8 estabéece que las ganancias o pérdidas resultantes de ia pérdida de control de una subsidlaria
que no contenga un negocio, en una transaccdn con una asociada o un negodo conjunto que se
contzbiicen utiizando el método de partidpacan, s reconocen en el resultado de la controadora
scko en ta proporcion de e participadon de los inversionistas no relacionados en est asodada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resuitantes de la remeadicdn 2 valor
razonable. de f&s imverdones mlenidas en alguna subsidiania anberior [Gue e ha convertida en
una asodada o un negocic conjunts gue se contabilice segun el método de particpacion) se
reconocen en ef resultado de s anterior contraladora ¢dlo en la proporcidn de B participacion de
las inversioniztas no relacionados an la nueva asodada o regodo conjunts,

La fecha efectiva da las modificadones a fa NIOF 10y ka MIC 28 fue d¥erida para ura fecha que
ain no ha sido determinada, <in embargo, la aplicacidn anticipada es permitida,  La
Administracion de la Compafila no previé gue la aplicacikdn de estas modificaciones en el future
Eenga un impacio sobre los importes regonocidos en los estados fnanderos,
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Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacidn y Medicidn de transacciones de Pagos Basades
en Acciones

Las modificadones darifican gque!

1. Enlaestmaddn del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectiva,
la contabilidad del efecto del cumpliméento o na cumplimiento de la imevocabliidad de la
concesion, debe seguir el mismo enfoque gue s mapos basados en acckones liguidados
en acciones,

2. Donde [as leves v reguladones de impuestos reguieran a wna entidad efectuar una
retencion de un ndmens especfics de instrumentas de patrimonia igual al valor manatario
dhe |3 obligacite tributara que & empleado debe cumplir, la cual es remitida a la autoridad
tributaria, por elemplo, acuerdos de pagos basados en accdones que bemen una candiddn
de pago neto, dichos acserdes deben ser calificados como liguidacién en acciones en su-
totalidad, consderandio que & pago basado en acciones hublera sido clasificada omao
que 5 Biguidara en acclones s no hubiera includo ia condician de pago neto.

3. La modificaddn de pagos basados en acclones que camble |3 ransacodn de liguidagion
en afectivo a liguidacion en acciones debe ser registrada COMo Sigus;

&, El pasivo original es dads de bajs;

b. B pago liguidado en apoones es reconccido a fa fecha de modificadan & vakor
razonable del instrumenbo e patrimonis otorgadao, en la medida gue los senecos
havan sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

€. Cualguer diferenda entre el slda en libros del pasivoa la fecha de
medificacdn v o valor reconocido on patrimonie debe ser reconocido
Inmediatamente en resultados,

La Administracion de la Compafiia no pravé que [a aplicacidn de la NITF 2 on el fuburo pueda tener
un impacts significative sabre las importes reconocides en los estados finanderos debido a que
& Companis no tene acuendos de pagos basados en acdanes que se lkgulden en efective o no
existen retenciones de impuestos eplicables.

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion

Las enmiendas adaran que una ransferenca a, o desde, propledades de Inversicn requiers una
evaluacitn de sl uha propledad cumple o ha defsdo de curmplic, & definicon de propledad de
Inversion, apoyada por |3 evidencia observable gue s ha producido un cambio de uss, Las
Enmiendas aclaran ademds que situacionss distintas de |as qua 52 enumeran en |3 NIC 30 pusden
evidenciar un cambic en uso, ¥ gue es posible un cambio en el Uso de propiedades bajo
construccidn (es dedr, un cambic en &l uso no se limitz a las propiedades terminadas).

Las medificackones son efectivas para perlodos anuales gue comienzan en o después del 1 epero
2018, con aphcacdn anticipeda permitida, Las entidedes pusden aplicar las modificadones, ya
sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones espedaficas de transiclén,

La Administrackin da la Compafiia no prevé que Ia aplicacidn de (@ NIC 40 en & futuro pueda

tener un impacto sobre los importes reconocidas en los estados finanoeros adjuntos v sus
revedaciones.
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Modificaciones a la NIC 2B Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Laz maedificaciones establecen que una entidad aplicard tamblén s NITF 9 & otros Instrumentos
financieros on una asociada o negodo conjunte a los que no aplica el método de la participacicn,
Estos nduyen las participaciones da largo plazo que, on asanda, forman parta de |3 inversidn de
i3 entidad an una asodiada o negoco onjunto,

La Administracion de la Compafida arficipa que |a aplicacion de estas modficacones no tendra
un imgacto en bk estados firanciems en perados futisms.

Mejoras anuales a las NIIF Cido 2014 - 2016

La mejoras anuales induyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que adn no-son obligatonamente
efectivas para la Compaiia. El paqueta tambien incluye modificacionss a fa NIIF 12,

Las gamiendas a la NIC 2B aclaran gue b2 opddn pama una-entidad de capital riesgo v ofras
entidades similares de medir tas inversiones en asociadas ¥ Regooos Conjuntos a valar razonable
& bavis de resultados estd disponible por SEparado para C3da una aseciads o RegOOD conjunta,
¢ gue ta lecodn debe hacerse en ef reconodmiento inidal de la asociada o negoco mnjunto,
Con respecto a8 opcién para gue une entidsd gue no es una entidad de lmversidn [ET) para
retener s medicion del valor raronabie aplice para sus asocadas § negocios comjunbos que son
entidades de inversidn cusando se aplica el método de 'a participacidn, las modificadones hacen
uria Bclarackdn similar gue esta opcion estd desponible para cada entidad de inversidn asodads o
negode conjunto,  Les modificadones s¢ aplian de forma refrospectiva permitiéndose |a
aplicacsan anticipada,

Tanto las modificaciones @ la NIIF 1 y |a- NIC 28 son sfectivas para periodos snuales gue
comienzan an o después del 1 de enero de 2018, La Administracidn de i Compafia estima gue
la apicacion de las modifiacones an el fufuro no tendr ningun impacto en os estados
finanderos.

Meodificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracién
Anticipada

CINIIF 22 describe 1a forma para determinar la fecha de la transaccion’ con &l fin de establecer
& Hps de cambio a utilizar en ¢ reconocimiento inidal de un adivo, gasto o ingreso; cuando |a
consideracion de psa partida ha sido pagada o reclbida por adelantado en una moneda extraniera
gue resulta en el reconocimienta de un activo o pasivo no monetario {por ejemplo, un depasito
no reembalsable o ingresos diferidos)

La interprelecdn especfica que la lecha de la transaccion es la fecha en la que la entidad
reconoce inidalmente el aciivo o pasivo po monetario originede por &l page o la recapelon
anticipado de s onsideracion, S hay vanos pagos o cobros por antidpado, la interpretacion
requiers gue 8 antidsd determing la fecha de la trensacchin para ada pago o recepcion
anticipado de la consideracion,
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La inkerpretacidn as efective paia periodos anusles que combeanzah én o despues del | de Enero
de 2018, con aplichcén antidpada parmitida. Las entidades pueden aplicar la Interpretagon ya
sed retrospectivaments o prospectivamente. Disposiciones aspocilicas de transician se aplican =
la aplicacion prospectiva,

La Adminstracidn de @ Compafia estima que la splicaddn de estas modificacones en e futuro
n tendrd un mpacto sgnificativa en los estados financiemns.

CIMIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta interpretacidn sclars odme aglicar los requerimientos de reconocimeentn y mediode de b
NIC 12 oendd sxiste incetdombre frente 2 s Rlamsonios oON Tpiesin a &S
garancas. Extablecs gue und onbidad deferminard o conederand cada IRAIRMRENRD IMDOSE VO
INOEMo pof Senanado © & oonjunts Con 0D U Ctros tratamisntos IMpodtivos incertos sobre e
base del enlpgue gue MERT predga = resoleadn 98 @ indetdumbre, Adconalmenie, sstybiace
que una enlided (onsidiesard ¢ es probable que B autonded fiscal acopte un Tralamicnio
impositive inderto y reflejara o resuitadc de dicha evaluaodn er ks determinadion de la ganancia
fiscal (pérdida fscnl), ks bases fscales, perdicas fiscales no utilisedas, créditos fiscales no
utiiizados ¥ tasas fscales.

La Administracion do la Compafis estima que la aplicacion do estas modificacianes en e futuro
ner tendrh impacte significativo en los estados financeros,

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmindas & la NIIF 3, NITF L1, NIC 12y NIC 23, que adn ho san
abibkgatoriamente slectivas para la Compania v que 5= detzllan @ contruscion:

s NIIF 3 Combinacidn de Negodos - darifica que vna enticad debe sfectuar una remedicon
de sus intereses previamente mantenidos en una operacin torjurta cuando obbere &
control del Regocio.

» MIF 11 Acuerdos Conjuntos - darfice que una entidad no debe efectuir L8 remedidion
e s intereses MANIENEcs previamente on una cperaddn conjunta cuando chbiens
control conjunts del negooo.

s NIC 13 Impueso o s Gerancias — Carfice gue una enlided et o¢ B fesra Toama
todes s CoOfeCLenas IMpostivat gue resulten de pagos de divdendos.

= MIC 33 Coslos de Financamientn — derfice gue una enlidad oebe consldernsl 0omao pare
de los pristamos gerershes, cualgues préstarmo onginalmele efsciuado para desarmolia:
un actvo, cuando ef actvo osta listo pora o uso pretendide © su venta.

La Adminictracidn de b Compafida estima gue la aplicacion de estas modificacones en el future
na bendrh impacts significative on los estados finanderos.

Moneda funclonal y monada de presentacidn
Los astados Mnanciens seé preparan en la moneda del ambente acondgmico primanc donde opera

la Compafita (maneda funoonal). Las ofras indusdas en oS ostaoos NNaNcerns adjuntos estin
enpiesatias on) ddlares estadouridenses gue corresponde a la moneda lunconal y te presantacian
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[Expresados en didlares esEadounidenses)

de ia Compafia. A menos que se indigue lo contrano, kas cifras induldas en los estados financeros
adjunics estan expresadas en dolares estedounidenses,

Informacién financiera por segmentos

La Administracidn ha |dentificade los soamentos operativas an funddn de la farma como
maniteres ol negoco ¥ o considera desde una percpectiva por inea de megodo, gue o
cowstituyen: pastas, solubles, figuidos v malino,

a)

b

c)

dj

Pastas

El seqgmento de pastas, se dedica a la @laboracion, distribudon y venta de productos
alimenticios. La produccidn del afio 2017 fue de 3,474 (2016: 3,996) toneladas. Entre los
principales producios se destacan las marcas Sumesa, Trigo de Oro, Diamante, ana v
Chinito, representands of 28% (2016: 28%) del ingreso de la Compafia v de
aproamadamente el 29% (2016: 36% de kos activos),

Solubles

Bl segmento de selublies se dedica a |la elaboracion, distribucdn v venta de productos
alimenticios. La produccion del-aho 2017 fue de 996 (2016; 928) toneladas. Entre las
principales  marcas estan: Renchera, Yupl, Gelascls, Fresco Solo y  Maicena,
representando o 62% (2016 71%) del ingrese de la Campaliia y de aproximadamente
gl 41% (2016 40% do lod actives). Se constiuye en el negacio princlpal dele Compaiiéa,
glendo Ranchers o producio de mayver acegida de b marca SUMESA.

Liquidns

B sagmentn de Hguidas e dedica 3 |a elaborackin, distribuckin v venta de productos
alimenticios. La producdon del abo 2017 fue de 2,249 (2016 3,706) mililitros. Endre (as
principales marcas estan: Tampice, Frutal, Agua Sumesa, Volcan, Joges Sumesa,
representando el 5 % (2016:1%) del ingreso de |a Compafia v de aprmximadamente ef
€ % (2015: 6%) de los activos,

Mading

Bl segmenta de maling se dedica extraccion de sémola Durum para (3 linea pasta y
etaboradion, distmbuddn v venta de productss: slimanticios, L produccidn del afo 2017
fue de 577 tomeladas al afio, Entre las principales marcas estan: Harina Panadera; La
Rendicora, Hasina Panadera Rinde mas,

1.3.1 Bases y metodologias de la informacidén por segmentos

Los Ingresos ordinaros de los segmentos de pastas, solubles, liguidos y molinos oymresponden a
s gue son directamente atrbufbles 3 cada segmento, Dichos Ingresos ordinanes ro imcieyen
ingresos por Intereses o dividendos, dnicamente los generados por las wentas de os productos
auae forman parte de cada segmenico,
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Los costos y gastos de cada segmento se detenminan por los gastos derivados de las acividades
propias que le sean direckamente atribuibles. Dichos gastos induyen los gastos de distribuddn,
adminlstractn y comercializacidn,

Lot activos v pasivos de ks segmentos de oonsumo Yy lubricanies son los directaments
felacionadas con of giro de negocio do cada sogmento.

A eontinuacidn, se presentan las dfras relevantes respectn de Ios ejercicos terminados al 31 de
dicembre de 2017 v 2016

2.3.2 Cuadro de informackin por segmento.

& confinuadidn, el resultaco brito v resultado operativo por segmenta:
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2.4 Efactivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprendan el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos v otras inversiones de oorto plazo de alta liguidez con vencimientes originales de tres
meses O menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad,
2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compafita clasifica sus actives vy pasivos financierns en las siguientes categorias: “activos
firancienos a valer razonable a fraves de ganancias ¥ pérdidas”, "préstamos ¥ cuentas por cobrar”,
“activos firancerns mantenidos hasta su vendmiento” v "activos finandercs disponitie pars (a
venta“.

Los pasivos financiernos se. clasifican en fas sigulentes categorfas; "pasivos financleros & valor
raronable a través de garanclas y perdidas" y "olros pasivos finanderns”. La dasificacion dependea
del propdsito para ¢l cual $& adguirieron los sctives o 5& contralaron |os pashas,

La Administrackn determina la clasificacidn de sus activas ¥ pashsos Rnancenos ala fecha de-su
reconaomianto inical.
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&1 31 de dickembre de 2017 v 2016 ks Compafila mantuvo actives inancienos en las categorias
de, "préstamos y cuentas por cobear” y "activos financeros mantenides hasta su wencimiento”,
De fgual forma, la Compgafie mantuwo pasives financieros en la cetegoria de "Otros pasives
finanderos”. Las caractersticas de las mendonedas categorias se explican a continuacldn;

a) Préstamos ¥ cuehlas por cobrar

Representados gn ¢l estado de situadsn financiesa por cuentas por cobrar comerciales, no
comerciales y compafias y partes reladanadas. Son activas financierss no derfvados que dan
derecho 8 pagos fijos o determinables v que no - ootizan en un mercado activo. 58 incluyen
en e activo corente, excentn por ios de vencimlento mayor a 12 meses cortados desde |a
fecha del estado de situacion financera gue s2 presentan como activos no comientes.

0] Activos financieros manfeniaos fasta su vencimenio

Son activos financeras mo derdvados con pagas fijes o determinables v vencimients fijo gue
fa Admintstragion tiens ia intendan y capacidad de mantenar hasta su vendmianto.

Las imversionas mantenidas hasta su vencimiento se induyen omo parta de los activos
corrientes, debido @ que cuenta con un vencmiento mferer a 12 meses a parir de |a fecha
del estado de situackdn Bnandera,

) Mros pashos franceros

Hepresentados en e sstads de situacidén financiera por las "obligacienes financiera", "emision
de oblgadones®, "obligaciones de terceros”, "cuentas por pagar compafilas v pares
relacionadas”. Se iImduyen en el pasivo comente, exscepto por los de vehdmientos mayores
& 17 meses contados a partir de la fecha ded estado de situaddn financhera,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial ¥ posteror
Reconocimiento -

La Comparia reconoce un adivo o pasive financiers en el estado de situacion financera a la fecha
de la negociadan y e reconocen cuando & compromete 8 compras o vender o artivo o pagar
a| pasivo.

Medicidn inicial -

Lzs activos y pasivos finanoeros son medidos inlcialmente a su valor razonable mas cualquier
cixsta atribulbla & fa transacckan, que e ser significatve, ps reconaclds coma parte del acthve a
pasiva; siempre gue-ed active o pasivo Anancem no sea designadn como de “valor raronsble a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con postenoridad al reconocimiento inidal
la Compariia valoriza los mismos como se describe a continuaddn:
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Madicién posterior =

Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimients iniciad s miden al costo amortizado aplicands o método
de intereses efectivo, En especifico, la Compafils presenta fas siguientes cuentas dentro

de esta categona:

(i

(i

i)

Cugnias por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a s monios
adeudadas por sus clientes por la venta de productos en el curse normal del negocio.
5i se esperan cobraren un afic p menos se dasifican omo activos comientes, de o
conlrarks se presentan como adtivos mo coriendes. Se rednocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues ne generar intereses y son  exigibies
hasta en 90 dias, menos b provisidn por deterion omespondiente,

LTI fag: Estas [UGREs CoOmesponden 3 log
mnntns a:hu.u:ladns pog mnmaﬁas mlanuradas por préstamos, S reconocen a8 s
valor maminal que s eguivalente a su costo amartizado pues no generan interesss
v son xgibles hasta en S0 dias, Las ransacciones de financiameentn se regisiran a
sU walor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generar (ntereses a
tasas vigentes en el mercado.

Cuentas por cobrar no comerciales; Representadas principaiments par préstamas a
empheacos, que s lkguidan en & coro plazo. Se regisiran al valor def desemboiso
realizado, gue &s ecuivalente a su costo amoftizado,

Otros pasivos financieross:

Posterior 8 su reconodmients inidal se miden al costo amertizado aplicando el métoda
de Interases efectivo. En espeafico, la Compania presenta s sigudentes cuenias dentro
de esta categoria:

()

[E}

ObSgacones financieras: Se regstran inicialments a su valor nomenal gue na difienen
da su valor razorable, puss estin contratados a las tasas vigentss en el mercado.
Mo exsten costos de fransacdones significativas incurrides al momentn de s
contratacidn. Los Infereses devengados en estas obfigadones se presentan en el
estado de resultados integrales baje e rubep "Gastes financieres”, los infereses
pendientes de pago que se presanten en of estado de situacion finandera, bajo el
ruben "Dbligacionss financderas”,

Emesidn de obligaciones: Comprenden los titulos valores @mitidos por |8 Compaliia
dencminedos Clase & y 8. Fueron colocados mediante oferia pablica en el mencado
bursatl a traves de las bolsas de valores legalments estableddas en o pals. Las
obfigaciones por pagar 52 reconacen inddalmente o su costo, neto de los cosios que
se hayan Incurido on la transaccldn, posteriormente se miden a su costo amortizado,
Los intereses devengados corresponden a |os biulos valores g2 presentan con debito
& log Gastos financleros v s intereses pendisntes de pago se presentan en el estado
de situanion financiera juntn con @l prinopal.
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(W) Proveedormy: Son obligadiones de page por bienms o servicios adguindos de
provesdones en ¢ curso normal de los negodes. Se reconocen @ s velor nomiral
gue s eguvalente B i costo amortizade ya gue no goneran infereses y son
pagaderms en plazos menores 3 00 dis,

(v} Cugntas por pagar compafiias relaconadas: Cormisponden a obligaciones de pago
principalments por préstamos, S8 reconocen  su vakk nominal gue es equivalerte
B fu costo amortimds va gué no genean infertse ¥ son pagaderss en plarog
menares a 90 dias.

iv) whmmﬁmﬁnmwmmu
bercErps. 58 moofocen 2 5uU valor nominal gue &5 eguivalents » U o0 amortizado
¥l QU 50N pegaderas & plaros menoies 8 90 disy.

21.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los actved finenoDerod o defan de redonoOlr foancs ot denechos & mecibir de sus fujos de
electivos mpiran o 8 andfleren a un tercem v 0 Compafiia ha trangferide cuttancialments
todos ks resgos y beneficios denvados de sy propiedad. Lin pasive gs eliminado cuando as
oblbgaciones de s Compafila se han lgudadio.

2.5.4 Compansacion de instrumentos financieros

7

Los adivos financieros v los pasivos finandenos se compersan, v prasentan por un neto en el
e5tado de sbuackin Rnanders, cuandn exste un derecho, dxigible legalmente, de compensar los
impomes reconocidos, ¥ la Compania tene la intenddn de liquider por &l neto, o de realizar ol
actvo v cancelar of pasive simultAnsaments.

Lo invenianos S¢ regieran &l (oS O 8 SU vakar Deto de resfiEac o Que eReile menor. B oosm
de o productos lerminados y de s prodecios 20 rogesn (Daprenden s maleniss primes,
mang de obra directs, o3 gastos ndeecos de fabricacdn basados en ura apecidad opemativa
norma Y ofros coddos incwiridos para dictar kos productos en las ublcaciones ¥ condiciones
e le (sira s venta, netos de desousios airbuibles 3 los inventation. 5¢ incluye como parte
del costo de ios inventanios o Impoedo &l Salids de Divisas. B costo de los iInventanos ¢ de los
productos wendidos e determna usando & método de promedie pondersde. B valor noto
realizsbie &t ol proco de venta estimada an el curen normal de los negocos, manos los gastos
de mmercializacian v detritiuckin

las importaconis an trinsio se presentan-al costo de s facturas mils ofros cargos reatorssos
can la impartacion,

Impuestos y mtenciones
Coresponden principalments a retenciones del Impuesio a & rents que Serin reouperadas en un
pencds menor & 12 meses y oidiio del impussio al valor agregado efeciuado pof Deycems.

Cuando la Adminsiracon eshima ous dithos 23i00s NG DOdesn i CLperatos 5 cegan a s
resuftarins del Ao,
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Propiedades. planta y equipos

Medicidn en 2l momento del reconocimiants - La: partidas de propecades planta v cgulpo
58 TROET indiairmente por su oosTn

D msto de popexdddes, plantz y equepcs comorende su peco de adquisicidn mis ndes iog
coRDE diredamente refacionados con i ubicacion y 12 peesta en condione de fupconamisctn
¥ la estmacion inical de cusiguer msto de desmantslamients v refim del slementn o de
retabilitacon de la ubicadcn del artivo.

Adiconalmente, se contidera como parte del osto de los activos, los costos por préstamos
directarments atribuibies 2 i3 adgusiadn o construccon de activos calificados,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo —Despuss del remnod miento
nidal, las propedades, plantd y squipos son registradas al costo menos |a depreciacian
iCuTiilads v & imporie scumusaco ds jas perdidac de deternsn de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en & penodo on que s
producen,

Madiclon posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién = & partir dal afio 2017
detpuls del reconccimiento inicial, fos terrenes y edificios son presentados & sus volores
revaluados menes |a depredachon acumulada v o importe scumulode de las pécdidas por
doterioro de valor, Las revaluscionss se efechian peridicamente,

Cuabquier aumenks an ta revaluacidn de los termenos v adificing o2 rscopoce an otrd resyitado
integral, v & acumula en el patrimonic bajo el encabezamiento de superdavit por revallo de
propéedades, planta v eguipo. Una disminucion ded valor en Fbros de la nevaluacidn de ke
propiedad, planta ¥ equipo es registrada en resuttados.

Mitodo de depreciacidn y vidas utiles - E| costn © valor revaluado de propiedades, planta v
aquipos s& deprecia de acuendo con el método de Enearecta. La vida Otil estimada, vaior residudl
¥ mdtodo de depradacon son revisados al final de cada afo, sendo & efecto de cualguier cambio
£ &l estimada registrado sobre wa base prospectiva.

Ammﬂnnmmmm}ﬁwmﬂemmrmrmm
itiles usadas en el ciloulo de |8
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utildad o pérdida que surjs del retiro
0 venia de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada omo la diferentia entre o
pregio de venla y & valor en llbeos oef activa ¥ reconocida en esultacdas,

En caso de venmts o reting subsigubente de propiedsdes rovelisdas, « saldo de la reserva oe
figvaluacion es transferids directamente a utilidades retenidas,

Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma saparada - Son registrades al coste maros |8
amortizacitn acumulada v cualquies perdida por deteriorn acumulada, L amomizacidn se
reconace con base en el método de linea recta sobire sy wda Ot estimads, La vizla Gtil estimaon,
valor residual y método de depreclacdin son revisados al final de cada afio, siendo @ secto de
cualguier cambio en & estimado registrado sobre una base prospectiva.  Los activos intangibles
con vida Ol indefinida que son adquiridos separadaments se registran al codto menos cualguler
pétredica por deteroro acumulada,

un gasto an & periodo en el cual s incurren,

£l valor inidlalrwente reconocdo para un aciivo infangitie generacn INtemaments &5 & suma de
s desembolsos incumidas desde & momento en que e Slemenio cumpie lBs condicionss para
W reonocimibeito, Cuando no se pusde reconooer un activo infangible generaco Rlermemesnte,
iy, dhsembaolses por desarrolio son cangados a resuitados en of periodo &N que e nouren.,

Un active irtangible generado intermamente mmo mrsecuenda de achddades de desarmalio (o
de la fme de dessrrolle de un provecs intema) e remnocds & y sdo o, @ cumplon Le
condicinees ndicadasy 5 confmuscsn:

Tériamarts, &5 posible mmpietsr B prooucnon del athva nitangibls de frma oue posds suEar
disponible para su ullnaoon o s wenta

5 indenodn Ge (ompletar & acvo intangible en cuedion, Dad wsaro o werderin;
Sy capanidad para ulilzar o vender af activo ntangibie,
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-La forma en gue el active intangib® vaya a gencrar probables beneficios econdmicos en el fulun;

L disponibifidad de los adecusdos recurses tenicos, finanderos o de ofro tipo, para completar
&f desarrolls y para utiizar o vender el activo intangibla; v

-5U capacidad para madir, de forma fable, & desembolso atribulbée al active Intanglble durante
su desarrolio,

Con posteriondad & su reconocimiento micial, en activo intanoible generado iIntermaments se
contabiliza por su costo menos la amartizadin acumulada v el iImporte acumulado de pérdidas
por detefiore del valor, sobre la misma base que los aclivos intangibles que son adquindos de
forma separada.

Baja de activos intangibles - Un actlvo intangible se da de baja al momento de su disposicidn,
0 cuando no se esperan benefioos econdmices futuros de su uso o disposicibn. Las ganandias o
perdidas gue surgen de 1a baja én bros de un acthve Intangible, medidas como b diferencia entre
lod ingresos netos proveniertes de i3 venta y el Imgorte en libros del aciivo se remnocen en &l
resultado del perlodo al momento en que &l activo es dado de baja,

Método de amortizaciin y vidas dtiles - Lz amortizecidn de jos activos intangbles s crga
a résutados sobre sus vidas Otiles utilizondo e matodo de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual ¥ midtoda de amortizacidn son revisades al fnal de ada afio, slends e efedtn da cuadguier
ramble an ¢l estimade reglstrado sobre una base praspediva.

La vida uti de un activo Intangile a5 findta o Indefinida, La viga bl do un ackive infanghle gue
suria de un derecho contractual o legal de ofro Hipo no excederd &l perfodo de esos derachos,
pera puede ser inferior, dependiendo r:leldpeﬁl:rdu a lo largo del cual fa entidad espera utiffzar &
activo, Los activos intangibles de vida Uil indefinida no se amordzan, perc s evalian por
deterioro anuaimente y cuando exista indicios de que el activo intangible pueds estar deteriorado,

S estima que el valor reddual de todos ks activos intangibles de la Compafiia es igual 4 cero

A continiacion, se presentan los prindpales actives intangibles v las vidas utiles usadas en &
cdlcwss de [8 amortizaddn:

Rubrg Afos de vida il
Programas ¥ licencias Z-10
4.10 Deterioro de activos
2:10.1 Detenoro de cuentas por cobrar

La Compafia establece une provisidn pars pérdidas por deterloro de cuentas par cobrar
comertales cuando existe evidenda objetiva de que la Compaiia no sera capaZ de cobrar bodas
los importes que s le adewdan de acuerdo con los términos orginales de las mismas. La
axistenda de dificultades financeras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que of
deudor entrd on quiebra o reorganizacion fnanciera v [ fblta o mora an los pagos se considersn
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterloro para cubsir perdidas se
establece por el importe de (a pérdida que se valors como |a diferencia entre el importe en ibrms
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ded COwo Y & walor achual de ios fMupos de efedive letoros estmados descontado & b s de
interds efectiva ongnal def activo finanoerm.,

Al 11 de doembre de 2017 v 2016, L Compaiiia rartens OVISIONSS DOT SEleNonD oF R
cuenitas por cobrar por LSS, 158 (2014 USSET 403 respectivemente, gue representa of §00%
;“LMMHMMWrEmmﬂMHmwm

ﬁ.mu}mm,dnmhd:hp&ﬂupumm ¥, icha i
S0 relcions objitivarmende 3 un eventn gee hays scurtido despuds de Que se reconockd dicho
Setoricn, B reconooe o @ estado de mesulados integraies 4 la reveruidn de la pérdide
DTS Ty,

2.10.2 Detenoro de activos no financieros (Propiedades, planta v equipo e intangibles)

.11

En cada fecha sobre & que s informa, se revisan s propledades, planta v equipo e intangilkes,
paia determinar & swsten indicios ge que asos activos hayan sufrido una pérdida por deferiorn
g walor. S exmsien indioos de un posible detenior del valor, 50 estima y compara & Imporin
recuperable de cualquier acivo afectado (o grupo do activos relacionados) con sy Impone én
lioros. S el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al Impore
recuperabie estimado, v & reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

5l una pérdida por deterloro del valos revierle posteriormeste, &l importe en ibros del active (&
grupo de acivos reladonados) se Incrementa hasta la estimackdn revsada de s valor
recupérabke, Sn superar gl importe que habria sido detlerminado sl no se hublera reconooido
fingunas péidida por deterioro de valor del activo - [grupe de actives) en aflos snterlores. Lna
feversion de una pérdida por deterior de valor s reconoce inmedistamente en resultados.

Impuestos corfentes v diferdos

El gasta por impuasto ded periado comprende los impuestos correntes y diferidos. Los mpaestos
s reconocen on el resultado, excepio en la medida en que estes = refleran o partidas
reconacidas an @l oim resultado integral o direcamerts 2n & patrimonio neto. En este cawo, el
impusstn tembkin 2 reconoce el oo resultads integral o directaments on palimons neln,
P | B TR

imouesio cormente

El cargo poot impusssio a &8 renta ormente s calouls mediants b tasa de impuesio apbcabie  las
utitdades gravables v se carge a los resullados dal ao en gue == deverga on base en el
mpuestc por pagar exgible Las nomas ributarias vgentes establecen una tasa O impuesin
gel 22% sobre los ublidades pravabies, no obstante, i arfa imoositva @ incrementa al 25%
sobre i propordon de i base impondie que mesponds a & participadan direda o indicecta de
s, scoionales, bereficianios o smilaes, que sean resdentes en parsiscs fscaies o rogimenss
i menod mpoBoin, @& ousl ose redace &l 15% 9 B uliidsdes son menverbidas por o
ontribuyente. Tambidn ssablece & pago o¢l “arbiopo minimo de impuesto & la renta”, en
funcidn oe s cifras reportades of 8o anterey sobre & 0.2% del patimono, ©.2% de kot costos
¥ pastos dedudiles, 0.4% de oo ingresis gravables v 0.4% de los adiivos
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En casn de que & IMpuesio a i renta Ewsado sea MENor que & monto e anticipa minimo, eile
Wtmo s corwertind en IMpUesio 3 B renta definfTve, & menos gue o contrbuyenle seicts al
Serveoo de Rentas Internas su devoluoon, o cusl podna s apicabie, de S0 CON 3 Mo
fquet fige la devolucodn de este anticipo. En ef afio 2017 fa Compaiiia regissrd oomo impussto & e
rerta coments asado o vake determinndo sobre la base del 27% (2016: 21%) sobee ins

ufsidades granvables

Bl impuesto a ia rert2 Sfendo se provisona en su otalidad, por o metodo del pagvo, sobre lat
diferencias tesmporsles oue surgen enlre las bases tributaries de actives v pasivos y s
respeclivos vsores mostrados en los estados finsncercs, El impussto a ls renta diferido se
determing usando (sas tibulsnas que han sido prorulgadas 3 la fecha del estado de wluscion
fnancsers v que s espera seran aphicables cuanco el impuedo a la renta dferics activo s realice
o @l IMmpUEsio 8 la Tenta pasive S& DagLe.

Loy Impuesios a i renta difendos acDves sio se recoacoen en la medida que sea probable gue
W produzcan beneficos tributardos futuros contra los Que se puedan usar las diferenclas
tempol shes,

Log saldos de impuestos a la renta diferidos adivos y pasivos S8 CONPENSEN Cuando exdsta &

derocho legal exigible & compensar impiestos activos cormenties con impaesios pasivos corrlenies
¥ cusnds log impuestos a la renta diferidos activos y pasivas s relackonen con la misma aulosndad
tributaria,

2.12 Banaficios a los empleados
2.12.1 Beneficios de corto plazo

5a registran en &l rubrm de provisiones del estado oe slituachin flnanciers v cormesponden
pif inckpalimente &;

(I} Panigpacdn a los trabaiadores: Calculada en fundon del 15% de a ubbdad contable anual

antes del impuesto & la renta, segun l2 etablendo por @ legislacdn ecuatorana vigente. S
Figistra con cargo & resulfados ¥ se presenta come parie del (oo de ventas ¥ o ko gastos
administratives en funnon de B Bbor 08 empieado gue reobe sxie benehon,

(1) Yacacknes Se registra &l 0stD CoMespondiarts 3 s vaadonss del peronsl sobve bhase
.

EH] R T

DTS Susidos v benefioes & i sog gl 5o proviskonen v pogan
i acuerto & b legisnosn vigerte en o Souador.
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112 2 Baneficios de large plazo

.13

Ragarva para jubilacion patronal y dessbucio fno fondeados)

La Compafia teme un plan de bonefico definide para Jubilacidn patronal, normado v reguanids
Dof 125 leyes aborsles equatranas. Adicionaimente de acuerdo con las leyes vigertey, en kot
mumuhwmmmﬂMmdmnwd
trabajmdor, &l empieador bonificar2 @ trabatador con el veintidng por canto del equivalente
la Jlima remuneraddn mensual por cada uno de kot afios de senvicos Drestados a b misma
empresa o emphondor, este berefioo se denomina desahuoo.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
SCTURMRSES DracTicadas por un profesonal independiente y oo reconoden con cargo & los costod v
pasios (resuftados) del afio aplicando ol método de Costeo de Crédito Uinitaro Proyectado y
Tegwesenta &l valor presente de las obligacones a la fecha del estado de dtuacon Nnanciera, &l
cual e pbtenco descontando 05 flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,07% (2016 4, 145%)
anual equivalenie a la (a5 promedio de kos bonos corporativos de alta caldad, ok Cusbes sstiln
denaminacos on la misme moneda en Iz gue los beneficios seran pagados ¥ gue Henen [Eminos
que s aproximan & los trminos de las obiigadones hasta su vencimienta,

Lag Kipdtesis actuariales incluyen varlables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortaldad, edad, sexo, afios de servicdos, remunemciones, Incrementos fulures de
remunaracionss, tasa de mtaclon, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuanales y los-efectns de reducriones v lguidacdones anticpedas que
surgen de jos apustes bassdos en 8 experienca v cambios en jos supusstos actuariikes w cargan
i ofros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costoy de o Servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aflo.

Al gerre del 200 las provisiones cubven a thdos kos empleadas que se encontraban trabalando
pary b Compafia

Participacidn a los trabajadores
B 15% ce b utiided anual que fa Compaiis debe reconDoer & cOnCEpio de Dericipacan § los

ia Compalis rogisira provisiones cuando: ) odsie ura cbiigados presorts, ya o3 logal o
rephota, coma resulados de evening patados, i) 25 probabep vaye A 9t RecESio uns aids do
reCurod pars Goquadar kb oblgancn y ) e monto s ha auimads on foome Tabls, Dou manios
MRCONGCRIGS COMo Prowsion «on b rmekor echmacon de i Compatsa, a b fechs ds cierrs o8 s
estados finanoencs, de los desemboisns necesarios para lguidar b obligacdan,

los congepios por los CalEs S8 constiuyen provisones comienies con cargo 4 resultadss
COITESPONden prncpaiments a s conceptos regsirados en el rubro otros pasives y provsionss.
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2.15 Distribucidn de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio ¥ se reconocen como pasivos correntes
£n |os estados financlaros an &l periodo en el que los dividendos se aprusban por los acclonistas
de la Comparis.

21.16 Reconocimiento de ingresos y gastos

2,16.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingrescs comprenden & valor razonable de lo cobrado o por cobrar por fa venta de ks
productes en el curso normal de las operadones de la Compaiiia, Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devolicnes v descuentos otorgados.

Loz Ingresos son reconodidos en fa medids en que es probabie que los benefidos econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con flabikdad v cuando s Compafia hace la
gnirega de sus productos al comprator ¥ en consecuentia, transfiore los fesgos v beneficios
inherentes 2 la propiedad de esos benes y no mantiensn el derecho a disponer de ellos, ni a
rmantener un et sobre los mismos.

La wxpedencis acurmulada de Ja Compafiia ha determinado gue no existen devolucones
significativas ge diches blenes por lo que no so onstituyen provisones por develudones

2.17.1 Costos y gastos

Lns postos v gashos se registran al costn, ecto oo refonacen & medids en que 8 Incuren
independientemente de la fecha en que e realita @l pagn, de acusrdo a los ineamientos de ta
base contable de acumulacion (devengno) en la NIC | “Presentacion de estados financeros”.

2,18 Cambio en polithca contable

i |

Revalio de Propiedades. planta v equipg

Como se explica en la Nota 2.8 a los estados financens en el afio 2017 la Compafiia cambid
método de valorackin de los terrenos v edificios, situacion que ganerd un increments en dichos
rubros ¥ en la cuenta patrimonial superdvit por reveluacion USS6,095,438 (incluye efecto de
impuesto diferido de US$1,538,996.Véase Notas 10y 21.3.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados firdnceros rmaoulere gue la Compaiifa realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos mcluidos en estos estados financenns v sus not@s relacionadas,
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la
exparenda historica, cambios en el mercado e Informacddn suministrada por fuentes sxternas
calificadas. Sin embarge, los resultados firales podrian diferir de las estimaciones, bajo dertas
condidones,
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Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar comectamente o situackin financera y os resultados de s Compafiia
y/a ks reguieren un alto grade de juldo por parte de las Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del ertero profasional se encuentran relaclonadas con
Ins slguientes conceptos:;

a) - Peterora de cuentas por nodvar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por el Grupo de Ejecutives de la
Compania que conforman el Comité de Cobranzas, con base an a evaluacion individualizada
de la antiguedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacidn de los mismos,
temendo como - prindpal indicative de duda de sus cobrabilidad, ka existencia de saldos
ventidos por mas de 360 dias, La provisidn para cuentas dudosas se canga a los resultados
integrales del afn ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos. Ver Nota 2.10.1,

o Propiedades, plamta y equipo e Inangies

La determinadon de las vidas ttdes de propledades, planta y equpos v los plagos de
amortizaddn de los intangles que s& evaldan al cerre de cada afo,

¢! Oblgaciones por benefickes a empleados — Rasarvd para jubiacldn pelrond! y desaivicio

El valor presente de las obligaciones por planes de ponsidn depande de un ndmears de
factores que se determinan sobre bates actusriales wsando ur mimen da supiestos. Los
supisestos usados al determinar el oosto neto por pensiones inchryen una tasa de descusnto.
Cuazlguser cambio en esios supUEshos tendrd mpacto en & valor en libros de & obligacin
por planes oe peEnsin,

Otros supuestas daves para etablecer las obligacones por planes penson s¢ basan &n
partes en las condiclones actuales del mercade.

il Impuesto als renta oiferco

Lo Compafia ha realizado b estimadidn de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre &l valor en libros v 12 base tributana de oy acthvos y pasives se revertiran
en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las atividades de la Compafia [a exponen a una variedad de resgos financieros: riesgos de
mercade, riesga de liquidez, riesgo d= aedito y riesgo de capalizacian. La planificacan general
de gestion de riesgo de la Compaina se enuentra enfocada princigalments en in iImpredecible de

los mercados financienos, &5 por esto que Mata de minimizar estos rlesgos v s polEndales
efectos adversos en ol desempefic de la Compafia.
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MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Espresados en ddlares estadounigerses )

Los departamentos de crédito, lesoreria y franzas benen a su G@igo bk sdminisiiacdn de fesgo
hml_hmﬂlmmﬂﬂmﬁhﬂumﬂmﬂl.m
enbifican, evakan y cubren bbs Aesges inancienos o coordinadidn estrecha con ks unidades
operatnaz de B Cormpafila. La Gerenoa Gereral proporcona por escritn prinopics pore b
AcirenEtraaOn genersl de riesgos, S5 como polificas EScTtas e Cubnen Broas epociicas, talkes
oo &l fesge de Bpo de aambio, @ retgn de t3sas de interis, o nelge de cboRo, o wae de
mErumenios firanoems devedos v no demvados v pare b iesruion de ou exosdenies Se

L Agministrancn de nesgos s efechia a través de andiiss que mesliza o modelo de negooio ¥
facubilided (MNF) desarroiiaco sterramente, ¢ mismo N0 solo permile MMMz o Nesgo sino
Que 5 una hermamienta que ayuds a evaisar donde se debe invertir y que retomo se alcanzaria,
a0 & acompafiado de politicas, procedimientos intermos de oddito, cuentas por cobrar,
tuentas pof pagar y una de sere de convenios mealizados con provesdores de matera prima,
malErad e empaques de los producins mas rentables para beneficarnos de las condiclonies de
Drecns que nos hacen mds mmpetitives en & memado, y8 88 Con pagos antcpados u otros
MECANIETOS.

A monbinuacion, S esents s prindpaes riesgoes financierns & o8 gue oS epUERE (8
Coompalfia,

4,1.1 Riesgo de mercado

Comregponds a los nesgos asociados con los cambics en las tasas de camblo manetario v on los
camibikas @n los tasay de interes,

8) Riosgo di tasa de inters:

Es el riesgo de fluctuacion del valor ranable del Mujo de efectivo Aaturo de un Instnamento
firanciers, debido a cambios en |as tasas de interés del mercado, L exposicon de pste nesgo
asta prircipaimente reladonada con las obfigacicnes con diforentes entidades.

En sus operacones activas y pasivas tiene pactado tasas de interss fijas.
b) Riesgo de bpo de cambho:

Bl ricsgo do Epo de cambio surge de transscrisnes comercidles fufusas v de los actihos y

paiived reconadidos on moneda disinta al adlar. Las arsacdiones efeciuadas en una monads
ﬂhﬂﬂﬂ-mMmmmﬁhmuim;ﬂ
i taren, la Compafiia conaiders que o5 poo probabe gue eitts una potlbie pérdicy ongnada
i edie T de ridspn

i) Rissgo de preon:

Peridadicaments i administracion de & Compafila analiza la tendenca de los precos de
productos terminados que comeroaliza, tanto on o mercado nacional como infemecional, as
ooinc 18 elastiodsd de s demands. En funcdn de cio dlectiia un andisls de sendibiidad
evaluando « impacin en ibs cambios de preco bajo dstintos esoenanios ¥ su impacto en los
resulthdos de las operaciones, 3 fin de adopiar esirategias aproDiacas de cORD Y MBdiano
plazn,
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4.1.2 Riesgo de liquidex

La principal fuemte de liguider son fos fulns de efectves proveriertes de s actvidades de &
Comparfia. Par aministrar b bguider de oo piaro, la Compania w0 bata on oz fujos de caja
proyecisiod para U panods de dooe meses.

La Compafa prudente del resgo oe Bguide? wmpiica mantener suficents efectve v squvalents
& aives financksos & frawis de un mimeno adecuado de fuentes de Snancamisnto
comprometidis. Los vendmientos 52 mancian de scuerdo on la necesidad, a torto, metdiano y
o plarn,

la Compafia no Bene nesgos sgnficsbivos de liguider yo que hishiricamente los Mujos de
efectivas de sus operacones le han permitido mantener sufidente ehective para atender sus
obligaciones y sus flujes proyectados demuestran ks misma tendenda,

La Compafia durante o afo 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento nelamente con
povesdores, emision ce obligacionss, papel comercial ¥ enbdades financieras, Las bueras
relaCiooes Que Se MEntenen con proveedores y entidades fnancieras han impicado conseguir
plagoy que periten acoplar sus pagos & proceso de verda die productos gue la Comipafiia
rrinkiene,

Contiruands con el models de negode v factibilidad Interne en el que so manaja Intemamente
s wdministra la iguidez tomando en onsideracion los sigulentes puntcs:

+  Elabomcion v aplicacidn de poliicas, procedimientos, manuales do cobranzas claras gue
permitan un mejor saguimients del crédito otorgado, & travis de una egtructurs
administrativa descentralizada oue la soporte.

s Elaborackin y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn oh
determinados proofss,

« La cobrorge es realdzada por el drea dedicada espedficaments o cobranzas, srea de
wentas y dres juridica.

« [torgamaento de descuentos financeros que ncanfiven la venta de contado en clentes
con velumenes altos de compra ko oual contribuye @ su ver 2 |2 liquidez ¥ asminucon
del nEsgo Credion.

A 31 de dioemirs o 2017 & slecihvd y equihaicnie de-afecivo & 0.1 2 voos o olal oo pasivo
cEThentE.

4.1.3 Riesgos de Crédito
Las politcss de sdminstracdn de riesgo - oaditico son apliicadas prncpaments. por af srea o

mrecito y frarcss. Fl nesgo o8 créditn o snouentra proeworte on of sfectin, on s cusntag por
cobrar comenates, rmpaiies reacionadas y otras por cobear,
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SUMESA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Respecto a los bantes & Instituciones finanderms donde se mantiere el efectvo, tenen
calficaciones de riesge independiente gue denoben miveles de sohvenda v respaldo adecuados;
dichas calficaciones en generad superan la calfficacion "AA",

La Compafila mantiene su efective v equivalente de efectivo en institudones financieras con (as
sigulantes calificaciones:

Calificandn (i)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C A, AAR. LEEE
Banco de b Produccion 5.4, PRODUBANCD AlA- A
Banco Belivarians 5.4, - A
Banco Amazonas 5.4, Af+ A
Banco del Pacificn 5.4, AA- AL, -
Banco Guayagqul 5.4, B AAA- BAAJARS.
Carporacitn Finandera Macional B A+

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre de 2017, Fuenle Superintendencia de Bancos,

s Compafia mantiene polficas para el otorgamiento de crédtos directos y aceptacidn de
dientes, reladonadas con: limites de crédito, capacidad de endeudarriento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, anbgiedad, seguimiento, cobranzas y deterforo, &n
los casns aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la
Compafiia qua comesponden al 55% del total de la venta, debido a que la Compania mantens
una cartera de dientes bastante dispersa vy homogénes anaiiza 8 aifEcon de nesgo creditioo
individual por cada cenbe y calcula el monto recuperable comespondients, Adicionalmante,
chasifica la cartera en segmentos similares v amaliza permanentements & comporamisnto de
pago hskdrico de los dientes, antigiedad, sctualizacicn de datos, entre otros factores, Los [imites
de crédite e establecen on funcidn del andiisls de le capacidad de paga de cada cliente;, tomanda
en consideracion |os resultados de calificadones internas yio externas,

la diversificacion de las cuentas por cobrar comerclales y lmites individusles de enbditos son
procedimientos adoptados para minimizar problemas da recuperacion de estos actives que astan
Alcanzados para minimizar problamas de recuperacion de estos actives que estan alcanzados por
ests tipo de resgos. La Compania no Hene una oncentracion de resgos crediticios en el caso de
cuentas por cohrar merciaies.

El riasgo de credito por su naturaleza es un riesgo inherente, que s 52 controla NUNCE desparece,
esto por la faka de pago de factura o pago fuera de tempo de las mismas, Sin embdrgo; de
acuerds al modelo de negado de la Compaida para reducirl se cuenta con diferentes controles,
gue induyen:

o Eesision declentes de acuerdo a las politicas de oredito (evaluacion creditica: capacidad

de pego, garanties, cardcter, entre otras) ¥ cobranzas (Bonicas de oobranzas) mas
efectivas, acordes a las ofrecdas por & mercado, v pasa cada tipo de diente canal,

{26)
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SUMESA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expresados en doleres estadouridenses)

- mmumummmmwmwm
para la Boma de decslonss adecusdas v soporfadas.

& MEErATanED CONENuE die ot DIocesos FITETSos an = pollioas 86 crtdits y o8 cobvansE
[ somare fecnoigen v herramentzs daponbies ).

Rigigos de capitalizacion
La Gerencs admnistrs las bases de capital para cubrs ks nesgos inherentes en s activided, v

¢ esta forma asegurar que pusds CORTINUAT COMO NEQOCIo #n Mmarcha, esta estrategla se ha
mantemdo torEEntE fedwde afos antenores.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
Fot P
Caja 28,951 54, 190
Bancos (0 B70,419 1,707, 440
Q07,870 1,765 630
Imvergones termporalas () 1,745,435 65,041

[ 1 —i YA
{l} Corresponden s depdsitos de fibre disponibiidad mantenides.

Al 31 de doembre de 2017 y 2016, las insitudones finanderas con las gue s mantienan sakdos
R

2017 <054
Barca Produbancs - Grupo Promerca TT.ER7 170,070
Bance Ol Paclico S.A 4 9% LIk Bii]
Harcn Bolivariano 4,564 13,557
Banco AMmazonds 5, Bl 1.0
Hanco De Guaysguil 5.4 &1 018 LRl
Hanco Schincna CA 414,133 LA
—& I"'m'm
(1) En e afio 2017 las inversiones temporales sran mantenicas en @5 sguentes nstituoones
firancieras:

Tasss aiwmies feds de

g renchmients encIeenin 2L
Irvwri sy o vl
rarre et
Raren Prochuibsncs § A LTE% 15072008  LMEARS

(27)
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SUMESA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Empuesados en dilares estadounidenses)

Y e
Chegie, (1) 11,802 157 7. 0m
Cerem clentes 5,571
_ 11,805, 164 7,781,106
e (59,158) (57,40)

(1) La artgluecad de cartera por bes afics tenminado al 31 de diciermbee 2017 v 2006 W detalls a
cOnEMLEaon;

28207 F
aar v et 11,071,530 4,743,172
Vencide!
1w 20 diag 363,153 i, SRl
A1 a M) dias AR 771 1,476 351
il & W dias 1,108 712
Mis ce 90 dias 799,634 B YL
——r 302107 ——— L
CUENTAS POR COBRAR MO COMERCIALES
Composicion;
2T it
Anticipos provesdores locales BO7, 754 038 4505
ARGCIPOS Drovesdones exterion 247 681 ) 22T
% ﬂ-
INVENTARIOS
Composadn:
F. 1} 1y &8
My priria ¢ maEna de empeies 2,105 4% 1,558.247
Procucto berminadc TG BaT £ 280
Hepuesios ¥ olros iy R AAa0), B
brpertadiones on ranses S L S—
Eﬂﬁ !' 5“11

(28)
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SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en dolares estadounidenzes)

PAGOS ANTICIPADOS

Composidon:
2017 2018
Pagados por 3niidipady
Segurnsg 215,163 1BE 114
[=) Arertizacion {75,730} (Bl 141)
142,423 136 973

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETD

Composiddan y moviméento;

(Véase pagina sigulernts)

(29)
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SUMESA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

[Expresados en ddlanes estadounidenes)

INTANGIBLES

Comporsaidn -

ML E
Softwari

[=] A acid wofte s

£l movirianis de ios sctivos intangiblies an & esiado de otuaosn financers fue toms pigue:

[ *=1ad 1}

Banca Cuayeguil 5.4, (1)

Banco Amazonas 5.A, (1)
Corporacidn Financksa Nacignal (i)
Baco Plehingha CA. (iv]

Inmreses

Mo corriente.

fango Juayegue 54 (i)

Banco Amasoras A (M)
Coporacin Frgnciera Magons] (iF)
Banco Mokuecha CA [w)

217 2018
230,106 1000
w40 66,452

ﬂl ¢

P <21y
120,470 49,057
221,990 117,15
%:gﬁj A5 243

794 20470

4014 d0is
B, B4 LER
431,799 518,007

2,695,556 472,500

1,497,061 1,150, 600
43,513 33, ke

4 97486 9319

{017 2018
250,860 104,657
2413

5,724 884 7427500
288120 ——
70757 7,556,167

(31



SUMESA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadios en diares estadounidenses)

{l} Comesponde al saido de varas operadones las cuales = detallan a continuadion:

Ab Operacidn Monky  Hamo folas) Fochs Emizaon Focta Vencmento Tas3
175007 24,101 1447 00t 015 11/01/ 2018 595%
176004 4,501 1087 12015 21013018 £95y
G005 24,10 £ 20002015 21/01/ 2018 £95%
[93t4R 81,993 1,061 LML 26 17/11/2018 EA5%
153608 bF 493 1.E30 1LMER2015 1o 05 A §.9%h
195625 57,805 L0 D812/ 2016 M1 ae E.9%%
[40ead B0, 000 553 D& 112017 1540512019 E.95%
141730 0,036 TH7 141100 1003 220 E.95%

A& continuacion, sa detallan garantas entregadas;

»  FPrenda industriai abierta sobre i linea de maguina de pasta larga marca Pavan,
Hipoteca ablerta sobre |8 propledad whicada en e pargue industrial sedor Machangara
galpén y bodega (drea 12800, 75 m2),

s Prenda comerdal sobre vehiculo Chevrolet Dmax Dy Cabina 4x2.

»  Prends comerdal sobre vehiculo Chevrolet Dmax D/Cabina =32,

s« Prenda comerdial sobre vehiculo Chevrolet Dmax D/ Cabina 412,

s Prends comerdal sobre vehiculo Montero Gis Mitsubishi Sp dud.

*  Prenda comerdal sobre wehiculo Jesp Audi O3 Sp 4x2 Negro 2017,

»  Prends comerdal sobre vehiculo Toyota Mew Fortuner AC 4.0 &x.

(i} Cormesponds al sakdo de vanas operaciones a5 cusies se-detalan a continuadan;

M. Coerroin Moty Pz (olas) Fachi Erckt Pt Vasmienio T
EE ] 735,000 rr| IO J2arame .55
i 113,400 730 0512017 PR B55%

& continuacidn, se detallan garaniias enregadas:

Prenda comerdal sobre vehiculo Chevrolel Dmax DY Cabina #x2,
Prends comerdal scbre vehiculo Chevolet Bmax O/ Cabina 4x2,
Prenda comerdal sobre vehlcislo Mazda Cx-5 Plomo Pe0E7EI 1R,
Prenda comerdal sobre la linea de pasta corta marca Pavan,

- W W

(i} Corresponde al sakdo de varins operaciones (a5 cusles se detalan a continuacian:

Mo Cperariin Mot Aaro(dlas]  Fecha Enisth  fechs boadmints  Tase
TEEY 1,950,000 873 201272015 127052019 B.61%
20565561 5,600,000 1308 2N g 6.50R
20563573 400,000 2,880 b5 10/11/ 2003 5. 0%

(32}



SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délanes estadounidenses)

A continuadicn, se detallan garantias entregadas:

Prenda industrial abierts sobre |2 linea de cubo,

Prends industrial ablerta sobre planta de tratamients de agua,

Frenda industrial abierts sobre maoline de trigo mixta Buhlar,

Hipoteca abiérta sobre propiedad ubicada en el pargue industrial el Sauce (irea 12008,75
ma 3,

Hipoteca ablerma sobne propledad ubicada en el Pargue industrial of Sauoe,

(iv) Comesponde al saldo de varias operaciones fas cudles s detallan a continuacion:

Ao Cperacion Moo Mamjdas)  Ferfe Fmisidn Facha encmient Tasa
FME515 500,000 360 230812017 18/06/ 2018 805
ST 400,000 1,080 161072017 0109/ 2020 .95
2829905 300,300 365 18/1202017 19/12/2018 5.95%
FAfEl 500,000 245 16/10/2017 18/06/ 2016 B.35%
EMISION DE OBLIGACIONES
Composicion:

2047 16
Corrients:
Emisidn de shigaciones (1) 7,499 255 2,032,949
Papel comerclal () A, 000,000 .
Irtereses 57 8.0 141,735
10,557,065 1,174,604
SlLT 2016
g COrDIRMERT
Emisidn de obiligacones (i) 1,095,593 3,198,619
1,095,593 3,198,619

(1) Corresponde a ls tercera emision de obligaciones realizadas mediante oferta publica en el afio

2015 por un valor total de USE7,000,000 divididas en Clase "A" ¥ Clase "B" a una tasa fija de
T 75 v B% respectivaments; con un plazo de 1440 a5 |a Clese "A" y 1800 dias la Clase "B
paganda capital e intereses trimestrales. Durante el afio 2017 =& ha devengade US$339,933
(2016 USE440 B44) en concepto de Inkereces, os cuales op encuentran reglstrados danbro
da rubre Gaskes financleras en of Estado de Resuitads. En garantia de estas obligaciones sa
encuentra la fotafidad de los activos no gravadas, an fos términos estableddios en |a Ley de
Mercado de Valores,

{33}
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SUMESA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Exprasados en dilares estadounidenses)

(i} Corresponda & Ja emision de papel comerclal por US48,000,000 de dase "A% con un plaro de
359 dias, a cero cupdn es dedr los valores a emitirse seran vendidos con descuento por o
gue no se abona cantidad alguna por concepto de Intereses o de amoizacion hasta la fecha
de vencmients, e consacuencia no axistira ningun Upo de cupdn desprendible para & pago
de capital & interés,

CUENTAS POR PAGAR
Composddn:
2017 £016
Proremiadores da sodubles = B 440
Proveadores de wervicins varos (1] 1,823 339 1,977,056
Proveadares de materia prima (@) Bhd, 225 THI, 244
Proveedores de axtenor [lil) B0, 108 454,370
Provmichares: de matesial de ampague {iv) B3, 8R1 B35, 156
Proveedores: de-bienes locales (v} 327,599 503 B3]

3,377,534 4650, 137

(il Comesponde prncipalmente cuentas por pagar a Nura S8, compafila de publiddad por
US$337,371 (2016: LIS§257,504), Tiendas Tndustriales Asociadas por USS248,066 (2016
U55112,723)

(i] Cormesponde prindpalments cuentas por pagar a Modema Alimentos 5.8, por US$105,920
(2016: UIS5471,280),

fiil} Comesponde prindpalments cuentas por pagar a International Flavors & Fragan por
LISE1 19,906 (2006; USErS, 6594),

(iv) Coresponde prinopalmente cuenfas por pagar a Ares Grdficas Senefelder CA. por
US$222,517 [2016: USS186613), Tetra Pak Cla. Lida, por US$ 104,020 (2016: 55,069).

(v  Cormesponds prindpeémente cuentas par pager o Corporacion el Rosado poe LIS571,973
(2016: US$172,777), Dremplas par US$38,371(2016; US$2,246).

PASIVDS ACUMULADDS
Compascidn:
2017 2016

Benaficios sociales de Ley (1) 213,397 330,256
Participacidn a los trabajadores 154,537 121,487
IESS 56, 560 112,683
CHros IS 1,572

426, BA9 565,008

(34)
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SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Inchuyen las provisionss realizadas por la Compafia para @ pago del décimo tercer sweldo,
diddmo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de resanva,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Composicicn;
2047 2016
Jubilacidin palransl Ba?. M5 811,891
Bonificacion por desahudo 244,562 271,602
1,112,327 1,184,433

El mevimiento de jubiladdn patronal y bonificacicn por desshucle fue come sigue;

— Aiblacir patroral Zezulugu Tobal

o) M LT it il bt
Faldd i UELNLE ¥R 3] R aai PR ] 1, 45 I
£ ot aborai 185,673 57 455 e TH T S P ]
PP 11 17N .11 Ie, 1055 50 &1 716
Porizds {Gananyvm
wharaks LSS L7 539) e iH] 1na31 Lk [1is5%0]
e o pagaeden 4L 5 ) |mL 4421 Vo35 =X 7540
Sferin oo tmOCTaeY i
Teipidin i) el e (14t (FhLrs [TL#5H LR LEY,

BT, M3 L2 3. 50 ITLEAL LR L184.493

Las prindpales hipotesis actuariales wsadas fusron;

<017 2018
mUmeErs de rabajasores 287 522
Tasa de descuento 4.02%% 4, 149%
Ta=a de incremesn salarial .50 3. [0,
Tasa rotacicm 9. 605 ZF.35%
Tasa increfments en las pensiones Y M
Tabda de maradidad e invelider ™ IESS X2 ™ IESS 2002

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR COBRAR ¥ PAGAR

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, el nibro de impuestos per cobrar & impuestos por pagar se
forman de-la siguiente manera:

{Véase pagina sigisents)

(35)
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SUMESA S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en dofares estadounldenses)

ALy A016
Saldng pes oobear
Cridin tributario por BD 134373 I45 647
Ritenciones en la fuente 313,638 156, 320
dnticipo de Impussto a la Renta G, SHI2 137360
Retercionss an |a fusnte de WA 25,385 17913
Impuests al Valor Agregada (IVA) e ) Q5. 406
>5d, 7B SET GG
L 2016
Saldas por pagar
Impuesiz & la Renta 681,982 485, 530
Impucsio @ la Salida de Desas 2,788 13,120
Retenciones: en la fuente de Impuesto a la Rents 37611 A8, 008
Reterciones en la fuienie de WA 2B 745 11,048
Impuestn al Valor Agregada (TVA) A, Ml 277 629
Contribumon sofidaria - BET
Impuestn a las botellas plisticas no retornabées 5,335 12,219
1,430,662 892,271

IMPUESTO & LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en resultado del afo

El Impuesto & la Renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 v 2016 58 compone

de la- siguiente mansra;

27 2016
Impugsto 9 las gananclas cormients
Impuesto corriente sobre los bereficios del
ano 6H},082 489,587
Total impuestn corriente hE1 9872 489 SHN
Impuesto a la Rents diferids
Reversion de diferencias temporarias {98,341} 2607
Total impuesto o la Renta diferido (48,343) 2,602
Tetal gasts por impuestd a la Ronka 633,639 432 142

(35)



SUMESA 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares esiadounidenses)

Conciliacién del resultado contable-tributario

Laz partidas que prindpalments afeciaron la utifidad contable con la utilidad tibutable de la
Compafia, para la determinacidn del impuesto a |a renta en los afios 2017 ¥ 2016 fueron los
Siguienies:

2017 2016
ilides) antes de impuesio a la Renta 875,712 oBE 425
Mas (minos) partidas de conoliadon:
Gastos na deducibles (1) 2,275,618 1,557,936
Ofras rentas axents [30,348) [26,288)
Participacian a trabajadores atribuible a
INCTES0S EXENtos 2418 3,706
GaEskos nCurridos para generar mgresos
EXEMIOS 14,230 1,583
Deduccionss adicichalos {37 H5) -
LEilided gravable 3,099,918 2,235,367
Tasa de impussto 2% — 3%
[mpuesto a la Renta calsado 6d1,942 4B, 560
Anticipo mirimee de Enpuesio a la rens 273,542 309,245

(1} Al31 dedicembre de 2017 coregponds princpaimenta a: 1) 4% médxima de publicidad sobrne
b ingresos LSO 1274302, 1) jubillecon pasmonal USS173, 109, v costos Y gasios no
SUStEN200s &n los comprobantes de venta auborizados por of Reglamento de Comprobantes,
Retencidn v Documentos Complementarios.

Al 31 de digiembre de 2017, la deberminadan ded saldo del Imguests a la renta por pagar fue
Corimi sigue;

efl? 1016

Empursia a la Renta causado BA1GE2 £B5, 580
Ftemos

Retencianes en la fuente en ol ejerdclo fiscal (213,63E) (196.34)
Retencdn por dividendos (54,502 (¥8,232)
Anticipo pagado : (59,128)
Cradito ributano por B0 [134,373) {145,647)
Empuesto corrianis 139,069 10.253

Estos rubros se presentan en bos estados financeros sin compensacan | Veass Nola 17)

(37)
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SUMESA 5.4A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dilares estadounidenses)

Impuesto a la Renta diferido

Al 31 de diclembre die 2017 v 2016, ol impuesto a la renta diferido comesponde a o siguiants:

FLUT L0105
Pasivo por impuesto a g Renta diferide:
Por costo atribuido de propledades, planta v
e 595,400 Be3, 43
Pasive por impuests a lo Renta diferkds, neto 585 400 643,743
Impuesto a la Renta reconocido en otro resultado integral
2017 2055
Impuests a la Renta diferido:
Genarada por ingresos v gashos reconocidos
en cire resultado niegral:
Revalio de propiedadaes, planta ¥
B LE 1,534, 956
Toal impuesio a la Renin reconocide en afra
resuttada inbegral 1,538,900
Impuesto a la Renta diferido reconocido en resultado
2017 206
Impoesio & & fenia diferido:
Cosln atribuido propiedaces, panta y equpo {4, ) 2,603
Impueste @ by fena cargado a resutados {4, 343) 2,602
Saldos del impuesto a la Renta diferido
s piingodel  Feosmiopnks  Ruoepcdiencig  C Hekos o Brefdd
k21 h) 8ig tegtacey tfado inkearal o
Rt | pasiime | por impresine diferidoes &2
ey
Propeediates, plana v ecupu ) ) RS T R
Cosic: pibude propedaces, panka y eguizg #3,1) {4, a3y . Sl A0
Feil
Coelo aibode propiedades, plants ¥ aduipo BN 1,60 3,743
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18.8

SUMESA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Tasa efectiva

Las tasas efectivas de impuesto s 13 renta fueron:

2017 2016
Litiitad antes de impuestio a @ Ranta 875,712 GBE 425
imipersto a la Renba cormiente B41,982 454, 550
Anticipo mirkma de impuesio a la Remta 273542 309, 245
Tasa afectiva de mpuesto 77.88% 71,12%

Durante &l afc 2017 v 2016, el ambie en lzs asas efectivas de impuesto fue mmo siges;

2017 216
Tasa mposibiva legal 2% 22%,
Incremento por gashos ro deducibles 57.17% 49, 79%
Cisminucon por deducdones adicionales 1, 6% 01.84%
CHras reffias SRenEs ~0.255%0 0.00%
Incrementa por participacion 2 irabajadores
afrfbulle a Rgresos exentos 0.06% 0.12%
Incremento por gashos Inourridos pera
QENErar Ngresos exenios 0, 36% 0.05%0
Tasa impositiva efechiva 77 B85 1. 12%:
Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financiercs, la Compaida no ha sido fiscalizada por las
autoridades trbutaras. Los afos 2014 al 2017 se encuentran ablenos a posthles fiscalizaciones,

Precios de transferencia

Las normas bributarias vigentes incorperan & prindipio de plena competencia para las operadones
realizadas con partes refaconadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita s& prepare
¥ remita por parte de b3 empresa un estudio de precios de tansferenda ¥ un anexo de
operaclones, gntre otros, para agquelas compafiias que hayan tenldo operaciones con partes
refacionadas domiciliadas en al exterior v locales (dependiendo de dertas consideraclonas) an &
mismo perodo fiscal y cuyo monto acemudado sea superor a US$15, 600,000 (Anexo e Informe
o US53,000.000 solo presentar Anexa). Se incluye como parte relaconsdas a s empresas
domiciiadas en parasas fiscales, Elindicado estudio debe ser rermitida en Junio del 2018 conforme
el novena digito del RULC, Adidonalmente exige que en su declaracien de impuestn a la renta
anual declare las nperaciones de activos, pashvos, INgresos ¥ BOresns.
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SUMESA 5.A.

HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en dilares estadounidenses)

Sdicionalmente aquellos contribwyentes con un impuesio causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengen ransacciones con paraisos fiacales o exploben recursos naturales estan
exentos de la refertda romativa.

De acuerdo a los montos en tansacciones indicados, |a Compafia al 31 de didembre de 2017,
debe presentar ol anexo de operaciones con partes reladonadas, el cual & 1a fecha de emision de
estos estados financeros so encusntran en proceso de slabaracian,

18.10 Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicd |2 "Ley Organica para la Reactivacan de la Economia,
Foralecmiento de |3 Dolanzackn ¥ Modemizacén de |l Gestidn Fnancera [Ley de
Reactivadon de la Economaa)” én ¢l Segundo Suplemento del Registre Oficial Bo. 150,

Las prindpales reformas que entrarsn en vigar en €l 2018 estan relaclonadas con los sigueentes
aspectos;

Eliminacidn de la obligaciin de contar con estudie achuarial pare sustentar b dedudbilidag
de la jubilacidn patronal v desahucio v sdlo seran dedudbles los pagoes por estos conceptos
sigmpre que ro provengan de provisiones dedaradas en ajercioos anferiones,

Auments da la tarifa general de Impuesto 3 I3 Renta del 22% al 25%. Pam s casos de
sociedades con acclonistas en paraisos fscales, mgmenes fiscales  preferentes o
jurisdicdones de menor imposiodn, la tarifa pasana del 25% &l 26% en la parte
correspondiente a dicha participacian,

Cambios en bes eriterios para la reduccion de tanfa de IR por la reinversion de utilidades.
La reduccion de |a tarfa de Impuesto a b Renta del 10% sobre el monto de utiidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a; 1) sodedades expoftadoras habitualés; i} a las gue s
dediguen a la producdon de blenes, induidas las del sedttor manufeciurero, que posean
50% o mds de componenbe nacdonal, y; B} aguellas sododades de furismo recaptive,

Redurcion de tanfa de Impessto a la Renta para mico y peguefias empresas o
exportadoies habliuales del 3% en b tanfe de Impuestc a la Renta, Para exportadones
habibuales, esta tarifa se aplicard siempre que en @ orrespondiente ejercicle fiscal se
mantznga o increments & emplec.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver tokal & partialmants ol axcedente antre o
anticipo de Impuesio & ls Rents pagado y el Impuesto a [z Renta ausado, siempre que s
verifipue que s= ha mantenida o incrementido el ermplec neto, Al ramblén para el ciloulo
dal enticipo del Impussto a la Renta se exrluina los costos v gastos reladonados con
sualdas par pagar, 13° y 14° remuneraciin, asi como aportes patronales al seguro sodial
abligatoria.

Disminucidn de! monlo para Iz obligatoriedad de efectuar pagos a taves del Sstema
Financiero de UIS$5,000 a LS$1,000 & monio determinads para la obligatonedad de utilizar
a cuabquier instiudon del sistema financiero para realizar el page, o raves de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cuslquier otro medio de
pago electronicn,

(40}



19.

19.1

SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dilares sstadounidenses)

= 5S¢ pstableos b develucdn Impeesto & ks Solids de Drvisa para exportadores habituakes, &n
Is parte gue no soa wtiizada como cradito tributario.

» Ermnacon o8 las ewencones ol Impuesio a B Salds de Divisas an pagol poF
firannamients exvienc o =n papes reaiizdes 3l exterior en o desarolo de proycios PP
i Alargw Publice — Prvadal, &n ios oot on o gue &l percepion del pago el domeciiack,
=3 restderte 0 esté estabiecido en peramos fecales o urslicoonss de menor Imposiodn

D acuedo con @ Adminstracion de a Compafia, s printipaies reformas que tendrdn un
ipacts Sgnificativo son: a) & incremento en B tasa del Impoesto a la Renta del 2% o 29%
¥ B lo% gastos para cubrit peovisiones de jubfladan v desahuco no serinn deduciies,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El sigulente g% @n resumen e as princpates transacoones mealizadas duramie los affos 2017 ¢
2016 con compafiias y partes relaconadas.

Cuentas por cobrar y pagar compafilas y partes relacionadas

Law cuentas por cobrar de partes relacionadas sungen prndpaimentn de las transacciones do
wenta, Las cuentas por cobear no estéan garantizadas por naturaless. No edste ninguna provision
para g cuentas o cobwar de pates vinouiadas,

0Ly &8I0
Aty corfierie. (1)
Ex b 823,422 4
Ptairha Caibiieta Gancia Mirancls 158 355 L. 7%
Marks Pedens Carcia Miranda 293,352 [54. 552
Jubdie Garcle Miranda S0, G650 207,404
Arncipn acrionskng
Jorge Garcia 4,456 8,15
Hargrie Mirancia AR —
— L — .
. rh .o
At o G el (10
s s Patio Mirsnds 5 A [§) L3680 L 175 485
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MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINAMCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresadas en dolares estadounidenses)

2017 2018

Fesha corriene (i1
Dividendos. par pagar 504,213 46,997
Jukan Garoa Miranda 28,024 26,024
Maria Gabriela Garca Miranda aGy 267
Maria Delen Gercia Miranda 25088 25,088
Jorge Garcla Torres 220, D0 =

7252 516, 06

(1) Los salcos por cobrar cormientes, con entidades relaconades no devengan inbeesss.

{ii) Corresponde a préstamos otorgados por SUMESA 5.4, para financiar capital de trabajo en la
Compania,

CAPITAL S50CIAL

A la fecha de emision de este informe SUMESA 5.4, mantiene un capital de US53,645,545 gue
comprenden 3,845,945 accones ondinadas oon un valor pominal de US§1 compleiaments
desembolsadas, emitidas y en Crculacon.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los acdonéstas de b Comparia son:

2017 16

LEs Thy LSE &
Garclz Mirands ksige Riflén A#E, 640 1384 456,200 130
Garcin Miranda Mark Belen 340,531 G e 00 9
Garcin Mirande Mara Gabriels 340,531 {78 26,000 O
Gafcia Tarres Jorge Manrioue LOGREYE SE%h 0¥
Mranda Freire Haydes Marang 370,368 1096 e
Fideicomiso de Garantia ¥ Administracion Grupa
Sumesa [i) - (% 360,000 BH%
3645545, _100% S00000 100%:
Todos de naclonalicad ecuatoriana,

(i} En el afio 2017 se malzd transferenda de acciores que posela o Fideloomiso de Garanbias v
Adminisoracian Grupo Sumesa:

(Viéase pagina sigulente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
|Expresados en dilares estadounidenses)

2017 o) [
Garcia Torres Jorge Manrigue 2,016,686
Miranda Frelre Haydes Marbere 363,314
Fidelmmiso de Garantia y Administracidn
Grupa Sumesa - 4,380,000
2,380,000 4, 380,000

Mediante escritura publica con fecha B de noviembre de 2016 se efectila en & aumento de pital
suscrite de la compafia con ks emision de 145,945 mnuevas acclones ondinarias y nominativas de
valor nominal USS1 distribiidos de | siguiente manera;

207
Garcia Miranda Jorge Likén 16,440
Garcia Mranda Maria Belen 13631
Garca Mranda Maria Gabriedz 13631
Garca Torres Jrge Manrique 83,189
Miranda Fréire Haydeo Marlens 16,054
145 945

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

21.1 Reserva lagal

21.2

De-acuerdo con la leglslackdn wgente, fa Compafiia debe apropiar par o menos al 10% de |2
utibdad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance of 50% dal
rapital suscrito. La reserva legal no estd disponible parg distribecién de dividendos, pero pusde
ser capitalizada o utllizada para absarber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopddn por primera vez de
las "NIIF”

Los @ustes provenientss de 1a adopcidn por primera vez de las Normas Infemacicnaies de
Informacidn Finandera "NIIFT gue 52 registraron &n el patrimonio en kB cuenta Resultados
aoumlados, subouenta "Resultados Acumulados por apllcackn primera vex de a5 "NIIF”, que
generaron un saldo acreedor sSo podra ser capitalizados enla parte que cxceda al valor de las
pardidas acumuladas y las del ditimo ajerddo econdmico condluida, sl las hubleren; utlizado en
absorber pérdidas; o devuelte en el ceso de liquidadon de la compahia, si ks hubiers.

21. 3 Otros resultados integrales - Superivit por revalio de propiedades; planta y equipo

Bl sakdo del superavit proveniente de la revaluacion de propledades, planta y equipo, puede ser
transferido a resultados acumulados, & medida que of activo sea utiizado por la entidad; éste se
mantendrd, segin cormesponda, en la cuenta "Superivit por revallo de propledad, planfa y
euips”, creads para el efecto, salvo el caso de gue se prodizzca la baja o enajeracon del adive.
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SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresados en ddlares estadounidenses)

VENTAS

Composidan;

‘entas
(-1 Descuentos y devalucan

GASTOS DE VENTA

Composidon:

Sueldes, salarios v beneficion sociales
Pubfcidad

Depreciacion

Gastos de vajes

Honarariss profesionales
Reparaciones y mantenimientos
Servicios hasicns

Gistos de alquiler

SUminlsiTos vanios

Gastos de seguros
Amoriizacion

Cros menares

GASTOS DE ADMINISTRACION

Coempaosicion:

Sueldos, salarios v beneficios soviples
Cepreciacion

Tasas, impuesios ¥ conir iesimnes
Gastos ge viajes

Honoraros profesionales
Reparacmanes y msnienimientos
Sorvicios basaos

Gastog de alguier

S uminislros varos

Gasios de saguros

Comisiones

Diros menones

2017 20lg
40,532,844 45,376,227
(11,022 673} (20,003,310
29910167 20372 917

2007 20186
3,134,582 o4 257 374
7,489,014 1,907,512
193,323 192,287
423,916 522,955
271,965 328,595
8,930 204,766
131,694 127,432
135,630 194,085
51,359 82,921
60,566 55,596
- 1,662
3,574,473 3,078,490
10,478,452 10,957,784

2017 2016
1,620,909 2,158,972
150,200 126,635
678,109 391,575
251,355 339,999
1,117,012 1,305,843
185,722 102,295
91,2685 105,831
339 5,551
47 502 153,437
57,318 3,508
- 47,598
JB? 516 B0, 255
— SN 321,347
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SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINAMCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

TEnpiresadol &0 SIS EAIOUMOENSES)
GASTOS FINANCIERDS
Comporsicidn;

L 4018
Intards bancans G0, 1 66 91,653
Diires Irierecen 1,803 40, 887
Coros gastos 4,08 BE,17H

1304, 347 620,718
PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANLA
L Compadtia ha suscrito an mayo 2017 con Barkey Seod, Inc., un condrain de compea de granos

anecad Desort Dunam “Mohase”, por S0 toneladas metrces & graned, of voncimeentc de este
ordrato =5 en jubo de 216

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre & 31 de dioembre de 2017 y @ fecha de emision de estoy estados financeros no se

prodijernd Ewenios que, en opimdn de la Administracion de la Compahia; pudieran bEner un
gfecto significative sobfe dichos estados Anancieros que ne s hayvad revelado en los msmos.
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