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NOTAS DE LOE EETADOE FINANCIERDS
Al 31 BE QICIEMBRE DE 2015 ¥ 2015

IMFORMALZION GENERAL
Constitucion y objats social

La Comparfia fug consttuida & 11 de jube 4z 1873 8h 13 Swdzd de Guayaquil con 2
nombrg de Compafia ce Responsabildad Limitada Produesios Farmac-o adostriales
Sumesa ©a Lica. Gl 13 de septiembre de 1877 cambic 50 razon socal cor Sumesa Sia.
Ltda.. pa=a ‘uega er Enero de 1056 transtamars=s a Saciedad Anadnima

Sus operac ones 38 rarejan desds la oficing malrie en 1a Ziudad de Guayasuil Desde
ahj se planea y administ-z |3 el@ocracidn, distnbuordr v vonta de preductos alimrm entizios
by la Tooelitad de piodorns sohumios, pasEe v ITUdDE 2 Taves 98 s puntcs de
distribatiZn en Suavaswi, Ouilo, Cuenca, Machalz, Portoviejn, Salinaz, Bababayo
Amcato. Loay Bama Cominga.

En el arranzue de sus operacionas, la Corpafia se orloon principalmonte an b2
&lgnoracidn ¥ comerthalzacion da raffescos en polvo, Do 13 egpacialzagidr en 0OISUTS
mas vq. la Comoafia keaczaend en &l segracnta de pastas con &l migno npThre de |3
Compafia como marca de sps peoductes. La Clima 'ned én la oozl innovs fug & la de
liquidos la coal 'mpemento en 1 B2

A, oier® del afg 2018 la Cormpaf(s eperz en 2 lineas ce tedacic: solvbles 71 % (2015
B3%) de las vanias, pastns 25 5 (20156 25%) de las vemtas v cudas 13 (221350 1%) de

las verntas.
Situacion financiera del pals

Durantg &l afo 2018, la gitdaaedn scondémica del pais sintinda afectada par o5 baos
precios de excoran on de ‘o2 baries de petraleq, |3 cual as fuskie pringipal 42 ingrasos
del pais, asi cono tambitn al9s g3cectos lales come 13 devaliacon de afrag mensdas
en comparasran con el délar astariounidsnss, moneda of cal gl zaiz.

Con a. fin de atrentar estas silvaciones, & Gobierno Fa disenade dferenes allernativas,
enre a8 cualas se desfacan ‘a prichzacion dz lag invarsionss. Inciementa de 13 inversion
pxlranj@@ 8 Wavds za bepeficios fhbutarios, centrbuciones inbutarias solidanas
sxlraoid harias A empresas y 0ergongs reterales, incrementa tEmporal de 2% en ol
Irmpuesto al valo- aoregada eision de bonoz dal estada, obtercion deo finasciarisnto a
travéz de organizros inlemaciaiales y otros gobierncs, Manianirmenta de restrocidn de
mporadiores a raves de salvaiuarcas v darsch o arancelanas, entre otros

La adminstaciin e la Compafia congdera gue 'ee THOACIDNES antes ICicEtES han
cnginadn 2fectos en las oporacones de 13 Comcaniia va eda. duranss gl afo 2076 no se
crmplieron <o lag melas prescpuestadas crincpalmente por Jna bafa en los i19resas an
las segmentos de pastas y liquidos de 30% ¢ 26% respscivaments, anlg 0 cual 13
Admin.stracion adoptd 1as siguignias medizas:

(Waazs paging siguienbe)
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» Fadusoign de gasztas de aam siracion v costos de mang de obra. (persanal)
e Tnamirucion del gasip pubficitario er 16% en relacion al a9c antericr

Aprobaci@n de les estados financ ieros

Los estados firzrceeros por ¢ afs w'minado e 31 de diciembre de 2015, Man sido
amitig?s con fasha 17 de ma=a da 2917 suscritos mof ol Kepresertame Legal v al
Cordador enera para que d= conformidad con 13 ley, ponerlss a conslaracon Te la
Jurta General d= Acc onistas.

FESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMNTABLES

A codnuacidn g8 descoben a8 principaes poliicas contables adopladas sn la
precaracann ds estos estados finanziena. Tal coro 1o requiere la Noma Internasianal ds
Infarmacion Finangiera, estas politicas han s do digefasas en lunaian g la NIIF vigoense al
31 de dicemare de 2016 y aclicadas de marsra uniforme en todos los Ejerciciozs
pressntados en estas estal ps financiena.

Bazes de preparacion

Loz presentes estadss financie™s ce kr Dompatia al 31 de dicizmbre = 2018 estan
preparados de acucraon con las Mormas Inlcenacionalzs de Informacidn Financiera (NITF)
emitidas par el Consgjo de Marmas Intemacionales de Cortabilidze (JASE), las cue han
sido adopladas en Scuador, v reprezaniar |a adopo’on intooral. explicta v 8.0 resenvas Je
laz rafancsa narmas isternaoonzles aplcadas da mansra unifome on 10 aparscins qus
e preschtan Los estados finarceros de k2 Compafiia har 2ido oreparados do acaerds
con & principio da’ costy 1:stoico.

La preparacidn ce los estados nancieres de scuerdo con NIF reqaiers sl uso de cienos
nslimados conzatlas criticos También recinene oo Sdminizracian corzs s yhioe en
gl proccsa de gplicecon de [@5 politices cottables de @ Compania Ep la WNota 4 58
reye an (a5 argss queé irplicar uh mayor grada 42 joic’s 0 comalajidad, o las arsas donde
g SuIJeSi0s ¥ estimacisres 300 SIgniicalivos para 05 estedos financierns. Debido a 1a
gubigt vizzd nherene en osta pracess cantable. los rosuitado: résles puscen difenr de
los monlcs estimados por I3 Adminisracian.

Muevas normas, antjendaa € inlerpretaciones emitidas internacionalmente

A ‘g fecle d= emisidn de cetos @stados trancierss. s 1an sublizads nusvas normas,
ErINETNA RS, WERSTEE B mierRTEia DTES A 1BE Do SREIETASS gue N han wiraat en
vigensia. bslas aon de aplicacion obligataria en la creparacicn de |as suslados finAnc's=ros
oe la Comzanla a cartr de las fechas incisacas 3 continuacian:

Base pagira sisuicmc)
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l.a ACmiristracion de .a Compana &etima que |3 gdoprtion do 1as rueyag nomas.
enmencds a las i o ireqrelacionas antes descnlas, considersndo la naturaleza de
suz dctividadas, mo s ganerdra un mpacts sigrifcaivo an los estedos financierss en &’
& TICIn de sU aclicason picial.

Maneda funclional y de presentacién y traduccion de moneda sxtran|ety

MoTeda Junsisral v monsda de ohescntacann

Las pasroas en os es@acos franders ds 1@ Compafia 58 expresan 2r 13 mongca del
M ENta econamiza primario donde opees |13 enfidad (moncda funsigraly. Los estados
fingroercs se expresan en dolarss estacounidansaes que es la moneda funcignsl v 13
rroneda de presentacidn de la Casnpadis.

Informacicn financiera por segymentos

La Azm ristrazion ha dentfizads 103 zegmentos ageralivos &0 funzidgn de |3 forma como
monilanea el 4egonn y ‘o consdora casde ung perepeslia sor linea de regocio. que |2
constituyon: pasias. soluzses v liquidos.

(]

~astas

E! segmerto de casras, se dedica 3 |3 elaboracién, distrbucion y verta de
productos & imenticios. La produceién del gao 2018 fus de 3.996 t 2016 5,203
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tnoeladas, Ente |z principales productkgs = destacan 122 Mercas Sumesa,
Trgo de Oa Digmante. Ciana ¢ Chinito. spressrtando e 28% (20150 35%) dsl
Mgreso de la Compania v de apraximadamente & 9% (2215 459%) d2 l9s
asi ves,

k1] Soubles

Ei segmeon'e 3é splune: S8 dedica 5 la slaboacian, pisfribocién y venta e
productos alimanysigs La produccian dz| ano 2006 {us de €28 (2014 TOQ;
tonelagys mes. Enre a3 principa.es marsas estan Ranchero Yup', Gelasola,
Fespa Sclu yw Maicena. reépreseatando e /1% (2015: 6334 owl ingreso de |8
Compafiie ¥ fe aproumadamente & 40% (2015 48%) d= os actives Se
constiagye 80 8l Pagoc pInTipel O e SwmTatia, Bivndae Bancdrero &l pradusio
d2 mayor Acogrsa de la marca SLNESA.

(o L'oadng

El saqmentz de fzuidos 2 dzdica o la elabarscion, distribuside v yenta de
présuctos alimeticing, La producean gel anc 2ME fus de 3706 2015 g4}
mil itras mss. . Entre las prinsipales manas kslar Tampico, Frutal, Agua Sumesa,
Volcdn, Jusas Sumesa. . repesentando ol T (2015 13h) de ingreso de la
Cormpafia ¥ S& agroxiradamorts e 8% (20135 95 4#& [as activos,

Bases y molodologia de la infermacion por segmento

Lo ‘marazas grinanos da o tegreenies oo pasias, 30abies ¢ Vquinns COTTESDONALT &
05 Tue son directamenle atribg bles a cada segmette Iichos insresys ond narios Ng
incluyen ingrasos por inlersses o dvidenzos, ynigaments 0% caneradas por a5 wvoenlas de
las srodustas gue formsn parta de czoa s ento.

Los coslos y gastos de cada segmento so determinan por os gastos dervades de las
aclivdades propias gque le scan direstamente atibuitles, Dichos dasios iccyen 03
qastos de fistribucin, azministranicn y corergalizacion.

Les activos y pajvos de o seqgrentos ds consume y laonranfes son o dizectamente
ralacienades con 2l gire d&. negocio de cada segrientz.

A continuarian se presenlan |as cifras relevantes rescects de loz gjzigizios terminades: Al
31 de diciembre de 2015 v 2015:

2.4.2 Cuadro de informnacidn por segmento

(Wease pagina siguiente)
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EUMESA 5 A

WNOTAS DE LOS ESTADDS FIMNANCIERDS
AL ¥ DE DICIEWMERE DE 204y 2015

Efective vy equivalentes de efectivo

Ll sfactivo v equivalanizs de efestivo comprenden ol afectiva dispon'ele, dasasitos a .4
vista en bandos ¥ otrag inversiznes de corlo olgzg de alla woydez con vencimentos
LTTTEES e 8k mEses ¢ menosd .05 menderados valzres sor de libre dispenib, idad.

Agtivos y pasivos financieros
Clasificacian

La Campanid clasifica sus activos flianoerzs en las sigmentss categonas. ‘actros
financiercs a valksr -azonable & traves de gananc.as y pertidas’, "présamaos v clontas por
avlrer’, Cacett frantiercs ramemdos tasia su ovendiriento’ y tazivas STrancieros
dsicribles para la werta’. Lof paswos fingrcierds 28 clasfoan en las sigoientes
catagao-tas “pasivog finaaciergs 8 valor rsronable o traves d@ gerancias ¥ pordidas” g
‘ptros pasivos finarcieros”. La clasifcacidn deperce del propécite para el cuoal se
adeuinergn 102 achivas o sontratarsh s pasivog finarceres La Adminsi-acion debemina
la '2siheagidn de 2.8 &ctyos v pasivos fingroercs @ :a decha de sy resansomiento
inizial.

& 3 ge diclerbre de 2016 v 2015, la Sompanla maniuve activoe finanaieras en ‘as
categarias os "prestamos y auentas por cobrar” v “activoe finaacieias mantenidos hasla
su vencimicn:a' y martyo dn can2rte pasyvas finansieras en la caleparia e "otros
pasivos finaroercs, Las caracwe =heas de los reforidas instumeantos Tinanoigros se
exblican a continuaziar.

(@) Préctarmos y cosntas eor oghrar

Representados en 2 estacio de srtoacien financcs per cuentas sgr cobrar
conersiales, cormpafilas relacionadas y ofras. Sor acivos Fhancieras ro derivados
que dah dargcho a sagas fiioe & deterrrinables v qug no cofizat @0 un mertada
astiva ‘52 TCluyeh wn gl dotivo Sormamle, excacto por doe de vencimignts maya- A
12 meses cortados dezde A fecha dei egtado de sitlagian financicera.

i5)  Actvos financieros mantanidss hasta &0 vencimento

Son actives finanfiergs no dedvasos oan pagos fijos o datarsrahles v vencimienio
fiio que la Admin‘stracidn bens 13 intencidr ¢ fapacidad de manterE- hasta o
YETNZI TR,

Las invarziongs mantenidas 1asta su vencmierto s incuyen oM care dz oz
aclivaos corientes, debh do 2 ques cuchta com yl vencimienta infersr 2 12 meses g
partir 42 la facha del astaao de siiuacidn financierz
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(=} Otrog peswos financ.srog

Ppreseninons on £ egtgde 48 siuaciin hnandiera por "as abligec pnes kancaras,
eniisiar de phligacionos, proveedores, cuertaz por pagar o compaiids y cartss
re'acionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyon an @ pasivo coments excepha
el Ins de vensimientn mavoer & 12 meces catadds a partir de i fecha de’ estado
de Situacion financia-a

26,2 Reconocimiento y mad(citn inicial y postarior
Reconacimiento

La Comoafiia recogse un acivd o pasia finsrcere ¢ al estade de situaacicn fingnsisra
a3 *2rHa oe la nogodiag Sn y 58 IEConacen cLando sg COMPromsten 5 comprar o vendsr
el active o pagar el pasive.

Medicién inicial

Los activas ¥ pasivos finarciercs son medidas inc zlmente a 51 vaior ragonakble mas
gualquier aste atrbuible 3 la ransacoon, que de e 5 gnificative, es recor o do como
nace del acive o hegive ferert gule 2 athiye o pERhd fmAanTisrn no sey designads
coln dé walgr azenabls & freves de plididas v ganancias’ ¥ osle es sipnificstive. Con
posteriofidad al recznocimiento inici@l |3 Sompafia valdniia os mismes catma 58 dasoribe
A conbpuacion.

Medicion postetioar
@y Piéstamos ¥ cusntas por gehras

Posterior 2 au ‘acongcimiends oz e miden 8h o3t ampdrhizads apboandt o
rétnds de rterés ofectivi. br especifico, la Compafia pregenta las siouisntes
cuentas dertrs oe esta cotegoria:

{in: ~ Crenfas por copsar Sorme-cmles Estas cuehtas comespornden a las manigs
adeudadas por sus Clientes por la verta de productos an gl cyrse nenm.al de
lvs negocios. Siosa espsran cobrar on ur AND 0 Menos se clasillezn come
dotwns comertes, e lx condrang se presartan como activos ro correntes, Se
reConNOCEN & 80 valgl nominal quo es aquivalente 4 su costo amorizase pues
NS QENSTAN nlsleses ¢ won 2xighles nasta @n B0 dize Tonos o pioesdn for
deternorn comespondiente.

iy Cuentas por cobrar compadias ralzdionadas. Eslas cuenlss caTasponden 2
oz mentaos afeudades por compadigs nelacionadas por prestamos. So
rEConooen @ su valar nomral Cue es eguiyslente a su costo amortizado pues
no generan tersges ¥ 500 eXigthlas, kasia en 80 Siag. Las frAansactiones de
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i
rifi?

flraneamianty 22 registran & sLowaor nomral que e difieren de su valor
MAZonac.c. pias geterar intéresss a EB3sas vigsrtes en el mercads.

Otraz cumias por cobrar Fepresantodas crincipalmerte por préstamos a
empleadoR, gie S@ ligucan en gl codo plezo Se regisTan a valc- del
desambolan rezizado. que es equivalels a su costn amedizade.

CHras casives financicrs

Fogteria: # su reconocimisnto ‘nicial se mden al cesto amotizads apicando el
metods de intees efeslive _a Compafia presenia a3s siguientes cuanlas derlro de
25l caiegoria:

i

(il

(air)

s

.

Ckhqaciones barcarias S registran inicialmerte a su va.or nam nal gue P
difieren de su valor razcnable, pues estae cortralazos a .as tasas vigentes cn
Bl me-cazno Mo ewizten cosfos de transaccones sgnficativas incurides al
rurmerin de sy zontretac @n. Los inlereses devengados en ectas oblicaciotes
g€ Tresentan on al estade Je nesultados inisgrales cajo el rakio Gastas
finarcieres”. oe intoroses serjienes de papo se prasentan en & astada de
situacion financiera. ba’o ol rakro "CEhgasizres bancangs’

Emsion de cbligar pnez: Camorenden [os thules valores emitidas por g
wompatia dencnrinados clase Ay B Fuemon oolocados mediante oferts
publica an g mercade bursalil a ravés de las bolsas de valores legalments
=8-ablecidas en ol pals. Las skhjscones por pagar se reconocen ‘ricia mente
8 tu costo, nesa de los costos que Se hayan incurred en la transacoisn,
coger ormentse se mMiden A suocosto amortizago, Los inlereges devengidos
COTEsCCnsientes a os titules valnres se presentan con débito 3 ios Gastos
Frafcieros v los irtereses cencianles de pago 2o 'esantan ar el =slado dz
situasoon hnanoiara aald eo 2| anngipa

Froveedcres Son ohbhgaciones de pago por bignes o seracios adquindos gz
croveedores an el curse normal de ps 1ejoc o8 5= reconocen 5 su valcr
aomingl gueE 85 egquivaente @ su caslo arwehizalda ya que ro gensran
iNterc=cs ¥ 501 pagacderas en plazos menores 3 50 disgs.

vy PR DRO A T oTipanias TelaTinradar CorTERponden & obi et it
de pago prncpalmenle por o-éstemos 52 reconpesr & 3U0 valor fomingl cue
g5 SQuivalents a 20 cosw amoHizaze ya quo o generan ntAreses y 501
pajadaras &n plazes menores 3 §0 dias.

suentas pur pagan Corresponden A chlfgeciones po- sersoos resibidos
de kercoros S& rananscen 8 su valor nominal que =5 eqlivalente a sL cosle
aranizado va que san pagadaras &n plazes menpres a 90 dias,
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IFPxpregads en dslares esiadounice 1553,

2.6.3 Daterioro de activos financieros

La Companig estaclece Una pravisian para pérdidas por deterioro de cusntas por cobrar
Sorergiaiss codnds saste evidencia obistiva de gque le Compadia no 26rd capaxr de
golrar todas =5 mpotes que s |2 preudan de gopsrde oot los términds erginales de
l&5 mismas. La existencia de dificulades {pancicras signiacativas po- parts del deuder, la
probaniizzed 92 que el deydsr @78 en quishrs o Eorcanzacian Ynanciera y la falta o
mora r |58 pagos 2o gorsioerar. indicadores F gue la cusatz @ Todrar sa kR
deteriarada. B dsteroro pars cuber pérdidas se cstab'ecs por 2l iMmpads de la pérdida
que 52 valora coMg |a diferencia entre &l impone en ibros del active v el valo- acual ds
los Mlaos de sfectvo (uturns estmados descomtado 3 la 1asa de interss efectiva wrig ral
dal activo frnanciero

A 31 de dimEmbre el 2315 ¢ 2013, 13 Dampefia manteng provisiones por detanoro de
sug cuarntas por cobrar por LGSEEY 403 (Z0nh USSEZ 232y resperlvamente. que
representa <l *00% de proviciin sobe 105 actyos o rEcuperables v so presertan retcs
al ubrg de clenias cor cobrar clienas,

5i, en un périeds oostenar el mente de la perdda por detencre JisTinuye v, dicha
disminczicr 22 relEsigna objetivarnants 2 un eeentt 9 haye oouihids desposs oe Tue
gt reconocid Sicha deterioro. 88 roconace en el s6lado de resuttados ntegales |8
reversidn ze la perdida praviamente reconacida.

2.5.4 Bala de acfivas vy pasivas financigrns

27

2.8

Ln active “rancem 2 elimina coands exoira s aeicckes a recibir loz fiu)os de sfective
del activz 0 sl la Corpanta Ttansfers al actiye & un tercerc ain ratgnsr zustancia mente Ios
rhezges 4 herecios dal adtien Un peenn BB 8 minmoo cuanta jas ggligacionss do la
CompaTia espucficadas en el conlata 55 1817 iquidado.

Impucstos y retenciones

Cormaspaadzn principalneat= 3 eienctores del impeess a2 la rente que serdn
recuperadas enoun periodo menar a 17 msses v craclo ibulane del impoasis &l vaor
afitagado sfectlacas por tercerog. Cudrdo la Adriiristracisr egtlna qi.e diches saldss na
TRATAN 28 IRCURETHODS B SErSaf 8 08 reslitados col 3ho

Inventanos

Las icventaros se fcooisiran al coste 0 a su valar nelg 9e realizacidn el que resulie menor.
El costo de 10¢ productos terminadss comprende el costo de las menedias primas, la mann
de abra diegta. 155 gastes ind rectos de fRbricgotdn pasadas en una capacidad anerativa
normmal ¢ ofos costas ingurrdos para cejan los prodactoz em ms ubicacioncs oy
oUnd O ones NBES9anas para S0 venta nekss de descuentas atribuibles a 1as rventar ps.
3e inelaye coro cana del costo de (25 invenlancs el ITpueslo a lz S5a ida de Divisas.
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El cosie de tos hventaros y ge 0% productos vendid2s g2 délernina gsando el matoda
promedia nonderado. BN valar neto reaizable as 2| precio ce venta cefirada en el surso
narral de |08 @gocins, mencs (05 costos astimados para terriner 2o produccitn y s
hecasanos pard leva” a cebho ia venta.

Lag imporasicnes e tréngto s& presanian al costo de las faciiras mas otrog cangos
relacionadns con g inpanacitn.

Propiedades. plania y equipos

Las propizdsdes. planta v &qupos son -eostrados &l coglo kisharico, menos
deprecigciorgs soumuladas v pérdides sor detet'oro, @n caso de producirse Bl costo
Inclaye Iog desanbolzps dirsctamonta atvtukles a la adquisicon o conelraceidh dal
active. Los desembolsos posteriores @ la 2ompre @ adguizicidn sdle sen cipializacos
cuando os probable qus berehcics econdmicos futpres ascciados a la fversion Quvar
havim la Comparia ¥ I3 cosiog pueden ser medidos raronablepente. Los olqas
desembeolzos  posteriorss corrgSponden & reperAcones o martgrimient: Y Son
req sUacd>s ar los resultados ategralss cuando 2an indurncos.,

Lag terrenos no 28 deprecign 13 deprediacsiin de los promedsges, plart2 v ecuiens &8
caleulada hndalimente basada en i3 vida Jdtil et rada de oz bionez gel active fijo. ¢ de
componentes  sighiticatives  denthcablas que pogean vidas (ties diferencigdas, v
considsra valonee esidua'es. debida a que a Adminisracidn de la Compatia astima que
& valar de realizacios Jde sus propiedazes v equrpos 4l térrine ce s wda olil no es
rrelevarte. Las sstimaciones de widas dtilges v valo'es esidudles do los actives o3 son
ravisadas. p Ajustanas s es necedation a ceda (Bcha de Ciers de los sstados Thancis ne.

Lasz vidas Onlez eatimadas do eoapieclades ¢ eainog 200 LA douisntag

Tipo o2 Inerws MOrISRD 08 3908
Ediizins 20 G
Magunaras v CoUipos 2844
Pl il ¥ BrEeres 103 1
Ezvipos de teller 105 15
Vehizalas 2
Eouipon da compniaTion 2aa
EaLipoe dle aficimm 12218
Qzraz actips 3

Las percidas ¥ ganarcss por [@ verta do propedadss. plania y cquipos. se caloular
comgparardn 0§ ngresos abtenidss cor & vawor en libres v sc inclayan 20 gl estacdo de
rgsultacos infedra es

Cuando el vaicr er 'bros de on active de propicdades y equipos excede a su monka
recapereble, eska 28 reducido inrcdataments Fagta 50 valor racuperable
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i Expresado er di aqes esladoun denzes)

Las infereses v otras coslos A2 endevdamricnlc se cadriaman semoe v cuands aghEn
relaciorados con 13 construocion de aclivas calificables. Ln active caliliceble es aquel que
rezuizre e Un tiampo prolongado para gquoe estz listo para 2o uso, parniodo que IR
Admimstracion ha cefinido came mayor a un afos, Al 51 48 dciemse Sel 2016 ¥ 2015
todos [o5 srvecios de lg Compahia 58 har | guidado en plazos inferiores 8 an ano, pc- o
quE Na 82 nan activado caztos T8 endecdamiatto.

Activos intangibles

Se sontideran aclivos rtangibles zouellos actives no monetanss sin sustarcg flswa
suzceplbles de se- derificados ing wduslmerte. ya qle pac s&r separakbles o Lien
pargue provengar de o derscho legal o contracivsgl

Proyoota Atlas
Ciosios rolTidas 2ara el maontae de una placma er otro pais.
Licgitias e snfhwsre

Caresponde a soztes wncuridos en el desarrclle por un extzric "Coqsulfeniz” del
sofwars senomingds ALCA. 14 Chad sad 4z este ooogliawma an woreses o padido 4
gaoreferenciar al chieqts 5 traves de una Tablst  Actividad Que 22 llova 3 cabo por parks
te provesdor da este solle: re.

Detericro de activas no financleras {propiedades. planta y equipos y activoz
intangibles }

Los aclvos sij@los a depresiaciin (cropadades, plarta ¥ 2cuicoE; o amadEaagn
fachvos ivtengibles) s& someteén a pruabas de deteticrd coaiio se praducen sventss o
cirpunstancias gue incican gue podria no recuperarss 1 valor =n abrog, Lag péidezas por
deleriorg comespondon & n=rte &n Sl que el vaor en ibroz de! agivg sxneds a Au vatar
recuparatie.  Fl walor recupe-able de s aolvos coresponde al mayor 2rtrz 2l monto
neto QUe s& atterdrd de sy vets o su valcr &n wso

Farg ofeclos de g3 evaluacién por delernors, los achyos S8 agrasan a leg nivales mas
paquUEAns en 1os que qarered “ujos de efective idontiicables junifades genanadaras de
alaclivey. E7 2l caso que al monle dei waler lbros dol acten exesda a su Mmoo
recuperable. la Comoafia regishrs una pardida por detenora =r los resultztos dol glercicia.
Los 5aldes en lbros de act'ves no ‘menciercs gqle Ran &aido obheto de castigos pe-
de;elors 0 revisan & cada Bcha e ciero de los gstades financieros para venfica-
posibles raverziores ool deterioro,

Lz Compafia evalla amquaments (3 existercia de indicadorss e deterioro sobre Eus
achvas o finangiercs. &1 21 dé i smbre 42l 2216 v 2015 1< ¢ han reconos do serdidas
cor geberiors de gctwos o Jeancicros. debido 2 que 13 Administracidn ha detorminade
nque nio existen indicadores de detenong
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2,12 Impuesto ala renta corriente ¥ difarido

El gasto par impr2sio 3 la rela 43l afo compreads el imouests a la rerts coTiene ¢ el
d ferido. El impuesta 5= reconocs &n =l estado de resu'tados inegrales. excspto cLando
aC traty ce patidas gue se recopdsen directamente @n 2! palrimonic. =n este gasc 2l
IMpuesto tambisr Se recoacee en M®ros resul‘adss infegrale: o directaments an 21
pabrmoni

[e) ImpLests g la rerta correntg Lo grovziée pa-a impuesta a la renta 2e calocula
mediante la tasa de impuestt aplicable 2 as oll dedes gravables v se cerga a los
resUftados del afin &1 que se devenna con base 8h 4’ impusesis por pacar exoible.

it lroueste g 3 reoda difer pe 20 impoests & e entr ofedido e pTTAESITTR B BU
Intalidad. por =l metodes dol pasien, sobre @ dfersroes temooratas gue sungen
éire las tases ribulanzs de activos v sasvos ¥ SUS raspecavos valo es mostradas
en las eslados financieros preparaZos bas NIF - B fnplests 2 13 rena diforida 52
detzrmina . 5a1da sasas rik1anas gue han sido proTrlgadas a i3 techa dei cetada
g situzcion finarozsra v que 58 eSosra seran apheablzs cuando &l imagesio a la
renta diferido activo s2 realice 0 ¢ impLesto g [a renta pasivo 52 pagus.

Las activos por rmpussios diferido: comprendcn [as cantdades de imsues;cs sobre
[as ganancias a recuperar en perodos futeres relacienazes con:

(i las diferensias temporarias feducibles

(i la zompensaciin de pérdidas omtenizes &1 penodas anterioras sue Sdavia
na nayan sids objels de deduccisn fiscal;

il la sompsrsacién de créditos tribotanas ng otiizodos  procsdentes Ce
pEriodcs artgrares, MIBMPrE v cLandd N2 88 scliote o devoluosn antg 2
Serips de wentas |rteras ¢ sea prebabls 13 disporibilized d8 genancias
ficales “uturas, para SU UL iZa56n,

Loa impaestos & 'a renta diferidos activos solg 22 Jeconocen en ia medhds que s2a
profan e oue S8 produrcan nereficias rbukanics fubuoe cootr DS Qus 50 puedan
Usar las diferencias temsara 25

Los saldog d2 irpusslas 5 o onta dlaridas activas v pasivos 58 cOmpensan
cuandu exista el derecho legal exigible 3 compensar imprestos actvds sorrenfes
apn impuaskcs casnvos comientes v ciandg los impueslos = ia rena diferdos
activas y pasivos & rolasispen con la misma autoridad  tribuaria.

2.13 Eeneliclos a los empleados

ig]  Bencficins 42 coAc plaso

S registran en & rafio de provisionas zel sstads de sitbacian finanoers v
Earrespondar principa'menta a:
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( Padcpacon de lus trabsipdores or g 1t idadss: Calowada an dueode g2l
13% d= la uliidad conleble arval antes del impeesv g la enta, =8qun o
gstablecide por la =@islacion ecoator ans vigerte. S8 magista can Cage @
resultsdos vy =¢ prassrta como oane dol costp ds vertas v oe o2 gastos
adrutiglratives en funcion da k2 [aocr del emp'eado que resibz este benaficio.

il Wacazipres: Se omsla e costo correspcdiBnie A l8s vacaciones del
persona sobre case devengada.

(i)  Difeirmog Serger ¢ cuasrto sueldos y beneficdos oo 13 securidad social: Sa
provsanan y pagan de acuerds a la egislacion vigerts er el Fruadoer,

ib]  Beneficos de la-go plazd

Provisioes de jubi acon patrerzl v desabucio. Ls Compaciz d=ne an plan de
pensficic defnidn paea jubil2cion calrenzl rormado por @S leyes |abordles
gouEiaianas. Mdiciasalments d2 acuerdo a las leves vigantes, an ns casns de
tarrrzcon de la relacicn Iaboral por dsssaocio sokziafn por 2 empleadar o por
el trabajador, el empleaZor bandigars & traogjador con @f veinhoinca por cighta Zal
equivalents a la (Iyma reruneracidn mepsdal por cada ans de lgs anos de
SEIGIoS prestacos a 2 TiIsma empreza o #npleador. este bensficio se deharming
deszanucio.

La Compafia delarnnd snualmerte la proviEidn para jubiacsn palfona oy
desshuzio con bage con esladios actuprales praclizados cor un profezional
inJependient y =g recII00EN CON G20 & oS costos ¥ gasmas (resulladus) del ans
aplicando gl nétoda Jde Costeo de Crédita Lataria Provectado y ropressrts 2
valn: prasente de las cohgaciores 5 ‘g fecha del 8stadn d= silusnion finantiera. &
cual s obton cg descortando o2 fiujos de salida ce efeciva a Jna tasa de 4 14%
(4015 4.38%; anual eguivalznte a = tasa promedio de 195 banes de gobierms de
Eztados Unidas d2 Amética. qle esd9 denpminades er 13 misra moneda 21 la
oue ‘05 penefic og smEn tagatos y que Henedy [Errnns que e aproxiran a les
tBrminss de 135 chhgaciones por pansiones hasts B0 vBNCiA enla

Las FipiHesis actugnalas inslgyen varables corta san. e adcdn a la tasa de
descuends, tasa d2 moralizad. edad, sexs. aR0s de SCIVic 02, reTLMErscIones.
rerermento ‘utluras de remuasraciones. taea Se rclzeon, artre otros

Az gananc.as ¥ persides acluariales gque surgen ce |03 alLskes basades gn la
BXpEriEncia v carbies @n Igs supuestos actuariales 22 cargan & oresultacos
ntagrales en 2l periodd &0 &l que sugen, Los costos do o5 sanics pazados 52
retonocen Inmenlatamenta an resitados del a0, Al crerre agl 3fo a8 provisiones
LB a tedas 95 trabajad ores gue se encortraban rabajanda cara la Compafia,
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SUMESA 5.A.

MOTAS DE LOE ESTADQS FINANCIERDS
AL 3 DE DIGIEMBRE DE 2016 Y 2015
iExpresado g0 ddlares esladeuniden sas)

Provisionas corrientes

Las provisiones so ooonockr cuando: (i) la Compefig tiesne urs pbligacion peessnie. va
s2a legal o implieita. comec resultads do oventos aazadas. (i) as probabiz waya a sear
recasaria Lha seldy de reqursos para liquidar la obligacidn v it el monto sc ha cetimado
de foma ftgble. Las nontos recancodos coens provagidn spn 13 mejor estimacsicn de |8
administrazidr, a 13 fecha de ciene de ps eclados finanoeros de os dzsembolsos
CCOSAAE PArA [dgusar [a 2oligscitn,

Distribucion de dividendoz

La dislibucion ca dividendos a los acoionistas de la Compatiia =& deduce del patrimanio
&1 el periodo 2n el que los o' vdendns han suin aprobadcs ozr los accronistas de la
Campzafi'a

Reconocimicnto de ingresos

—0% ingresas comprenden 1 valor razonab € de e cobrads o por cobra por la venla de
lcs procucle: en el cursn rormal de ‘as operaciones de 12 Comgafia. Log ingresos e
muasTan netos de imoucstes devalusiines v dascuentos otorgados.

Log ingresgs shr recgnocides en 3 medida en que es probable cue loe beorcfoios
economiccs fluyan hacia la Comrpafiia, puedan ser medidsg gor fizkil oad v cuands 1a
Comgafia hgce 13 entraga de sus producios al camzradan y e consesusncia ransfiane
lcs nesges y berahfisics irkerentes a s propizdaz de esos blenes y no arant’enen el
derecho a dizporcr so &los, B 8 mattene: i soctrol sobre los misros

La exparienc.a acemulazs ge i compaiia ha deteminade que na cxiston dovoiuciones
significativas e dcics isnies sor lo gue no s constthuyer prov siores por fevzlucionss.

costos ¥ Gasles

Lo coglas y Jestas se egistran al cozln, e8ios s8 reconoc2n @ medida 8r cue se incumen.
independientetnante de la fecha en e o realisa @ page, de gouerdo @ los heeamientcs
de Iz base cortahble de acumulaciar devengo! an la NIC 1 'Fresertacsn de Cslades
Financieras”.

Cambia &n peliticas contables

En sl afia 2076 = Cormpafia adapts la ermienda a [a NIC 19 "Bensficios 3 oz empcados”
refarante al cambrs en 13 tasa d= dessusnto wilizads para e cdlou o de los beneficias cost
— wrmplec (Provisftones de jubiezian eatonal v desanuciol. er la cual e establecs cuc para
efectas comparalivos se ress‘rucuten los egtado fiaancieros ai | de erem del 2515 como
g2 detalian a continaacian.

MWéate paging guients)
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Froans 2neg por Benefic o

pesi - argelas L Pa bt
Jubiasion . . - HARUI0E
——— _--"l'-!'--?ll'l.-h--::l bl acumL pdog
Saltos reoRraes Tay ScvEne o 1 e ahd i de!’
C1E 0ot 1ZE E43 rad 253 “ 022474
Easio da adors on de evnanda o la KK 78
al 1 de enere 2213 133 G2 £l GGE 230,858 (&30 E551
=acry do gdet2isn de cnmersa g ke IS 19
al M Jg Aoieibne 2010 40 PR 12,14 (36218 3g 215
Saldps reesbractuizces A, | pe erees de 2315
[Meda A1) BOE. AL 105015 ans 262 Ny Mo

—

Lag tasas ds descuchla gnuales dlilizedias en g deierminacion d2 las pravisiones par
beneficios cost - emplen anta: d& & madificacian a i@ NS 79 para los adcs 2016 y 20015
turror 5.31% ¥ §.54%, respectivaTants. |38 cuales carrsspondian a ia lasa promadio de
oz borngs del gobiermna peblicada pas &l Bangop Cenral agl Ecuador. s embarzo, ds
dcuerde a lz enmienda, se eslalece cus pera ‘@5 monedas dorde no exista un marcads
amplio do batad u oblgacices smpresariales de alta calinad, 2e ublizard 13 tasa do los
bongs corpatatives de ata caldad derominados en esla moneda, sienda 2 dafar la
roaeda er @8 cual 2e Lguicardan estos pazwoas, @ tasa de bonos oe alla calidad,
coTssponde @ 13 taga promezio ce los bonos corparatives 2mitidos en Estados Unides de
America. los clales estan dercminedos =0 @ misma moneds en la que los benascianos
gSeran pagadss ¥ que tienen {2nings gue sg Aproximar a o5 de las obigaciones por
carsicnes hasta su vencirficnle ¥ qua para & 2013 v 2075 correspongiEr Al 4.35% v
£ 15% . respactivanants,

E! efecty de es'e asunto sobie ©5 resultadez del 215 fus de JSE194.E39 que fue
redistrado contra afios anfedores. pugs suo monto 70 82 sigqticatvo considorands los
estados finangieras en su canjanic

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINAHCIERDS
Factores da riasge financicero

Lag acllvidad=z de la Cempadia & exponen & ora varedad de resgos financerss.
riesgos de mercado (incluvende nesgo oe tipo doe cambio, rizsgo de precis, rasgo de
walor ragonzsbleé por tipe e intergs) Eesga oe grsdila Yo Aosaoe de quidez. Bl programra
general de admnistracion de riesoss e la Compartiz? 52 concentra principalments en o
impredechblc de 2z mercados finansers ¢ kata de min'mizar peiensidles efectas
adversos gn £l desampero finane oro de la Comparid.

Log decertamentas de credito, wesoraria y finanzas tie1en a su cargo ‘7 adninsiasion de
niesgos de dcus'dg con las pehbicss aprobadas A nivel corporativa yia la Gerencia
oeneral. gu-enes idertifcan, gvaldzn v cuaren o desgas lirancieras &1 cocrdinacian
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£slacha con las J1idades operztives da la Compafia. La Gerencia General proparciana
For SECrtc proacipios cara la admines-acion gereral de nesgoes as’ comng politicas escrias
qua cakran dreas sspecificas. tales como el riezgo de fipe co cambio, &l 1asga de tasaz
dz iptergs, & riesgo de crédibe, el use de instrumertes finarcieros derivacos ¥ no
denivados y para |z inversisr de os excedertss de liguidez.

La admin stracian de riesgos S8 sfectia a traves del ana isis que redliza =l modelo de
neqocin y tzerbiidad (MNF) desamolacZo interramenla, @l misma no §a0 parmoe
MIMETI2ar &l resio N9 Qus 23 una heTamierta que ayuda a evaloar dande 52 debe
inyertir ¥ que retorro €& alsgngaria, todo esto acompaiodo de polidcas, procedimiontos
internns de crédito. cueias por cobrar, clentas po- pegar ¥ wna $ere s convenics
resalizad s gon provestores dz2 maleria pima, malanal de emoaques de Ios productss
mas rentables para sensficiarnos de 135 cond clone: da precipe que NOS AEcen mas
competitivos en ol mersada, ya 288 car pegos anticipades u ctros mecanismos.

(a) Riesgos demercado

i Riesgo de carnbio.

Tocas las ranssssiones qua realiza |a Empreza scn pactadas en Délarcs, por
tanto no tiene oxposician al viesag cambianis,

dil Riegso de precic:

L

Ferigd camente |a administracion de la Comgpafla analea a tendenzia de los
precos de awodgstos femmrados qus comercialza, tanto en & morsade
racona. camo nlerngcional, @si come 3 elesticcad o= .a demanda. En
funcion de el'o efectia L ang =g da &2r 5 bilidad evaluands el impacis B0 los
warmbiins de precio baje distintes escenarios ¥ =u imedco en los rezultados de
as operaciones, a fin de adoptar asiratay as spropiadas d2 conc v madianc
claze.

i) R'esgo de velom ~azcnabla cor tpo de fatarés

El rizzgo de dpo de iqterts de la Somaathia surge de Bs Bigsconss con
Pzbtucionzs finansieras v ce las emisicres colocaZas a traves del mercada
de valores. Las amigiongs 5 coloean 3 lasa fjas ce iptergs v exponen a la
CoTpafia & riezsgo de fpo Je interds de walor razonabla. Las obigacichos
Gon rest buciones finarnigras estan confratadas a tasas de inferés varakbles v
2xXponen 4 la Compan.a a noego ce hpas de integs da o de afectivn,

La Compariza manbere o0 pofafole Siversiticads de olisnies, provesspres, €
insticuzizres financieras, por lo fanto no tiede resgos  signifisal vos  de
son gentracion.



SUMESA 5.4,

MOTAZ OE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 GE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

Erarsnsdn ar dolares esiadu.ndengec]

{b}

Riesgo de crédito

Laz pollticas da administracon de riesgo crededicio son aplicadas otincipalmente por
Bl Area de oradilc y finatzas. ] vieson Je orddito s encuenta cresents en el
sfectivo. 8N as stertas 2or cobirar jomenzialss companias relacienadas v otras sor
cabra-

Fespesic a los bancos e inzhilaocnzs linarc eras fonde se martiene el ooy,
lienzr calfcacicnes de riesco independionle que denoten 1 veles de saivencia ¢
respaldn adesuades drichas calif cacicnas en gereral suparan la ralifcacicn A7

La Zompania marticae sd @factive  2fdvalente de efectivo en instiucionss
linancieras con las siguiegrtes calificacionos:

Calificacion {1}

Entidad finance ra 201 2015
Banoa P chongl=a oA, Aps. B
Barica de i Produccian S5 PRODJEBAN GO AAS Fufain-
Banca Bolratigng MAe, BEN,
Frrc Arr 3 mnas Al -
Ozsricea gexl Facfico T Py
B Guaymagquil 5 A Lr T SRR,

i1} Datss diszonines al 30 de unie del 2718, Fuente Saperinczadencia da Bancas.

La Cntnpafia mantiene polibcas paa el oloigaients de crddiles dirsolcs v
acoptacidn de clanlss, rslacionadas con: limites de crédilc. capacidad de
endaLdariierco. fucnle da repado, Zentrzl se qesgos, compo-amients de page,
anligiiadad, seguimiento, cobranzas y dotorioro, ea log casus aplcailes, Las
cudntas por coufar comerziales oor craditos directes oxgadoss por 1s Compadia
que comezponden al 5% del total de a verta debida 2 que la Commaahia martiens
una cartzra ds chertes bastante disperza v homooénea analza la calificacidn de
riesgo credilico rdividual asr sada fhemte vy s@loula el monte recuperabls
cerrespond ente. Adiconalrrente. clasifica 13 canga an segmentss aimilarss y
anaiia perriarentemenie =l comportamizrico de cago hiswddico de los cliantes,
anbgledad. actualizazidr de datos. erlre oros faclores Los lirites e orézito s
cetablacen an funcidn del andksis de la cacaodad de peEgo de cada clienis.
tornarndo en consideracidn .of nezLltados de calficaciaras interias ¢o axlarnss,

La diversficacidn de las coentas por cobrar comercialss ¢ limiggs indiv dualss de
créditos son precedimientos adoplados parg minimiear pratlemas de recupe-acic-
e e3ies actives que eslan alcanzacos por este po 43 riesgos. L3 Comgania ng
tiene una concantracion de nssgas ciedticios gn el casa de cusritas por cobrar
samerziales.
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{c}

E rAezgo de esadito par su n@twaera, ez un Mesyo nharen;e, 41C 2 52 controla
rurge desanareca, &5 por 1a falta as nage de facturas o cago fuera de tidmpg de
l@2 rusmas. Sin embaren ds acaerdsc al mongls ce negocio de 2 Corpafia para
eduzifo & cusntz con dicrantes canTo.es. que ncllysr

» Ravisidr Jo clentes e acoerd> 2 las polit'cas da srzcits (evaliacidn ereddizia;
capacidad de paga, garatias. cardcler, entre Zirss) y cobranzas (técricas de
cobranzas) mas efeativaz, anarfes a las oirecidas por el marsads, v parg cada
koo de ol enta zanal.

= Analigie mznsual e ind.caderss de cartera Jque germitan aplicar urn seguimisrio
v Ltivo para la foma de decisones acecuadas v sopsriadas.

« Nz orarienta cortingg da [0z procesas nrereos 2r 35 po'iticas de créads v de
aohranzas [zopors tecne d0izo v herrgmientag dizporibles).

Riesgeo de llguidez

La poangipal fuente e liguidez son 195 fuygos de ofectivs proverientcs se sus
acividadss comarcdiaes. Pera adrinisirar la liquidez de corto plazo o Comzafia ze
basa en 102 flo oz de ca2 proyectados para un period> de dace mesas.

La politica para 2l marejo g8 resge doe liguses invalacra el mantenimiento de nivel
e esctivo ¥ egu vaisntes o@ @feclive de sequncad ¥ atcess inmedialo & renusns
Por {arto 12 Comzardia maniiena indicss or liglLidez para cubrir sventuales pagivegs
InmediEad son 53 dos relaciconaios a proveedares v ofos oon gntigiedad mencr a
o, 3G

La Comgzaria durante 21 afe 2018 v 2215 cancantro 30 spalarcatrig 1 netamente
Lon provasdsres emigion de athganores vy cnusades financieras. Las buenas
relacianzs que so ranhsn2n cor provesdorzs v ertidades fnancieras  han
maolicadn cansequir p'azes Jue permiter acoplar sus pagos al proceso 2z venia de
preductos QJdo 13 Zanpzhia mantohe.

Cantinuanze con el models de negeocic oy “actitil ead nterno gue se manes
ihtarmamerts s admnistra 1B liglidee lomando en consdergoon los siguicntes
puntos:

# Elaboracion ¢ gplicacon de polihces, procedimien'as manoales de cobranegszs
claras que permilan ur mejar sequiruents cel crédito okargado, a traves 52 una
gatructu-a administrativa descenira izada que k& soports.

& Elabaraciin v andlisizs mensial de ndicadoro: fue permitan @valiar la gestisr
& fateMiinas oy procesns,
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+ La cebranza es redlizada cor el rag dedicada especificamonle a cobranzas.
area de ventas y amea Juridica.

o {Dlorgamienta de detcosnios Inancierss que iacentven '3 venta de contada £h
cl antez con volume s allas d= compra ‘o cual eortribuye 3 su vez 3 la liguidez
v disminuesn del fesgo crediticia.

La Compania no manbens instrementos dervadas Hl oradro zouents analiza (o5

pasivas lhnarcsros de fa Cormsafiz agmucados sabie la base del periodo

reTenente a la fecha 4=l 2stado de ituacidn rasta @ fecka de 50 vencimienio pam

s ahs 2008 4 2015

ALEYL Eune 5% 4 e Fle Erira iy Swuly
Ak ez 1BGzm: dimy’ i FHAE] & a'cs Tainl
Skigan-res pavioos AT RS R LlEnG R Exd 1MEEIIE 023507
Sinudce mRlzw oes Lt S Ay 134 57 ER RE R t R TR 5.251.268
FrovEcduies v asas costlas 475 San o rergns
LLI pacE
o e - [
el fo s ebuanacas SHEATE £ e
e 4 G508 FECRLTE e P ) FH g N )
o 4=y —
Hiawr Erpa sy E-rT 140 ke iy E-le iy
AFLIE i ddp HEafes Sigsy lana g% £y Tca
Coiganz s e TR ot | ITATES i 11 3R T F 757 557
mmre g de 2higadiores o0 533 ERT 2a01E03 102385 4 7GR
ERRTE e oy | £ TR E P azz =
TCcreagas SRR 12T
WA '35 33 CEE EhDue s - xa
A 3 Tl e
I ] i o575 LY in FEEE ST 2. E.E54

1.2 Administracicn del riesgo de capital

Los obieivos de la Campania al admiristrar €l sapizal spn e salvajuardar |a capancad
da |a misma fe continuar ¢oM0 S presa en marckta con ol propdsite 42 gensrar retomos
A BUE accionistas, beneficioz a ofrog grucos de imerds ¥ Mmaniencr Lha st uctura de
capical opuma para redaci- 8 coasta del casital.

Adicionalmente, cassistents ©on 13 incustia, la Cerpafid monitorza L capral scbre s
bags da rano de spalarcantsits. Bste sgo 52 caloula como 8 dauda mesa dividida entre
el capital «al La dewoa nsta se calcula come v, tatal de 193 TRCUrs0s 2 onos jincleyendo
cuentas for pagar provegdores vy solacionadea) mernos al afecbvo v eguivalertes gl
efecuvd. £l copital total e caloula Soma & “patnmonic reto mMas |a dabda neiz,

Las principzles foente de gpal@nzamiento son goveedsorss y enidades tinanoiergs, Losg
retics da apalascamento 3" 51 de diciembre de 251G  de 2013 Faeron 1os siguientes:
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2a1s 2075
Fraweedaorgs: 4 532,197 B.30G.5R2
Cusmas por pagar a corpd 13s relacionacas S18.07E S849,540
Dbligaz ones finaroeas 10.438.57a 6.7ET 987
Fraigidr c& dalrgaciones § 231 JEE _  4.7BnER
20,838 715 2 FI 19H
Wiengs- Efecivg v cqunaEmes da 2kciio i2130.671) (6,395 991)
Di=aca neta 18,705 Q4¢ 14.847.207
Tolal agtmimonio redo E, 7B Qa5 (3.4978 174
“rlal deuda refa + patrimaonin neto 25,495 7 1] 21.836.261
EFLat:s d& apalanc anm:enta T3% BB,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIQE CONTABLES SIGNIFICATIVS

L3 preparacion da estadns Snancieros requisre cue la Cormpaiia realize esimaciones v
Wilice supuesios gue afedlan los manlzs incluidos en estos estadss financiernos y 505
nctas ralac snadas, Las estimac ohos: realizadas v supueatos utlizadas par la Cor pafia
se orcJantran basadas en 18 sxpsnencia figtérica. cambnas @i 13 induskia 2 informrracion
surministrads po- fuentes extemas calheadas. Sin smbargo. 26 resullaczos fiaales podian
diferir de as estimracionss baje Ceras oo 2icianas.

Las estimecrores v politicas canlables s gnitcatvas scn defimdas conw aguellas que son
importantes parz reflgjgr correstamcote a sitbacon fnanosrg y (o5 resullados de I
Compania o las gue reguieren un alto grace de jLicio oo pate d2 13 Admiristracien.

(a) Dot ore oe grentds por 200 0ar

-a azlimaci?n pard cuentas dudosas 5 determinada por Sl Grupo e Ejecuivos de
la Compafta qua contprmar e Comité ce Cobranzas. ooh Sass en la eveluacian
ndividuaizada de la amigiedsz de Ing saldos por ocobrar v |2 posibilidad de
McIpErESor or A5 mismos, lenenda cero principal ndicat yo de duda de sa
cobrabiidad. 1a exstensa de saldos wencidos por mas de 360 dins | 3 pravision
para cuentas dudosas se carpa 3 los resultacos integrales Cel afo oy las
recaperazioras de TUeTias provisionadas sc azradtan 3 obos irgrescs Yer Mala
2573

by Vida il de los prepiadades v eguipog

Los cambios =r crounstsrc'ss, tales como avanoes 9ona ogicos, cambics en al
st planficada. pod-ian kacer ace ‘g vida Cti foera difererts de las sshmacioness
rcaizadas. Las estimacicnes se basan pritcizalments €0 165 provecciones de Us0
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-

di

fu-go da los activos, Lo dotermibacian de [gs vicas Jlles 2= ayalia &l ciere de
cads ana Yer Maota 2 49

Dretetin 7 de zoinos no e ane Brns

El deleriara de los actives no financieros se evalug cor base en las politcas v
inegmietos descritps er (8 Mola 2,11,

Pravizionss por beraficios g emplesdos a laroo p.a70

Las h potcsis empleadas en el caloula aclaare| 2 Jubilacidn patronal ¥ Desahucio.
pare lo cual uiliza estudiss  acwasiales  praciicddos pa profesionales
inclepancicatas, e Moty 713

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA

Categorias de instrumeantgs financicros

A contruacion 58 presetar s wvalzres en libres de cagn cotegorda do mnsinumentos
fimanzieras af cierre de cada ejercicio:

201E . Z01E

E:'"E!"_TE A G R ﬁ-:-'rﬁm b o ¥
Aotreps enantieros meddos al suyls
Ifmrdtur w eguivakeribes 299065 - 3.7209 045 -
Bclrvos MimAncsm rod medidos al costad
am ortzada
Caanlas po Cobnar 2wrlkss TPR1 24 B.5%E5 B3
L iardaa e E2brar a relclwasias LETY 744 - LN TR -
Cugrips oor Gk clras P o g | - 2l &) -
Total actrees fINATEIGE oS 16044 255 12 7428 2649 .
Pasivos (iRANCEArds Hedidoy gl cosfa
armorlizadn
Qolyacicnas Mlicanzw s .30 o VAT 1SS T22.T7ES LA I
Erasiin dr obI33ciznay £ a2 ads R EEEA 1116673 ARG TS
Frorcpipres W Orae SLentze Aor pogar g, 747 TBE - 9,355,733 -
Cuerias co- Bacar a Celascrades 15075 - geSid ]
T ot pasiveE TNancieras *L 107 TZ3 1072476 VioEAl T 9.695.5da

Valor rarenabla de inztrunentus financienos

Parg fines de detsrminar ol vzlar razgnable do un actve g oasive Snanciarm fuece
apl:carse aljunas doe .as sigirienles j@arcu’as 42 mediziar:
N Precios oa rolzacion (ho gustados] 2r mercatos activos para qofives 0 pasivos

identioos (el 1y,
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- Irtarmacion distrta a precices de coleacidr moluidos en & nivel 1 que 52 pusda
sorf Prér pare e ectivo o pasive, va gue sea dircclamonte (precios), o
indincctarants (qLe 5& derven de prenns) (nivel 24,

- Tizrmacion sobre el active o pasivc gQue no g2 bRsa en fatd Que S8 pueda
cerfimnar 2n &l mercado {nformacidn ro obsavabled fnivel 37,

El valar an thras de cuermias po* cobrer comerciales. cusntas por cabrar a entidades
r2lazionadas. otras cUentas por Sobrar. Camas pod panar Carercia #s, cusrtes por pagara
srhdades relationadas, ofraz cucnEs por pagar, iMvetsonss rmantsreidas hasts su
wencimiento y elechyo y equiva.eniz ds sftzctivo se aproxiran al valor razonable detido a la
raturaleza de conc placs de estos instumenlos.  En relacion & ‘o3 préstaros y
seligasiones hrenciztas, su valor razonable es sindar @ su cozto amertizaso debido a que
2508 dovargan iveresas 3 tazas -6 mercade.

EFECTIWG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

COTRRSICion:
LB 2015
=3 L2120 0,447
Bancoe (1) 1.707 440 g.331.551
1725.630 6,391 951
|vwersiones temporales nantenidas nesta =y veaciraenta (2] A55.041 -

27505 i 587 091

y17  Corespoande a depésiles de libre d spenibilidad manienides en ¢ Barca Eolvar ano
S.4 . Banco Pichrena © AL Baneo 2e la Produzomn 5 AL (Produbancn), Banco de
Guavagquil 2.4, Banco Amazonas S.A.. Banco del Facifice 5.4

En el afn 316 A8 invarsnnos mpardlas eoae eankemncdas a0 s seisetsy gt onss

firancieras:

Taaes anuales Facka
de rendirmignkn e
S weancirienta 2116
IMvers.ones con wencirlento
MEETQ0 A 5 RSk
Ceesrtifi;zacdres ode depasita 3 plazc
Banco de Armaued weas 50 g 2401207 245 031
Eanza de Amazdzas S48, 404 1045207 7 117050

325,041
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Composicide:

ik 2015
Cuantas por czhrar chientes (1) dorEe S B3 572
Clres clicnlos 189 1ha _ 4 paz
TTE ARG £ 030 &0
Frrisian por detence (21 (37 403} i ETE
¥ EI2 7RG S.ahE B12

i1

(2]

Anhghedad de ca-tera por afios 3l 31 Je diziembre 32 detalls a continoacesn.

2018 FEIE
P or venoar 4,742,172 3.557.011
“oenndan par ako
20 a A) dias TEC.5u2 £ 154
D 31 a 50 dies T 2TH 551 51 585
C= 51 8 9 dlgs Taz 20,800
L= 91 a 1580 diny 333.5°7 od 524
e 131 & 260 dias 20058 55 SE2
[as do 50 digs i) 245 164 7 G0 GG
¢ TG QN 6.504.572

i) Ea aof afo 2078 incluye prinzicaimoerte zaldes oon Dhproconsame S0, por
LISE579430 v Prods — Expart S8 G por USE 8740500 105 tuaas er gl
pjarosia aspromico 2016 la Compafia afactia un a13kisis en el cua’ 20 =aldo de
Dipreconsums 5.4, &2 cozidere  no recuperables y envade al resuitado del
gjervgio, cara €l saldo do Frodu - Expsd de acuerdc 3 regociacicnes
efecduadas 5w crmperso ung pare cor 10g saldos: cendientas 42 pago,

Los movintieatoes de @ provision por detedore parg cufrtas por fobrad &35 comn

E
2016 2013
Zaldo imcal 32252 82 25z
Prﬂlllis:gjn 3?4'32
cazigs de cates A -
Zalde: fira. By 0 gz 282
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% INYENTARICOS

Comzosicien:

201G 248
Malera Frima y mat=rial de emaAque 1958 225 2185 T2
P-aducte: teTninadn G35.3083 ga? 225
Repuestas v atros 48 B5E GE7T.8A2
Imzcnaciones en trins ko 08,525 144 G521

A AL G0 3 BEn 200

9, PRUPIEDADES, PLAMTA Y EQLIPOS

Fl mavimenia y los saldos ce las propiedades, planta ¢ =quipc 82 pregentan a
conlinuasior

(WEase paging sigLisnte)
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(ZxpreEads e dalaras ssadounidenses:

ACTIVOS INTANGIBLES

Cormpasician:

2016 2015
Sofwers 336 452 ZEQ 296
(= Aratizacion softwase (255, BB2) (273 735
117470 45 &7
Wlarcas .00 3 Q0
Frovectos - 137 =0
Fr1.hlir jidlad - 182 -
Frovects Sop BE, 500
Proyesis DRSS e, 990 295 DK
Fronasls Atlas (1] 247 705 £h5.452
434 GED 230.205

i11 Corresporde a sroyectys de factib idaz pa~a montgie de benes rinuebios e oo

pais
SELUGACIONES BANCARIAS
Composicidn:
2B 2018
Tanan Glayan il 5407 271 887 TG
SEnac Amaronas 54 (2] 70 oY 4525
Carp<nasicn F rancierz MacianzE i3] TE00.000 &, 000,030
=ancc Fohircha B 2 1 18400 -
10 L35 574 a.757.387
i -1 Mesas poredn Sorta nlaza (2.500 707 (TAR LR
735157 f.334 852
e
1] Comesponde 7l salds oe 7 operacicr es barcanas con vencirmentos comprerdidog

entre & 20 de cotuara del 2017 y el 15 de mayo del 2027, con urs kasa de interés

del B.85%. Liekas operaciones incluyen USS33 738 de inlereses deveigados A la
facha.

(21 Corresparde al saldo de 3 acorasiones bancarias oon ventimientos comorendides
enire & 3 ge fabrorp dzl 2017 v =l & de noviembre del 2017, con ana tass de
iMterés del 11233 Dichas operaciones incopst UE32.971 de ntereses
cevznnadcs aa focha
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v 3k Crorrgsponde al galds ze 3 operaciones dg gresiia con vencimienly entre el S de
diciomiita del 2013 v 10 de novisrbre da! 2223, non una tasa de inisngs del
F025%: v 8.20%.

b7 Conesitnde F3a1do de 1 operactidr de orédo con vensimienss al 3 de diciembre
dei 2017, con urg tasa de inferés del 5 D55,

Lzs wencinentas anuales de log préestamos =e detalish 3 sortinvacion:

Ahes 2016 2015

2018 - Ya2 TEE
el il Iy 2400, 7 SOT aa?
2013 1.803 557 B, 3858
=C14 1.7849 238 =08, D04
2ol QB3 332 80,445
b | QRS 332 G983 355
2022 SE3 335 H53. 333
2023 DR 335 953 334

T OATGUETA T B SAT

DBLIGACIONES CON TERCERDS
Esza obligacizn caTesnorae a valings en‘regadas a Sumesa por |3 Compariia oe Eestidn

y Ceobrorzas Gestemstic 5S4 gueh, 52 gouendo a coqwvenin verhal entré a2 partes,
eferwuabg cobranzas ce la ca~e-a de Sumeza.

EMiISION DE DELIGACIONES

Un detalle de otrog pas vas ingnciercs 2c presemia a confnuacian:

2118

Farz ar Leuda a Walor

SAE R largo plaza hgtal
Tercgra Emizion ce OBl gaciangs 03 G449 2188549 L2031 (55
w015

Poreicn Tkeaa a Wa or

e T Y CLa g - ) solal

Tocora Emizldr de Salicas zras 1118 6s3 3545 716 4 TEZ.3E89
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SUMESA 5.8,

MOTAS DE LOS ESTACHOS FINAMCIERGS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresads &n dilares cadaunic erisoes )

i

Corresponde & |3 tercera |3 emigidn de chbligacones realizada mediants ofers
plblica en el afo 25 por un valor sotel d2 USS7.000 00C, divididas en Clage "4y
Clase "E” a una tasa fija del 7./h% y 8% respsstivarenie, con un plaza de 1 440 de
la Glass "A" v 15800 dias ', pagande capital o intereses rmestrales. Durarte gl
alo 2016 g& Ien sevenygada USS447 Bdd (2015 U3R22E 145) 21 coreepte de
inteeses. 05 cuales se encusrtrar regisrarns dentrs del raca Geslos frsnoer o
er = estedo de resuftacos. En garaniia de estas obligacicnes s& encuertra la
tntahczd de Ios ackvos no gravaros. en los igmminos esiablecides 2n la Ley de
Mercada do Yalores.

FROVEEDQRES

Comacsicish

2014 x5
Provesdores da solybles (1) 2,480 I E72815
Prowsedmes Sendzios wanos {25 = B 1 BI8.97]
Frovesdores Mateia prima &3 Ta1 244 1 139,003
Provesdores del Ertenos (4) 444 270 1.027.842
Proweadmies Mate:al ermpregae (3) B35 156 Q30,453
Frovesdores Bianes locales B! B03.991 RTY.562

4 g5 19T W 5 GRS

(11

(2]

iy

i)

[

Caresponds e s totalcdad 2 cusctas por pagar a Produssport 5.8 O que viens e
afpe aptoriones, par compra da peodustios soleblas A cerre dal gjeasicia 20148 &
Sdrunistrac. 2n efzclis el andlisis de esta cuenta, deemirando estos valares sin
afzete da page, po: lo coal ests saldo s=e cangd al estada de resultadas inlegrales
coma otros (ngresos durarte doche & eracc, Yer Nota 26.

Incleye prrc palmaents cuantas por padar a Nura 5.8, corpania de puslicidad por
LISE2aT 524 (2075 US3149.082), As=evig Lidemrnar. Cia. Ltda. por USE122.3584
Oigran catp (2014 LSE1ER §40)

ecluye  pringipgimends  puetas por gager 8 Modema Aimentos: S A6 por
LIZ3471 280 (20137 USHEE2.031).

Al 31 d2 diciembrz del 2013 ircluye principalmente cusrtss por cagsr 8 MREK
Gilobal L LG, por USESE 099 {2015 USEE00. 795, e International Flavors & Fragarn
cor USST0 6094 (2013 US3190.540).

ncluye principsimente cuertzs por pagar & Afes Grafices Senefelder CA por
USE186 813 2015 USEE211.232% v Agricola Sanercia’ Induztnal por U55140.2585
GRS LSS 455
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SUMESA BA.

NOTAS DE LOS EESTADDS FINAMNCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2013

(Expresadd en ddlares esadouriden 2eg)

| Al 31 de Jdiciembre del 2013 incuys principalinente cuenlas por tagar A
Cofporason el Fozadco 5.4 por UESIF2 777 v Corpmyngb Sociedas Andrima
LVGEAEA 47 B 3 de g TR e aad 209% nduye Brncpal T enta cusntas pOr pagar
princiaalments & Umce 5.4 por LIS$1 36,264,

SALCOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIOMADAS

El siguisnie e2 un "esuren de |35 pincipales transaccionss realzadas darante 08 anos
2008 y 2015 con compaflas ¢ partes reiacionacas S@ ocluye bajo ‘a denomtingoor d=
cormpafias Y mates relacionadas ad i) las personas naturales o juridicas (compafine] que
ARedizm B o nSTeMATRTE CDTTHEN o son coninfiadas por la Comrparia, ignen contro
conuntg o .pflugncia sgnfica; ve [Esociacas] y i perscna clave ce la gerencia ©
adminiziracion.

Saldo:
208 £115
= _BERtEs par eobirar:
Facig~da Juan Mahin Miranda 5.4. ) = 17E 488 1160103
Warla (aakkioly Gers a bivtands Tan TR -
Ma-ig Belén Gar-a Mivan:ia 154 35z
J 1 ian Garcin Mirande 207 45
BNTIE 2 9 EaTics:
kars Zasr 2y Eattia Mimros - a9 Ak
Wi Boién Garcia Wlramla 51,747
Jorge Barcla G453
Hayse Miranda 2EBLUE -
1.573 ™1 10071 Tas
Cus-las pof R
Fldeicnisa de Sarenlia y A0 micist asian Grupd Sumesy 457997 221 280
Julidn Cersia Mirandy - socionisia 4B a2.003
Marin Gabriaiz Zarca Miranda 67 i1
IMaria Belén Dam: A i-ands 25033 16.558
JTEQ0E 300 S

(11 Carésponds 8 préstames otargados por Suresa 54, parg financar capial oe
traboio 4 ook clmoatie,

Remunaracicnas del pemons| olave:

2015 2015

Remuneiasiones 1.8 E15 1.143. 2163
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SUMESA 5.4,

NOTAS DF LOS ESTADDS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMRERE OE 2046 Y 20115
(Crpresade an diares egladau MIC BrERE ]

Los sa'dos por cobrar y por pagar & compafias rolacionadas y acsicnistas ns devengsn
intergses y tiener plazos de cobro y'c pago menor a 50 diss. Las trersaccioies con
estms comeanias ra aconadas no son equ parables a las realizadas aon e caess,

IMPUESTO A LA RENTA CQRRIENTE ¥ DIFERIDOD

Situacion fiscal

& '3 fecra d= emrision de 08 estadas finaacieras, la Compslie no na side fizcalizada cor
153 autondacdes fribfanas O scusrde cor la rermativa 1abutaria vigents, los anos 2012
al 2018 se ercusrtran abieras a ey s Snopor parte de 1oz gutcnzadas fiscales.

Impuesto a la renta

LA composician de impL2s'@ & 13 enta es 13 siguiente:

2015 2615
T plesto & la reMa sorrisnta; 4550 5ac A76. 537
IMPUesTe & 13 rerla diisde:
Beraracion 3= i puesto par JNSEnsihe empeegas 1) &l 37T
A 152 A0 5a

(17 Crigirsds pringipalmenie en 185 cilere1ci@s enlre as BAsRs contasles bajo hormas
Imomaciztales de [rfernac 2n Financie-a (WM v laz bases abutirias

Conciliaciin dal resvliade contable - tributario

-

Clirpucsta a & ranta d= 1os anos 2046 v 2013 2¢ delarmiis Goms SigLe

(Wiase pagina siguenbs)



SUMESA SA.

MOTAS DE L.O& ESTADQS FINANCIERDE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201 & ¥ M5
[Cxarasado or dta-es astadion densas)

Wildad antezs de particizacizn labarat e impuestos
“arcs, Paticipacion laboral
tildad antes de impuestos

MAs: aesioe ma deducihlas (1)
Yeras, ob-3s rantas axentas
Mg participas oo de traka adorss atabuible a

ingresas exerios
Mas, p3stoe incurmidos cara Genera- ingresos exentas

Base imporible
Manoa: Hilidad & reinwertr
Salds wildad graveble

Toog oo IMpLCsEe a & rarta

Trar o/ irmpuesto o lg rerta @ meowes e
Impueslo & la ranta sin reinversion
Irmpueslo @ =@ renta con reinersion
Impuesio @ [a renli calsulado
Articipo ce impuesto a la renla
IMpucsle: & & ronts causads

k

A6 2015
BLY 912 1,063, 7 ¢8i
(127 4373 T80, k)
GHE 475 A0 210
1,357 928 1.323.923
{76 788 ("7 346
2703 Erd
TSkl Bilicl
2225 367 7 232 830
- 0145, 845)
2.224 362 2 025 745
2239 229,
- 12%
ARD S5 455 154
- 17 5915
485 530 470 LAY
089,245 2B 465
485 580 4£49.434

Toaresponde & ceprecigoon por actives —evaluados UST 230,160,

excesn del 4%

d& gastos de promocdn y pubicdad LSE5E0 868, conbibucion sol varis sk [a
ctilidad US$92.434. jubilacitn patronal seqen estudio acwanal US590.176, otros

gaslos LIGEFTE 467,

Al 31 da zigienbra del 2018 y 2015, 2 determinacidn del impueste a la renta po- pagar

iUe SO S L&,

MBS G & 13 FenE e dasads
{Maras):
Redenr cort 2 1A ente fperciclo Foce
Rolene cncs aor didendas
Anticipa peg=do
Ll otk ol por S0
Salda par pagar

2015 2015
45D, 5AD ATE.59T7
(196,520 (258,837}
78,230 {128,824
(B 285 TR
(145 647 (2230
0,755 337

La prowisidon para mpuesls a la reqia corrente ge ca cala medianse [a aza de impJleso
aplicable a ras ufilidades cravables, Las nartras “nbutarias vigentes estazlecsn una tasa
de imzuests a la rema de. 22% apheabla a ‘ms ualdadesz dstribuidas: dizha tasa se
edLee al 2% =i las wilidadzs son reinveridas por el contribuyente ero sctives

prod uictives,
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SUMESA 5A.

NOTAS DE LOS ERTADOS FINANCIEROS
&L 5 OE NCIEMEREDE 2016 Y 2015
(Exprezada en dilaras estadouricenses)

La rnormativa vigerts establecs 2 cage de un "anbigse min mo de impussts g lg “ema’, gl
cLal en cast de qLe sed mayor Jue el impueslo 3 1a |nla causado =24 converticd en
impuesto a la renta definitivo, 8 mencs qus e contribuyerte solicte al Servicio ds Rentas
Inmernas sU devoluzide, o cusl podia sar apl cazle en imitadas circustancias aesoritas

EM .a Nama que ripe 2ste anticipo.

IMpuUeStos pOr TECURArdr y pagar

1 e Lo piat | BRI 2015 25
Crédits trikutane por ISC (1) - HEE
Fularcicres g+ 13 Fuenle "d5 327 2L8.097F
Antic g el ismpies oa la enla “37 2A] 2od 203
Reatercicnas et ie Fuenls dg wa 12 =15 TATY
Irripuesio al Yalar Agmagado (IAY £2) 45 40a ian.ad
LET_B45 Er{.445
Impuesios por padgar. 2018 25
Impuesio ala 2na 435,380 476.537
Imgacsln ala salida dz divisas 12120 A0 Z3s
Fetgenricnas en g fueme oo paesta o la rertn A&, 008 T1.93E
Felencicnes en la fuente de Impuesto Al Valo- Agregaco 11 (43 12 6TE
Impuesta la Yale Syragade [ 23] T BZ5 21813
Contrib 45id - solidzria 357 -
Impuestc a laz batallas 7lgetkaz ne retomznles 12 215 S5
BHz #vi 522351

I puasic a la renla diferido
El analisis de impuestes difcrides actives v pasivas o2 ol sigdicnto:

20° & 2015
e clifernios pas G421, 7L G114

El mrrowvimizmte dal rmaaesta a 12 serta dferdo 2 considerar compenzaciin es ol

siguiente-

TEdSE DAY NE Siguisrte]
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SUMEZA 5.0

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 OE DICIEMERE DE 2016 Y 20153

Do rea uns uowela

Gbilea de
p-Jpiadades, plarta

¥ 2 dinas
rnppes 4 difiztido pesivea:
L1 1 da enam de 2015 Gi7E Ban
Credine a resy aeas por impeeatas o feidos [35 TLT
A 21 dz d ombig el Z315 (=2 Wy A
Chreritg A nesu.z3dos par irpuastos diferdes 2602
Al A7 g diciemtrs de 201E fad3. 743

La ralazigr entre el zasis par mpuesto v la ullslze artes de impuestos da log 3908 2016
y 2016 28 mMussira a cont nuacith

SU1E 2C1E
Wilicad antes del impueas; 2 & erla BJE.425 oc4.210
Tesa mpasiliva vigents 233 pryr
151 454 156 925

Efacoo fiscal de 105 ingrescs exentas  cashis o

deducigles

a ralzulan la genanciz iacn A3 2B 2YTHYS

Imauesta a lu renta 58 580 A 05 597
Taca efa:zlea T b

Precips de transferoncia

Las nermas frbutaras vigentes ncgrporan & principie de a.ens compatancia caE l@s
cperasiones redbgadas con partcs relzconadaz Por 50 parte & Senacio de Meatas
imernas, Mediatte Resolucidn Ne, NAC-DZERCGOTS-00000455 pubicztda en sl
aegqundo sunements del RC, 511 del viernes 29 de maya del 2015 2olicith se prepara v
reruita por pae da la 2mpress un Informe Inlegra de Frefics da Tianzfergncia ¥ un
Ansqn de Qperacicres coa Patées Reacionadas, ente olrs, para aquslas cotrpanias
que hayar k&nido pperacicnes con pares relaconadas domicil adas an 2| sxenar =n 2l
trugrne pericdo fizcal ¢ suye rantc aoumulado sea spperia- @ UST75. 000,000 (Aréxs e
Informey © UE32.000.C00 (Anexo. Lr |3 referida Resolucién se eslablzoe sremds [as
pperaciones quo no deben contemplarse pa-a &l analsis Jel Ansxo & Informe Integral de
Precos de Transferencia ¥ e MBhaoNa sue o sumaran los manlcs de operasiar s cor
deries qUe 5230 RACONAGdas ONCATMSrie por proporaan da ransaccionas,

La Admimsitagin de la Sompadia ha concluide gue oo existen impactos s0078 13
prowig 0N de .mpuesta g la remd Com ohie para los arps 2013 ¢ 20135, consideranto que
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ELUMESA 5.8,

MOTAS DE LOS ESTADOSR FIMANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015
[Expresada e dalares aatade midansas)

I35 transaccicnes nmantendas car Corpafias v pares relationodas [azales v del oxoerer
curnzlen con el principio de plena comaetlens s Ademas la Compariz no ha efectuads
durante los adas 2AHG v 2015 operaciones que supersr Sicha mario.

Impuesto al Valor Agregado - IVA;

Esfe impuestt sa frava al valor dz la transferencia de ‘os productos fabrcadss y
corercElzades por la Conpaiia er lodas sus etagas de comargizizacon a la taifa Sel
14% v eg8 salzulsco en baze a los precios de venta Salor iets] de 1 factura a su chente
fnal;

Otros asuntes - Cambios en 13 legislacion

“l.ey Orpanica para gl Equilibrio de las Finangas Puoblicas™ =129 de ahrl del 2016 =8
apeabd 12 "Ley Jrgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas’ puniicado en el
Regisre Ofc 2| No. 744 donde. entre olros aspectos, sa efectian las siguienies refamas
detdladas a ca1tnuacian;

= Devilucidt cel IMpuesto al Yalor Agregads (WA} por un equivaients entre 1% v
2% del MA pagadc. cuando las tearsaccones sor redlizadas con dnero
glesiromeg. tanetas fe débite. tafjeta propaqe o tarats de erddto.

»  Fagoes electuados por mediss alestrdnises soportarar deducioilidad de gastos
para slactog de impueso 0 la Renta v créd:to tributarns se 1WA,

= Fara efectes sel GAIGAI0 de anticipo 42 Imooeste & a Renta correspandients a los
gjercicios fiscales 2017 al 2078 g0 axclard de la pare de o= Ingrescs costos y
gastos. aquellos ohtenides v realizados coan Sinero & Bcirdnics.

« L2duccizn dazl 50% de lcs gaslas cor conceptos e mpees:as @ Ios Consumos
Esgec ales gsrerazo en a contratacion de scrvizios de tesfonia fie v mavil
avanzada.

» Mo supcidv al paga de Impuassto @ los Consumos Especialcs sobra las
adzusiziores y conaciones de bienes ent egedos @ enbdades ¥ oganismos det
sector poblicz.

» Gravar coq tarifa ce lirpueslo a los Consumos Fspecialas del " 5% 3 los sendicioz
de ‘zlefania tja y plares que comercialicen daicamenle voe, o en corjunio voz,
datos y suz preastades & sorisdades.

« EwxenZige de un monte arval de WUS85.000 cuardo cl hecha gerarasor oel
Impuesta 3 12 Salida de Divisas 52 prozuzss mediarts A gtlizaziin de acretas d=
credilc o deébito por corsumes o retinos efectuados desde el exteriarn

“Ley  Drganica Solidariz y de Corresponsabilidad  Ciudadana para a3
Reconstruccian ¥ Reacllvacidn de las 2onas afectadas por el terremoto del 16 de
abrll dal ZMME*: F| 23 d=2 mayo se aprobd la ‘Lay Orgdrrea Sohdaria v de
Correspensablidad Ciudadona para la Reconstrice én y Heachvacion de las Zonas
afectadas por el tarrenoto dal 1% de @29l del 2015° publicad? en el Registo Oficia. Mo.



SUMESA 5.a.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE OE ZME Y 2015

(ExpEsada en dilargs easadouridensas!

F39 dande. sntre ctros zspecios. se efectCan las siguientes refermaz defalladas a
CCtinaacion:

= Concisucicn Soldaria sobra las ublidades 520 2% para socedadze ecuatorgnas
srewms del impuesto a la monea {incluyendos Fideweemizos qua paguet & o
Meugsin] ¢ peraonas naiurales sujetas al pago del impuesto 2 1a rerta con urg
bags inponible soperiar a 15512000

1 Incresngnta al 14% dzl Impuesto & Yalor Agregado a partir del 1 de junio del 20H 2
por un periods so 12 neses.

o Paraongs nau-ales esidentss que mantengan un patrimonic exsente al 1 de
chooo del 2016 iual o nayoer @ ur rullin de délares denzo v “usra del pais, ==
gravara 2 0.90% do patrimamio. &2 zwcluye 3 persanas damicladas en ares de
infuencia ¥ que Fayan suide Lna afectac.on directa an Sus aciyas.

+  Pargoras naturaleg ns resudenies gue mantengan un patimenic existents al 1 de
enero del 2016 iual o mayor a ch mil 'éh de solares denle del pais, se graver 8
0.90% del patimorio. 5e excluye 3 personas doriiziliadas en drea de influerca y
fiue hayan sufride una a‘ectac on directa en sus activos.

« Dravar el 1.8% zcbre ol avaldo calaslral sol afe 2008 an casg de bienes
inmusbles v sabre el vaor patimonial pracorcional en el caso de derschos
represatiativas de capitzl las sooiecades residentes en el Eouador gus
martengan bienes inmuebles en e Ecuador v derechog repregertativos de cacita:
de socgdaizs de propiedad directa de una sociedad residaqte er un paraizc
fiscal o jurisdicodn de manorimpozcIon o NS 58 GonNngod sU residecia.

= Craver el 0.90% sobre & avalio catastral del ate 2015 a4 casa de benas
mmuatles vy sobre et walor petnmgeal proporcional en casc de deechos
reproscntatives de capital las scoedsce: resdentes & e kEcoadar gque
mankengan bienes irmuebles en el Ecuador y derechos reproseriativog do casital
de sociadades de 3-apredad dirgcta d= Jna ancizfad ng res denie en el Foustor,
pardlso fiscal o jansdiccidn de reno iMpasizide o no S8 conneca Su rasidencisa

Lz Adrnistracion de la Compafia consides qde las aenconadas medidazs no har
tenids un impacte sanficative en sus oss@sianss

17. PROVISIONES

Compogicidn vy rmovimisnta:

(Wease pagina siguisnta)
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SUMESA 5.4,

WNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 21 DEDICIEMBRE QF 2018 ¥ 2015
Exprsado an dolares estadzunidohssas)

B dos a Fagos wo Soeldos &'
iric o rcred Erica |_1i|i.r.'-:-:'.iE'-e[::5. final

]~

Farieficios soc ales (1% 533,233 5.343.36R (5415 823 EGG £oR
Frewlsicn para jumilacidn galiceal f2) === A6 1RG \5.2B6; @11 AL
FIEhIEIta pora cesE nuTio (2 124.312 1075498 o K L
o5

Beelivies s30Ees 1] HLh e S50 T S.aEZ.530) [ i
Frovd=ian pora ubElacién palranal (7 BT | TE 2539« =] B91,997
Prowiz on pata desahucia 12 120943 gl En e 15 583 184,512

(1] Incluye prncipa mente US3121.48¢ (2015 USH159.5868) de cericipacion de
Irahajadores an las uhhdadss cel gjerasio

(21 ver Mata 18

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

El mawvirriente de ubilacion patranal y bonilcacian cor d2sanocic es el siguiente

Jublacitn 1Jase s Total

b g L 2213 FIa R Zd15 2015 P L
A 1 de =pa-a E25 ag™ (R P Rt 177 &k 107 449 1 gz LAz
e LT SEreICER SAMMERIES -o7.495 T e 74.39E 53,165 FLe EE3 49,731
Cants 2or berdner 36122 15 ESS ‘0594 EP] | A T A%.722
Pors a8 [QESANLES
AniRraka (2] 1a” 525 (51857 i0.0% ig.4Avh L H.EDSh (e iy
Cosles COr ServhingE basaucy - - - 4K 473 - 23871
Banikelicios osgroos 25 2 fEATY g R =on2 =463 (73,404, 1368771
Oalts & "ol Shes o
FgLidazanres ankm pRoAaE YTTRTSY otO0 R - ST 163 5221

o- 052 Mg, 2 =TZ 51 Lz 9R3F 1 ik 4R [T =l {11
= —— ] — _— ———————

{1} Incluys LISE194,539 por regstidcluraciar, wer Yoig 2,18

&) &l 31 de digigmbre del 2018 ge inzluye 21 cires resultados inlegralas, En sl 2215
FOr 4 raestuctrac.sn, € ef2cto s& anyio en sy (glehdse a resultados asumulades
al 1 de enero de. 2015,

Le3 principales Fipdlesis actuariales usadas fueran,

(Wease pdging Sgquisnie)
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SUMESA S.A.

NOTAE OFE LOE EETADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2616 Y 2015
‘Exoresado or dtdacas estadoin denses)

201 2015
Tasa do descusrto q 4% 4%
Wida labaral pekmaodia ram aenip 8.0 3.c4
Tasa da increm.e At alaial S TF%h
TASE IrcremAano de DEnssnes RAA HA
Tab’d oo meralizad & inwahider (2] Thi IEBS 20562 TMIESS 2262
Tasa A= inlacicn 27 33% 22,37 %

Correspandan g lzs Tabss de moralidac publicadas asr & Imstilate Ecoatorians de
SeqLrdad Socal 2r gl are 2002

CAPITAL S0CI1AL
El capital pagado ds la Compafiia al 31 dé demembre del 2016 v 2015 comomence

2.500 U0 geoones scumulativas e indivizib.es de va or maranal WSS cada cna: v ests
confommado de la sigurente rmarera;

haThe Yacionalicad Lo T
Fidoizarwso de Garamig v
Admimstracar Sruse Sumesa Fouaioriang 2 350,200 H7%
rarzia Misanca Jorgo ouhan Ecuaicrans A56. 200 13%
Garzia Misgnca hara Ged Ezuaizran: A26.3C0 A%
oarcia kisanoa Mara Grabeiela Eruatcrang 326, 3cd g

3. 3600 100 %

Medanle Acta de Juma General Extraordinatia Universal de scsomistas celzbreda =l S
de octubre del 2015 @ aprobd & aumznto de capita’ suscrito Ze la Comrpafia con la
emision de 1 229 287 ruavas acciones aidinarias v nominativas de valer naminal US%,
imacnta en 2l Remisro Mercarti coa fecha 22 de dicierbre del 2015 De acuerca con la
Fevsibn v ardls s efastugdas las cuantzs que se estan capitalzaqdo con sus espectivos
valores son: Resuftados Acumuladss por adasgidn de po pormera vez MIF USETEE 460,
Feserya da Ceopilal JS51BS.614 v <enversion de Litiidades del Ejercico ccocndrico
2M1& por LISEZ77 213

APORTES FARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Lzmespondan a aportaciones recibidas en 330z anisniares por pane de 105 acconistas de

la Corpa’ia =r efectivo. Los accionistas estar analizando 1 facha & 1a que reahzarde |os
1amites corespondentes pars capitalizar =50z valores,
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SUMESA 5.4

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERDS
AL 31 DE TICIEMBRE DE 201& Y 2015
IE#presada e ddlares estadoJnidansas)

RESERVAS ¥ RESLUILTADLS ACUMULAGOS

Feserva leqal

De azuedo con & legiskacidn vigente. |3 Cotrpania debe sproplar par o meros ol 10%
de la uiilfad nela del ajic @ una reze~ra legal hasla qué &l <aldo de dicha reserva
alcance vl H0% zel capital suscrite. La reserva lagzl no 873 disponibie parg dastr buc:on
de dividendas, parn pleds 3er cepilalizada ¢ otilizzia pard absoter pérd.daz. 4 31 de
diciermbre del 2016 v 2016, [& reserya constituida alcarza of 13%deal sapital suscrifo.

Resevs de capilal - incluidd er los Resaltados acumiladgs

Maza el 31 de diziembre del 2010 &sta se incluia an el rubro de reserves en el
Fatrimonia. Bzt rubre incluye 128 saldos que se gsnerercn como résaltado del prcceso
d= conversion de 165 "egist0s cantablez de susres a da'arss estadoornidenses roalizad:
pa exigerciz legal gl 31 de marze del 2000 De acLerdo ean dissgstiores lecaes
vigentes 1a ressrve de cepital padrad ser captalzada en la parte que excoda '3 pérddas
acuritladas y las del Olhro efercizio scoadmics conghaegy siios fubiera. uliizado paa
aasorker perdidas ¢ dovaelto en casc ce kguidacidn.

Resultad s asurm Jladas de aplicacidn (icial “KIF*

Lo ajustes provenienlas dé & adaneicn por primera wez de 125 Nermas Intemarizrales
2e [nlarmacian Financiers "NIIF qua sa registrargn 20 2 patrimonio en 13 caents
Resultadcs acaruladns, sebcuasnta 'Besclados Acymulados proverientes de la
adupaion por primess vez di las “NIlF. que generaran un salde acreaedor salo podran ser
Tap tal Zados Bn la parte que Sxcada a. valor de las perdidas doumuladas v faz del dibims
jgrcic’o ecorarico catclucn s 2s hubigren: ualizado e absersr pédidas; o devuel
an &l caso de liguidacion dz la Companiz.

Hesultedos aoumulados

Los resatades (utildades o poreidas) de cada epercicio 2on incluidas cn ooste nubng,
mantenierdn resistrog qes RErTiten ideathocar S0 szt 32 arigae . Gon la anrobacids,
de la Juyqta General de Accitnslas ¢ cumplenda las disposicicaes rareeativas aplicahblaz.
las utiidades son disibuidas ¢ destinadas & reservas, M2niras oue |35 perdidas e
mantienan en Resltadoas acumnu ados o 52 compensan coh la feseva legal Reserva de
capital U ¢tras reégervas v cJentag catimonislas o2 [kre disposicion de los acsioristas.
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NGTAES DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 0E DICIEMERE DE 2016 ¥ 2015
[2dpresaco en cdlares sstadounidarcas,

YENTAS

Compasisidr:

2315 L0132
“fantas A I7GE2ET 32 054, CaO6
-3 Desouehl ok v deeslusisy [2C.00%.210) [17.545. 497
2E. 372817 35316573

Corespondsr a las ventas de paslas, solubles y liquidos privuipalmeante gn las ciadases
do Guayagui, Quidn. Tusnca, Macha a. Potovige, Salings. Sabahoys y Ambata.

CO3TOS ¥ GASTOS POR MATURALEZA

Los gostos y gastcs operaconales agrupacos de acusrds 8 sa nakira’=za son los
siglientes

Zoatoce
producia= Sastkz Gagie do
FL1% wnd dos  administalwss werles Tatal
st ne wenta 2 ATH. STS - - 12476 375
SLellos. salarics ¢ heneficion &adiales - a.702 a02 < 183320 E.Z86 231
Garirs dapukicidad - 1 BES.530 1.389 259
SEMECIGE wa TGS . D231 240 20004 12251410
Deprac ac ar - *27.ME 191 .953 AE E2
Tasbs IMEaeses » conh busiores - 267 300 1783734 53 247
Sagtas e vin on - A B 1A D53 £5% FEB
Fongraros profaslona ea - E21 145 SRONS BS% 105
Feparacionas o rmankevimicr kas - 11,328 20 A8 a2°5870
{GaE=s damencadec - 5 G549 391.693 97 5EA
Berdess sdsmck - 107 73 125,475 2352264
1535305 da g ie- - 553 194.C65 125338
Sumnlebras wvaras - 74 Q30 Tr43% =07 h-3
{Gastas daaagaros - 121.71& EE.545 19* . 260
Corisonas 206 128 131,267 237 624
{33505 da ewpodscicn - - 5 335 2,333
Amontlzssienee - - 1 ERL RN
Ot-os monates - 415 33 243 AlE dlhs rHE

12 «TEITVE 3.721.947 12357703 2515%1C5
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SUMEZA 3.4,

MOIT &S DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE OICIEMBRE DE X1& Y 2015
{Exprasadlo gn dalaras estacoanidansas

osho da
pradusias GAasin Gaszwm da
2015 wandidos admin =irebvn #nlad Tl
Cosrda wernm TR AnGay - 16 RS0 A40)
Sueldos @ angs yhbonahcios aocigles - Q1 Dag < 250012 B3G5 E0S
Gasns de pubhicidad - - 2253470 Z 25570
Sends S5 vaciog - 23700 L0A 048 TLAET 24G
Froraciagion - raz? 717.955 EZE au7
[aEas imoLesng voonfribrciones - 497 247 21411 G171 ahk
AiAshos og vig|as - CHE BEJ 391.393 EO7 GGz
Aasuaiins profesicnales - BB 525 AE04 7 ETS DE3
Separas anes e ke icnes - 107."ES T S Wy a5} 27y
s los i rnercaden - M2 EGE SRS EYE 4245 55
Laracioe bas oas - EAigLT 3717 45 054
Casips 0a alou lar - AnAaz 357902 a0z 331
SUMIn. 2 res wrriak - L e 207 TR 207 Ths
CRsInE 0@ EaGUrss - TAE 2 27106 243 238
Cramisiares - R g 720 215904
GEElos 08 EXpOrEcon - AL IS 135372 43 505
A lisariares - ZH 205 4427 q1.532
C4ms mancrac - A2.755 1.410 076 12481 041

TB.250.G40 2201782 1i.8€5 252 33 B32.E91

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS FOR LA COMPANIA
contrato de produccibn

La Cormparia ba susertp o 2 de ensrc del 2008 con Pradeespad 5 8.0, {compadia
domiciliada en Faita. Fend) un canlrale de fatnracidn de productos solubles alimentcos
icaldos, ages, gelating 21 polve v refrescest. El plazo de duwacidn -2 este contrato &5 de
dos anos 3 cartir de la fecks de sy suscripoon el clal ge renova‘d adlcindbcarnants al
Men3s que Jra d2 |35 canes cordneua For e5cr ko S0 intension en lo comcrario. & 31 e
dicigmbre del 3016 sste conraw no se encuentra vigonie desidn a gue |3 admAstracion
woagiderd exdinmuids ettd devda, e Nodm 9.

EVYENTOS SUBSECUENTES

Entre & 21 dz diziencre dal 2016 v |a fecha de preparacian de estos estados finacicros,
nt s pradu sran eventos que, er la opirion de [a Adrin'straclén Jde la SGompafia, posieran
targr Ln efects significativa sobre cichos estados Trencierns. que no 3= havan revelado en
loz MIZmos Y Due ameitcn una maysr expasicion,



