Informe del Comisario

A los Accionistas de:

SUMESA S.A.

1. He revisado el Balance General y Estado de Resultados de SUMESA S.A.,
al 31 de Diciembre del 2010. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Mi responsabilidad
consiste en emitir un informe sobre esos estados financieros sobre la
base de mi revision.

2. Mi revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda
las cifras y revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de
las atribuciones y cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el
articulo 279 de la Ley de Compafiias y la Resolucion que contiene el
“Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener
los informes de los comisarios de las compafias sujetas al control de la
Superintendencia de Compafias” Como parte de esta revision, efectué
pruebas del cumplimiento por parte de SUMESA S.A., y/o sus
Administradores, en relacién a:

¢ El cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de accionistas y del Directorio.

e Si la correspondencia, los libros de actas de Junta General y de
Directorio, libro talonario, libro de acciones vy accionistas,
comprobantes y libros de contabilidad, se llevan y se conservan de
conformidad con las disposiciones legales.

¢ Si la custodia y conservacion de bienes de la Compafiia son adecuados.

e Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de
acuerdo con las normas internacionales de contabilidad (NIC), las
cuales también sirven como base para la elaboraciéon de los estados
financieros, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. Siendo el
primer afio de aplicacion de las NIIF's, las aplicaciones fueron
efectuadas en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2009,
siendo este el afio de transicién. Esta transicion de las normas
contables fue realizada bajo el personal contable /dg,;ja;x;gmpaﬁl'a,
previo un diagnostico de las principales diferenciasﬂggt%&“\la@‘Qgﬁticas
contables y los impactos en los estados financierg&i)“"ggrgp,aste Zde la
firma auditora PRICEWATERHOUSE COOPERS. Fa n el
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e La compaiiia emiti6 obligaciones, con el fin de obtener recursos para el
pago de sus deudas con terceros e instituciones financieras, y
mejoramiento del capital de trabajo. La calificadora de riesgos
Humphreys S.A. otorga una calificacion “AA” a la compafiia. Es
importante mencionar que los pagos a los comisionistas se han
cancelado sin atraso alguno.

. Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi
opinién, se consideren incumplimientos por parte de SUMESA S.A., con
las disposiciones mencionadas en el parrafo 2, por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2010.

. Al momento de mi revision, el borrador de la declaracién del impuesto a
la renta fue preparada en base a las disposiciones legales vigentes; esto
es con un balance presentado bajo NEC’s. Cabe mencionar que
posiblemente exista la necesidad de realizar una sustitutiva de la
declaracion del impuesto a la renta, presentando los estados financieros
bajo NIIF. Por efecto de este cambio (originado por ajustes contables)
todos los ajustes que se realicen deberan constar con los justificativos
por los efectos de la aplicaciéon de NIIF.

. Por otra parte la compania se encuentra bajo un proceso de fiscalizacién
por el periodo econémico 2006.

. No hubo limitaciones en la colaboracién prestada por la Administracién de
la Compaiiia en relacién con mi revision y otras pruebas efectuadas.

. En base a mi revision y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi
conocimiento ningin asunto con respecto a los procedimientos de control
interno de la Compaiiia, cumplimiento de presentacién de garantias por
parte de los administradores, omisidon de asientos en el orden del dia de
las Juntas Generales, propuesta de renovacion de los administradores y
denuncias sobre la gestion de administradores, que me hicieran pensar
que deban ser informados a ustedes.
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ANEXO 1
SUMESA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EN DOLARES)

BALANCE GENERAL

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 1.152.628
Obligaciones con terceros 347,231
Caja y bancos 108.683 Emisién de obligaciones corto plazo 1.250.000
Documentos y cuentas por cobrar - Proveedores 3.082.724
Clientes 3.763.879 Compaiiias relacionadas 87.422
Anticipos a proveedores 232.709 Otras 51.677
Reclamos al seguro 8.976 Pasivos acumulados
Funcionarios y empleados 68.827 Impuestos por pagar 256.413
Impuestos 555.235 Beneficios socials 166.172
Compaitias relacionadas 957.375 TOTAL PASIVO CORRIENTE 6.394.267
Otros 979.586
Menos - Provision para cuentas incobrables (176.536) PASIVO A LARGO PLAZO
Inventarios 1.902.031 Deuda a largo plazo 372.586
Gastos pagados por anticipado 3.634 Emisién de obligaciones largo plazo 1.359.375
Jubilacién patronal 337.364
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 8.404.399 Desahucio 35.441
Impuesto a la renta diferido 878.811
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 2.983.577
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, menos TOTAL PASIVOS 9.377.844
depreciacién acumulada 6.902.148
PATRIMONIO
Capital Social 2.270.713
Aporte para futuras capitalizaciones 190.000
Reservas 467.325
OTROS ACTIVOS 230.871 Resultados Acumulados 271.985
Resultados Acumulados Adopcion NIIF 2.785.950
Resultados del Ejercicio 173.601
TOTAL PATRIMONIO 6.159.574
TOTAL DE ACTIVOS 15.537.418 i
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SUMESA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(EN DOLARES)

ESTADO DE RESULTADOS

ANEXO 2

Ventas netas 16.154.129
Costo de productos vendidos ( 9.719.648)
Utilidad bruta 6.434.481
Gastos operativos:
De administracion ( 2.329.112)
De publicidad y promocién ( 1.718.120)
De mercadeo ( 195.894)
De distribucion y ventas ( 1.145.596)
Utilidad operacional 1.045.759
Gastos financieros ( 492.857)
Otros (egresos) ingresos, neto (161.355)
Utilidad antes de la participacién
de los trabajadores en las utilidades y
del impuesto a la renta 391.547
Participacion de los trabajadores
en las utilidades ( 58.732)
Impuesto a ia renta (_139.925)
Utilidad neta del afio 192.890
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ANEXO 3

SUMESA S.A.

Andlisis de los Principales Indicadores Financieros

Ao Terminado el 31 de Diciembre de 2010

INDICADORES RAZON 2010
ACTIVOS CORRIENTES A PASIVOS CORRIENTES (RAZON CORRIENTE) VECES 1.31
PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL (ENDEUDAMIENTO) PORCENTAJE 60.35%
PATRIMONIO TOTAL A ACTIVO TOTAL (SOLVENCIA) PORCENTAJE 39.64%
CAPITAL DE TRABAJO (ACTIVO CORRIENTE . PASIVO CORRIENTE) DOLARES 2,010,132
BENEFICIO NETO A VENTAS NETAS (MARGEN DE RENTABILIDAD NETO) PORCENTAJE 1%
RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS PORCENTAJE 1%
RENDIMIENTO DE LOS RECURSOS PROPIOS PORCENTAJE 3%

Descripcién de Indicadores

Activos Corrientes a Pasivos Corrientes

Mide la capacidad de la Compaiiia para atender sus obligaciones a corto plazo.
Pasivo Total a activo total (endeudamiento)

Muestra el porcentaje de la empresa que pertenece a los acreedores.
Patrimonio total a activo total

Mide la relacion de solvencia de la Empresa por los fondos aportados por los
accionistas.

Activo Corriente — Pasivo Corriente

Establece el Capital de trabajo de la Empresa para cumplir con sus obhgae;qm

corto plazo. & % =
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Rendimiento sobre los Activos & Jﬂ Y‘AQ\\ /

Rendimiento del dinero invertido en activos de la compaiiia.




Rendimiento de los Recursos Propios

Rendimiento del dinero invertido por los accionista
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