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Hemos auditado el balance general que se adjunta de Sumesa S. A., al 31 de diciembre del
2004 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2003, que se presentan con propdsitos comparativos fueron auditados por otros
auditores externos cuyo informe de fecha 1 de julio del 2004, contiene una opinién con
salvedades y tres parrafos de énfasis.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también, la evaluacién de los principios de contabilidad ug}rzados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una efaluacién general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinién. Pl
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Durante el afio 2004, la Compaiiia carg“i’) a rcsu\],;ados ulados US$576,590
correspondientes principalmente a cuentés por: dbrarconsidg#das fi brables, las cuales se
originaron en afios anteriores. De acuerdo : con prmoq)&)s de ¢o0 bilidad generalmente
aceptados, las pérdidas deben registrarse en los ;esultados dql.a‘no\ que se-conocen. Esta
situacion da lugar a que los resultados del ejeﬁciglo se cn@entrr pAbbrevalorados en dicho
monto. No existe ninglin efecto en los activos y énel pa’l‘mp.q i S la Compaiiia.
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! BDO Stern Cia. Ltda.
BD Auditores

La compaifiia Molinos Garcia Moligasa S. A. (fusionada con Sumesa S. A. desde el afio 2003)
tomando como base la resolucién No.99-1-3-3-0011 publicada en el Registro Oficial No. 310
del 3 de noviembre de 1999 decidi6 diferir la pérdida en cambio neta por US$135,392 y
amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de hasta cinco afios. Dicho plazo fue
ampliado por un periodo similar mediante resoluciéon No. 04.Q.IC1.002 publicada en el
Registro Oficial No. 389 del 30 de julio de 2004 y la Compaiiia decidid acogerse a esa
ampliacion del plazo. Durante el afio 2004 la Compaiiia afectd a resultados US$10,829. De
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse
en los resultados del afio en que se originan. El efecto del referido registro en el aiio 2004 fue
de sobrestimar el activo y el patrimonio en US$108,292 y subestimar la utilidad neta en
US$10,829.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a los
asuntos mencionados en los parrafos tercero y cuarto con relacion al afio 2004, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacién financiera de Sumesa S. A., al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2004, se
emite por separado.

500 Zree
Marzo 18, 2005
RNAE No. 193




Sumesa S. A.
Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2004 2003

Activos

Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 150,578 327,396
Cuentas por cobrar (Nota B) 2,715,422 4,825,085
Inventarios (Nota C) 1,447,754 1,330,342
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 182,271 134,676
Total activos corrientes 4,496,025 6,617,499
Propiedad, planta y equipo (Nota E) 5,287,914 5,386,954
Otros activos (Nota F) 167,430 484,895

9,951,369 12,489,348

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios (Nota G) 1,760,987 1,665,507
Cuentas por pagar (Nota H) 2,164,035 4,035,138
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 130,593 70,282
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo (Nota K) 527,737 2,736,427
Total pasivos corrientes 4,583,352 8,507,354
Pasivo a largo plazo (Nota K) 1,501,509 1,014,653
Jubilacién patronal y desahucio (Nota L) 260,061 227,499
Total pasivos 6,344,922 9,749,506

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 1,244,679 1,244,679
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota N) 1,026,034 173,254
Reserva legal (Nota O) 88,882 87,697
Reserva de capital (Nota P) 4,445,145 5,004,255
Reserva por valuacion (Nota Q) 561,081 -
Pérdidas acumuladas (Nota R) (3,759,374) (3,770,043)

Total patrimonio de los accionistas 3,606,447 2,739,842

9,951,369 12,489,348

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.
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Sumesa S. A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas netas 14,180,124 14,211,581
Costo de ventas (8,858,320) (10,178,366)

Utilidad bruta en ventas 5,321,804 4,033,215

Gastos de operacién:

Gastos de administracion 1,507,432 1,831,548
Gastos de ventas 1,986,323 2,766,185
Gastos de publicidad 1,528,911 2,104,481

5,022,666 6,702,214

Utilidad (pérdida) operacional 299,138 (2,668,999)

Otros ingresos (egresos):

Gastos financieros (495,122) (609,156)
Otros ingresos, neto 245,959 708,270
(249,163) 99,114

Utilidad (pérdida) antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 49,975 (2,569,885)
Participacion a trabajadores (Nota I) 15,723 -
Impuesto a la renta (Nota J) 22,398 -

Utilidad (pérdida) neta 11,854 2,569,885

Utilidad (pérdida) neta por acciéon 0.0004 0.0826

Promedio gonderado del numero de acciones en circulacion 31,116,975 31,116,975

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Sumesa S. A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
________________________________________________________________________________________________________|
Capital social
Saldo inicial 1,244,679 900,000
Saldos provenientes de fusion con Moligasa S. A. - 200
Aumento de capital social (Nota M) - 344,479
Saldo final 1,244,679 1,244,679
Aportes para futuras capitalizaciones
Saldo inicial 173,254 199,763
Saldos provenientes de fusién con Moligasa S. A. - 600
Aumento de capital social (Nota M) - (27,109)
Aportes en efectivo 500,245 -
Compensacioén de pasivos con accionistas 352,535 -
Saldo final 1,026,034 173,254
Reserva legal
Saldo inicial 87,697 87,697
Apropiacion de utilidades afio 2004 1,185 -
Saldo final 88,882 87,697
Reserva de capital
Saldo inicial 5,004,255 4,855,548
Ajuste a propiedad, planta y equipo (Nota P) (559,110) -
Saldos provenientes de fusién con Moligasa S. A. - 148,707
Saldo final 4,445,145 5,004,255
Reserva por valuacién:
Saldo inicial - -
Ajuste a valor de mercado de propiedades (Nota Q) 1,137,671 -
Compensacion con pérdidas acumuladas (Nota Q) (576,590) -
Saldo final 561,081 -
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (3,770,043) (863,284)
Saldos provenientes de fusion con Moligasa S. A. - (19,504)
Aumento de capital social (Nota M) - (317,370)
Ajustes a periodos anteriores, neto (Nota R) (576,590) -
Utilidad (pérdida) neta 11,854 (2,569,885)
Compensacion con reserva por valuacién (Nota R) 576,590 -
Transferencia a reserva legal (1,185) -

Saldo final :3,759,374: :3,770,043:
Total Batrimonio de los accionistas 3,606,447 2’739i842

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Aiios terminados en Diciembre 31,

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas
Efectivo pagado a empleados, proveedores y compafiias

relacionadas

Sumesa S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

2004 2003

15,710,131 12,882,522

(14,810,121)  (14,084,750)

Otros ingresos, neto 245,959 708,270
Efectivo neto provisto por las (utilizado en) actividades de operacion 1,145,969 (493,958)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (328,674) (272,402)
Efectivo pagado en aumento de otros activos (96,696) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (425,370) (272,402)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por sobregiro bancario 106,381 7,281
(Disminucién) aumento en préstamos bancarios y pasivo
a largo plazo (1,503,148) 828,615
Pagos por jubilacion patronal y desahucio (895) (850)
Aportes en efectivo para futuras capitalizaciones 500,245 -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento (897,417) 835,046
(Disminucién) aumento neto de efectivo (176,818) 68,686
Efectivo por fusién de Moligasa S. A. - 3,484
Efectivo al inicio del afio 327,396 255,226
Efectivo al final del afio 150,578 327,396

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Sumesa S. A.

Conciliaciones de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
provisto por las (utilizado en) actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
|
Utilidad (pérdida) neta 11,854 (2,569,885)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
provisto por las (utilizado en) actividades de operacién:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 789,401 948,801
Ajustes y bajas de propiedad, planta y equipo, neto 216,874 (373,368)
Amortizacion de otros activos 11,329 16,271
Provision para jubilacion patronal y desahucio 33,457 111,015
Provision participacion a trabajadores 15,723 -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 1,530,007 (1,329,059)
(Aumento) disminucién en inventarios y gastos pagados

por anticipado (105,595) 1,733,713
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (1,407,022) 975,778
Aumento (disminucién) en obligaciones con los trabajadores 49,941 (7,224)

Efectivo neto provisto por las (utilizado en) actividades de

oBeracién 1,145,969 = 493,958 :

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante el afio 2004, los aportes para futuras capitalizaciones se incrementaron en 352,535 a través de
compensacion de pasivos.

Durante el afio 2004, se cargd a resultados acumulados 576,590, correspondientes a disminucién de cuentas
por cobrar por 470,467 e incremento de la provisién para cuentas incobrables por 106,123.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Sumesa S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Sumesa S. A., fue constituida el 6 de septiembre de 1973, en la ciudad de
Guayaquil-Ecuador. Su objetivo principal es la elaboracion, distribucién y
venta en el pais o en el exterior de productos alimenticios tales como:
fideos, gelatinas, refrescos instantaneos en polvo, helados, etc.

Mediante Resolucién No. 03-G-DIC-0004202 del 25 de junio del 2003, la
Superintendencia de Compafiias aprobd la fusién por absorcién de la
Compaifiia Molinos Garcia MOLIGASA S. A., producto de lo cual los
activos, pasivos y patrimonio que se mostraban en los estados financieros al
31 de diciembre del 2002, fueron transferidos a Sumesa S. A. Como
resultado de este proceso, los accionistas de Molinos Garcia MOLIGASA
S. A. pasaron a ser accionistas de Sumesa S. A. en la forma y condiciones
aprobadas por las Juntas de Accionistas de las respectivas compailias que
aprobaron la fusion. La fusién por absorcién fue inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de junio del 2003. Como resultado de la fusidn, los activos
de la Compafiia se incrementaron en US$412,031, los pasivos en
US$282,028 y el patrimonio US$130,003.

La Compafiia mantiene un nivel importante de operaciones con una
compaiiia relacionada de Perd; las compras que realiza a dicha Compaiiia
representan aproximadamente el 35% del total de compras que realiza la
Compaiiia (Nota S).

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relaciéon con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacién
de propiedades, planta y equipos, la amortizacién de otros activos y los
pasivos por impuesto a la renta y participacién de los trabajadores. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancia.

Los inventarios de productos terminados, en proceso, materias primas,
material de empaque, repuestos y otros se encuentran valorados a sus costos
histdricos, los cuales no exceden al valor de mercado, excepto por las
importaciones en transito que se registran al costo especifico.
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Sumesa S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
planta y equipo

Otros activos

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estan valuados al
costo o al valor neto de realizacion, €l menor. El valor neto de realizacién
es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner las existencias en condicién de venta y los gastos de comercializacién
y distribucién. El costo se determina sobre la base de un promedio
ponderado. Para los productos en proceso, el costo incluye la distribucién
de los costos fijos y variables utilizados en su produccion.

La propiedad, planta y equipo (excepto terrenos y edificios) se encuentra
registrada a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las adiciones efectuadas a
partir de esa fecha).

Los terrenos y edificios estan registrados al costo revaluado, segin estudio
efectuado por un perito independiente con corte al 31 de diciembre del
2004. Como contrapartida del mayor valor de estos activos se registré un
crédito en la cuenta patrimonial Reserva por Valuacion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciéon se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 1itil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%

Planta y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 20%

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
Compafiia Molinos Garcia MOLIGASA S. A. (fusionada con Sumesa S. A.
desde el afio 2003), activo la pérdida por diferencial cambiario, producto de
la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera. Con base a
la resolucién No. 04.Q.ICI.002 emitida el 30 de julio del 2004, la Compafiia
decidié acogerse a la ampliacién del plazo de 5 afios adicionales para su
amortizacién. La Compafiia no podra distribuir utilidades acumuladas o del
gjercicio a sus accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del
diferencial cambiario.



Sumesa S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Utilidad
(pérdida) por
accion

Impuesto a la
renta

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente. Al 31 de diciembre del 2004, la provisién para jubilacién
cubre el 100% de la provisiéon que se muestra en el estudio actuarial; en
tanto que la provisiéon para desahucio cubre el 44% del requerimiento
mostrado en el mismo estudio actuarial.

La Compafiia determina la utilidad (pérdida) neta por accién segun la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun
este pronunciamiento las utilidades (pérdidas) por accién se deben calcular
dividiendo la utilidad (pérdida) neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado
del numero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de
capital.

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar.

10



Sumesa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivo

B. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Caja chica 5,301 6,732
Bancos:
Locales 141,191 316,970
Del exterior 4,086 3,694
150,578 327,396
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Clientes 1,765,456 2,105,051
Compeafiias relacionadas (Nota S) 544,201 2,312,327
Impuestos retenidos 369,856 286,340
Otras 155,870 135,205
2,835,383 4,838,923
Menos provision acumulada para cuentas
incobrables 119,961 13,838
2,715,422 4,825,085

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables, fue como

sigue:
2004 2003
Saldo inicial 13,838 13,838
Provision del afio 106,123 -
119,961 13,838

11



Sumesa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Productos terminados 453,236 508,949
Productos en proceso 27,942 43,887
Materias primas y material de empaque 466,781 520,818
Repuestos y otros 154,720 139,737
Importaciones en transito 345,075 116,951
1,447,754 1,330,342
D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado Diciembre 31, 2004 2003
Proyecto BPCS (D) 96,696 -
Seguros 81,202 126,760
Otros 4,373 7,916

182,271 134,676
. |

(1) Se registran principalmente los pagos realizados al Grupo
Microsistemas S. A., por el convenio de asesoria, capacitacion,
implementacién y puesta en marcha del sistema de informacién BPCS
version 8.02, el cual entrara en funcionamiento en el afio 2005.

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

plantay

equipo Diciembre 31, 2004 2003
Terrenos (D 1,293,382 565,890
Edificios €)) 1,827,026 1,711,138
Planta y equipo 1) 6,996,751 6,870,068
Vehiculos 1,143,987 1,128,112
Muebles y enseres 584,329 567,821
Instalaciones 452,829 486,286
Pasan... 12,298,304 11,329,315

12



Sumesa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2004 2003
Vienen... 12,298,304 11,329,315
Equipos de computacién 264,311 204,766
Importaciones en transito 704,811 666,042
13,267,426 12,200,123

Menos depreciacién acumulada 7,979,512 6,813,169
5,287,914 5,386,954

(1) Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia mantiene prendas industriales
sobre maquinarias y equipos, € hipotecas sobre bienes inmuebles, para
garantizar sus obligaciones a corto y largo plazo con entidades financieras

(Nota G (2) (3) (4) y Nota K (1)).

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2004 2003
Costo ajustado:
Saldo inicial 12,200,123 12,195,939
Fusién Moligasa - 280,129
Compras 328,674 272,402
Ventas y/o bajas (399,042) (231,289)
Ajustes por valuacién de inmuebles (Nota Q) 1,137,671 -
Ajustes a periodos anteriores - (317,058)
Saldo final 13,267,426 12,200,123
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 6,813,169 6,786,083
Gasto del afio 789,401 948,801
Ventas y/o bajas (182,168) (155,749)
Ajustes a periodos anteriores (Nota P) 559,110 (765,966)
Saldo final 7,979,512 6,813,169
13
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Sumesa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Otros
activos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Marcas y patentes (1) - 343,420
Diferencia en cambio ) 135,392 135,392
Publicidad ?3) 37,999 -
Inversiones en acciones 4) 12,228 11,942
Otros 9,411 10,412

195,030 501,166
Menos amortizacién acumulada 27,600 16,271

167,430 484,895

(1) Al 31 de diciembre del 2003, corresponde a derechos sobre marcas que
fueron compradas al Ing. Jorge Garcia. Con fecha 30 de mayo del 2004
se resolvié dar por terminado el contrato de cesién de Marcas.

(2) Al31 de diciembre del 2004 y 2003, la diferencia en cambio pendiente de
amortizar es de 108,292 y 119,121 respectivamente.

(3) Corresponde a campaiias de publicidad contratadas en los meses de
noviembre y diciembre del 2004, las cuales concluyen en el afio 2005.

(4) Incluye principalmente 8,129 que corresponde a la inversién que la
Compafiia mantiene en Electroquil S. A.

El movimiento de la amortizacién acumulada, fue como sigue:

2004 2003

Saldo inicial 16,271 -

Gasto del afio 11,329 16,271

Saldo final 27,600 16,271
14



Sumesa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

G. Préstamos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
bancarios
Diciembre 31, 2004 2003
Banco Bolivariano S. A.: 1)

Préstamo por 25,000, al 12% de interés
anual, con vencimiento en febrero del
2005. 25,000 -
Préstamo por 225,000, al 16% de interés
anual, con vencimiento en enero del
2004. - 126,750
Banco del Pichincha S. A.: 1)
Préstamo por 90,000, al 12% de interés
anual, con vencimiento en junio del
2005. 46,332 100,000
Lloyds Bank: Q)
Préstamo por 50,000, al 9.50% de interés
anual, con vencimiento en enero del
2005. 50,000 500,000
Produbanco S. A.: 2)
Préstamo por 1,050,000, al 12% de interés
anual, con vencimiento en diciembre del
2005. 389,478 -
Préstamo por 72,000, al 11% de interés
anual, con vencimiento en febrero del
2005. 46,385 -
Préstamos por 500,000 y 235,000, al 12%
de interés anual, con vencimientos en
agosto y octubre del 2004. - 426,476
Banco Internacional S. A.: 3)
Préstamo por 100,000 al 10,50% de
interés anual, con vencimiento en
febrero del 2005. 100,000 -
Préstamo por 70,000 al 10,50% de interés
anual, con vencimiento en marzo del
2005. 70,000 -
Citibank: “@)
Préstamo por 344,076, al 12% de interés
anual, con vencimiento en diciembre del
2005. 344,076 295,000

Pasan.... 1,071,271 1,448,226
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Diciembre 31, 2004 2003
Vienen:... 1,071,271 1,448,226
EFG Private Bank: )

Préstamo por 50,000 al 3.71% de interés
anual, con vencimiento en enero del
2005. 50,000 -
Préstamo por 150,000 al 2.60% de interés
anual, con vencimiento en marzo del
2005. 150,000 -
Préstamo por 210,000 al 2.15% de interés
anual, con vencimiento en febrero del
2005. 210,000 -
Préstamo por 150,000 al 2.05% de interés
anual, con vencimiento en marzo del
2005. 150,000 -
Sociedad St. Gallen Management: o)
Préstamo por 142,839, al 5% de interés
anual, con vencimiento en enero del
2005. 16,054 -
Bankers Trust S. A.: 1))
Préstamo por 210,000, al 2,4% de interés
anual, con vencimiento en febrero del

2004. - 210,000
1,647,325 1,658,226
Sobregiros bancarios 113,662 7,281

1,760,987 1,665,507

(1) Estos préstamos estan garantizados con pagarés.

(2) Estos préstamos estan garantizados con hipoteca abierta sobre bienes
inmuebles, por cuantia indeterminada (Nota E (1)).

(3) Estos préstamos estdn garantizados con hipotecas abiertas sobre los
solares signados con los nimeros dos, tres, cuatro, cinco, seis, siete y
ocho y las construcciones que sobre ellos se levantan y que estan
ubicados en la manzana B, del parque industrial El Sauce, de la parroquia
Tarqui, en el Cantdon Guayaquil, asi como por prenda industrial abierta
sobre maquinarias y equipos (Nota E (1)).

(4) Este préstamo estd garantizado con prenda industrial abierta sobre
maquinarias por 1,630,500 (Nota E (1)).

(5) Estos préstamos no cuentan con garantias.
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H. Cuentas por
pagar

I.  Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Proveedores del pais 1,425,026 1,533,433
Compaiiias relacionadas (Nota S) 602,762 2,076,534
Proveedores del exterior 50,259 81,215
Intereses por pagar 41,702 110,023
Retenciones en la fuente e IVA 837 112,345
Otros 43,449 121,588

2,164,035 4,035,138

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2004 2003
Participacién a trabajadores: (1)
Saldo inicial 5,353 5,353
Provision del afio 15,723 -
Ajustes (5,353) -
Saldo final 15,723 5,353
Beneficios sociales:
Saldo inicial 64,929 68,405
Provisién del afio 137,745 176,070
Pagos efectuados (87,804) (179,546)
Saldo final 114,870 64,929
130,593 70,282

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo

entre sus trabajadores.
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J.

Impuesto a
la renta

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2004, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%. Al 31 de
diciembre del 2003, la Compaiiia no determiné base imponible para el célculo
del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del afio 2001,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio
1996 (inclusive).

Al 31 de diciembre del 2004, la conciliacion del impuesto a la renta calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 49,975

Mas (menos):

Gastos no deducibles 80,544
Rentas exentas (3,302)
Amortizacion de pérdidas (22,398)
Base para el calculo del 15% participacién
a trabajadores 104,819
15% participacion a trabajadores 15,723
Utilidad después de participacion a
trabajadores 89,096
Mis:
15% participacion a trabajadores sobre
rentas exentas 495
Base imponible 89,591

ImEuesto a la renta afectado Eor el 25% 22,398
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K. Pasivoa
largo plazo

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2004 2003
Saldo inicial - 27,560
Provision del afio 22,398 -
Pagos efectuados - (27,560)
Compensacion con retenciones en la
fuente (22,398) -
Saldo final - -

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Banco Internacional S. A.: a
Préstamo por 1,370,000, al 11% de
interés anual, con vencimiento en junio
del 2007. 1,171,743 1,898,179
EFG Private Bank: 2)
Préstamo por 752,000, al 3.73% de
interés anual, con vencimiento en julio
del 2006. 752,000 -
Sociedad St. Gallen Management: 2)
Préstamo por 105,503, al 6.5% de interés
anual, con vencimiento en enero del
2006. 105,503 -
Préstamo por 142,839, al 5% de interés
anual, con vencimiento en enero del
2005. - 142,839
Produbancoe S. A.:
Préstamo por 1,050,000, al 12% de
interés anual, con vencimiento en
diciembre del 2005. - 740,474
Bank of America:
Préstamo por 740,000, al 6.4% de interés
anual, con vencimiento en julio del

2004, - 740,000
Pasan:... 2,029,246 3,521,492
19



1

Sumesa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

L.

Jubilacion
patronal y
desahucio

Diciembre 31, 2004 2003

Vienen:... 2,029,246 3,521,492
Boreal Trade:
Préstamo que no genera interés, ni tiene
fecha de vencimiento. - 229,588

2,029,246 3,751,080
Menos porcion corriente del pasivo a
largo plazo 527,737 2,736,427

1,501,509 1,014,653

(1) Este préstamo esta garantizado con hipotecas abiertas sobre los solares
signados con los niimeros dos, tres, cuatro, cinco, seis, siete y ocho y las
construcciones que sobre ellos se levantan y que estan ubicados en la
manzana B, del parque industrial El Sauce, de la parroquia Tarqui, en el
Cantén Guayaquil, asi como por prenda industrial abierta sobre
magquinarias y equipos (Nota E (1)).

(2) Estos préstamos no cuentan con garantias.

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afios Valor
2006 1,240,824
2007 260,685

1,501,509

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio, fue como
sigue:

2004 2003
Jubilacién patronal:
Saldo inicial 215,841 117,334
Provision del afio 6,950 99,357
Pagos efectuados (895) (850)
Saldo final 221,896 215,841
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2004 2003

Desahucio:
Saldo inicial 11,658 -
Provision del afio 26,507 11,658
Saldo final 38,165 11,658
260,061 227,499

M. Capital Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, esta constituido por 31,116,975 acciones
social comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor nominal de 0.04
dodlares cada una.

Con fecha 25 de junio del 2003, mediante escritura publica la Compaiiia
incremento su capital social en 344,479 a través de capitalizacion de aportes
para futuras capitalizaciones y de utilidades de periodos anteriores por 27,109
y 317,370, respectivamente.

N. Aportes para  Corresponde a aportes para futuros aumentos de capital efectuados por los

futuras accionistas mediante compensacion de pasivos con los accionistas por 352,535
capitaliza- y aportes en efectivo por 500,245.
ciones

O. Reserva La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance

como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compatfiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia efectud la apropiacion requerida en

la Ley por 1,185.
P. Reservade Corresponde a los saldos deudores y/o acreedores transferidos de las cuentas
capital reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de

aplicar el proceso de dolarizacién.
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Q. Reserva por
valuacion

R. Pérdidas
acumuladas

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubiere, y de la compensacién contable del saldo
deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compaiiia. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Durante el afio 2004, la Compafifa disminuyé la reserva de capital en 559,110
para corregir errores en las bases usadas para el calculo de la depreciacion por
reexpresion sobre propiedad, planta y equipos.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de inmuebles
(terrenos y edificios), segin Resolucién No. 00.Q.ICI.013 de fecha 10 de
agosto del 2000 emitida por la Superintendencia de Compuaiiias, certificado por
un estudio practicado por un perito independiente con corte al 31 de diciembre
del 2004.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser
objeto de capitalizacién en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere.

Al 31 de diciembre del 2004, 1a Compaiiia compensé 576,690 de esta cuenta
con pérdidas acumuladas (Nota R).

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compafiia continuard como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del
2004 y 2003, la Compafiia mantiene un déficit acumulado de 3,759,375 y
3,770,043, respectivamente. El futuro de la Compaifiia dependera de la
habilidad de su administracién para obtener fondos adicionales para el normal
desenvolvimiento de sus operaciones, asi como para generar operaciones
rentables. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con
la recuperacién y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacién
del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo
la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del afio.
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S. Transaccio-
nes con
compaiiias
relacionadas

Durante el afio 2004, la Compaiiia cargé a resultados acumulados 576,590,
correspondientes principalmente a castigo de cuentas por cobrar consideradas
incobrables, las cuales se originaron en afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2004, 1a Compaiiia compensé pérdidas acumuladas por
576,590 con reserva por valuacién (Nota Q).

!-

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Sumesa Corporation 19,628 6,571
Sumesa Pert S. A. C. 45,586 1,882,340
Carmiranda S. A. 49,153 37,119
Hacienda Juan Pablo Miranda S. A. 392,121 315,938
Otras 37,713 70,359
544,201 2,312,327
Cuentas por pagar: (Nota H)
Sumesa Perti S. A. C. 373,468 1,565,723
Recorvensa S. A. 160,000 -
Jorge Garcia 17,874 447,827
Haydee Miranda 51,420 61,420
Otros - 1,564
602,762 2,076,534

Los saldos por cobrar y por pagar mantenidos con las compafiias relacionadas
y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o

pago.
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
Aifios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas:
Sumesa Peru S. A. C. 396,002 755,889
Carmiranda S. A. 623,871 367,195
1,019,873 1,123,084
Compras:
Sumesa Peru S. A. 3,734,074 3,352,132
.|

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

Partes relacionadas y precios de transferencia:

En el Suplemento del Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre del
2004, se reforma el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se incorporan
los articulos 66.1 al 66.6 referente a precios de transferencias en operaciones
realizadas entre partes relacionadas. Estas reformas seran aplicables a partir
del ejercicio econdmico del 2005.

T. Contingencias Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia tiene pendiente de resolucién los
siguientes juicios e impugnaciones de importancia:

e Con fecha 25 de junio del 2004, la Compafiia presenté en el Tribunal
Distrital de lo Fiscal un escrito de impugnacién en contra del Servicio de
Rentas Intermas objetando una liquidacién de pagos emitida contra la
Compaiiia por 636,370, por diferencias en la aplicacién del IVA crédito
tributario en los afios 2000 y 2001. El Tribunal Distrital no ha notificado a
las partes sobre esta situacion. A la fecha de este informe, el resultado de
esta impugnacion es incierto.
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U. Reclasificacio-
nes

V. Eventos
subsecuentes

e Con fecha 24 de enero del 2005, la Compaiiia recibié del Servicio de
Rentas Internas una liquidacién de pagos por diferencias en declaraciones
por concepto de mala aplicacion del IVA crédito tributario en los afios
2002 y 2003 por 651,883. Con fecha 14 de marzo del 2005 la Compafiia
present6 ante el SRI un Reclamo Administrativo solicitando se deje sin
efecto dicha liquidacion y justificando el uso del IVA crédito tributario a
fin de evitar el pago del valor antes mencionado. A la fecha de este
informe, el resultado de este reclamo es incierto.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2003, han sido incluidas
solamente para propositos comparativos, las cuales fueron reclasificadas para
conformarlas a las cifras del 2004.

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de preparacion de este informe (18
de marzo del 2005) no se han producido eventos que en opinién de la
administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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