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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

SUMESAS.A.

Guayaquil, 25 de abril del 2003

Hemosauditado los balances generales adjuntos de SUMESAS.A. al 31 de diciembre del 2002 y
2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estadosfinancieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñaday realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo.
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes,la situación financiera de SUMESAS.A. al 31 de diciembre del
2002 y 2001 los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 4 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2002 y 2001 la
Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con compañías y partes relacionadas y durante
dichos años efectuó transacciones con dichas compañías que representaron ingresos y costos para
la Compañía, cuyos montos se exponen en la mencionada Nota. Porlo indicado, las transacciones
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SUMESAS.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBREDEL 2002 Y 2001
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

Activo a Notas 2002

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 255,226
Documentosy cuentas por cobrar 3 3,496,015
Inventarios 5 2,903,793

Gastos pagados por anticipado 199,052

Total del activo corriente 6,854,086

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, menos

depreciación acumulada 6 5,409,856

OTROS ACTIVOS 7 468,645

Total del activo 12,732,587
==

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. David Arosemena
Gerente General

2001

123,584

2,535,976

2,067,333

114,650

4,841,543

5,549,041

345,607

10,736,191
O

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Porción corriente de la deudaa largo plazo
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

DEUDA A LARGO PLAZO

OBLIGACIONES SOCIALES (Jubilación
patronal)

PATRIMONIO (según estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Referencia

Notas 2002

11 478,917

2,205,000

9 3,010,667

10. 73758
5,768,342

n 1,667,187

10 y 12 117,334

5,179,724

12,732,587
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147,394

1,250,830

2,674,718

45,303

4,118,245

1,092,606

61,663

5,463,677

10,736,191
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SUMESAS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

Referencia

a Notas 2002 2001

Ventas netas 16,959,309 15,195,540

Costo de productos vendidos (10,327,253) ( 9,406,771)

Utilidad bruta 6,632,056 5,788,769

Gastos operativos

De administración 1,736,913 1,378,547

De ventas 2,476,567 1,858,588

De publicidad 2,115,337 1,890,458

Financieros 381,216 141,827

Total 6,710,033 5,269,420

(Pérdida) utilidad operacional ( 77,977) 519,349

Otros ingresos, neto 124,961 270,646

Utilidad antes de la participación de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 46,984 789,995

Participación de los trabajadoresen las utilidades 10 ( 3,377) ( 118,499)

impuesto a la renta 10 ( 27,560) ( 116,204)

Utilidad neta del año 16,047 555,292
 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

 
Ing. David Arosemena

Gerente General
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SUMESAS.A.

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBREDEL 2002 Y 2001
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

Aumento de

Capital capital en Reserva Reserva Pérdidas
social trámite legal de capital acumuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2001 900,000 - 7,396 4,855,548 ( 710,478) 5,052,466

Resolución de Junta de Accionistas del 30 de

marzo del 2001:

- Apropiación para reserva legal 24,772 ( 24,772) -
- Dividendos en efectivo ( 144,081) (144,081)

Utilidad neta del año 555,292 555,292

Saldos al 31 de diciembre del 2001 900,000 - 32,168 4,855,548 ( 324,039) 5,463,677

Resolución de Junta de Accionistas del 15 de
marzo del 2002:

- Aumento decapital en trámite 199,763 ( 199,763) -

- Apropiación para reserva legal 55,529 ( 55,529) -
- Dividendos en efectivo (300,000) (300,000)

Utilidad neta del año 16,047 16,047

Saldos al 31 de diciembre del 2002 900,000 199,763 87,697 4,855,548 ( 863,284) 5,179,724
_>EXAE HU A a q“ (KÓQO02PpPpU—éúA

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

 
Ing. David Arosemena

Gerente General

 

FA.Julio Merizalde
ñtador General

C  



 

po

par

pa
¿

po

f

SUMESA S.A.
08

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
pr AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBREDEL 2002 Y 2001
¿ (Expresados en dólares estadounidenses)

— Referencia

a Notas 2002 2001
e Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año 16,047 555,292
e Más cargos a resultados que no representan

: movimiento de efectivo:

o Depreciación del año 6 938,970 869,941

t Amortización de otrosactivos 7 7,700 33,013
Provisión para jubilación patronal 10 56,311 40,550

i Provisión para cuentas dudosas 10 - 156

1,019,028 1,498,952
o Cambios en activos y pasivos

Documentosy cuentas por cobrar (960,039) ( 803,273)

>. Inventarios ( 836,460) ( 805,181)

Gastos pagados poranticipado ( 84,402) ( 23,337)

a Otros activos (_ 130,738) ( 334,045)

t Cuentas por pagar 332,949 1,567,339
pe, Pasivos acumulados 28,455 ( 121,297)

' Obligacionessociales 10 ( 640) ( 408)

— Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de operación (_ 631,847) 978,750

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adquisición de Propiedades, planta y equipo, neto 6 (_ 799,785) (1,697,141)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (_ 799,785) (1,697,141)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento en obligaciones bancarias y deuda a largo plazo 1,860,274 709,147

Pago de dividendos (_ 300,000) ( 144,081)

ma Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento 1,560,274 565,066

Aumento (disminución) neta de efectivo 131,642 ( 153,325)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 123,584 276,909

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 255,226 123,584
  

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estadosfinancieros.

     Ing. David Arosemena
Gerente General
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SUMESAS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 6 de septiembre de 1973 en la ciudad de Guayaquil. Su principal
actividad es la elaboración,distribución y venta de productosalimenticios.

En julio del 2002, la Junta General de Accionistas de SUMESA aprobó la fusión por absorción con
MOLIGASAS.A. cuyaprincipal actividad es el almacenamiento de granos. A la fecha de emisión de
estos estados financieros esta fusión se encuentra pendiente de aprobación por parte de la
Superintendencia de Compañías.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)y están basadosenel costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000(fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menosque se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y depósitos en bancos de libre disponibilidad.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico calculado para productos terminados, en proceso,

materias primas y material de empaque, repuestos y otrosutilizando el método promedio para la
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado
de los inventarios.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados
con la importación.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producela venta el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menoresse cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año,utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododela línea recta.

Otros activos -

Corresponde principalmente a la adquisición de derechos sobre marcas, las cuales se muestran al
costo de adquisición. La amortización de los derechos sobre marcas se efectúa bajo el método de
línea recta, en un período de 20 años, tiempo estimado por la Administración para la recuperación
de esta inversión.

Adicionalmente incluye desembolsos para proyectos de investigación para desarrollo de nuevos
productos, los cuales se muestran al costo histórico y se amortizan a partir del momento de su
lanzamiento o funcionamiento, durante un período máximo de 5 años.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método de amortización gradual. (Véase además Nota 12).

(2)
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

(Continuación)

Participación de los trabajadores en las utilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagarexigibles.

Impuesto la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta del año 2002 la tasa del 25%. En el año
2001 la Compañía calculó la provisión para impuesto de dicho año a la tasa del 25% sobre los
primeros US$355,529 delas utilidades del ejercicio y, por el saldo restante calculó la tasa del 15%
bajo el supuesto de que dicho saldo sería íntegramente reinvertido de acuerdo con las
disposiciones legales; esta decisión fue ratificada por la Junta General de Accionistas, celebrada
con fecha 15 de marzo del 2002 y se encuentran pendientes de aprobación por parte de los
organismos correspondientes. Al 31 de diciembre del 2002 la Compañía mantiene una provisión
adicional de US$24,468 para cubrir la diferencia del 10% en la tasa de Impuesto a la renta en la
eventualidad de que no se pueda cumplir con la capitalización.

Reserva decapital-

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado,y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

NOTA3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

(Véase página siguiente)

(3)



NOTA 3 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR

(Continuación)

 

 

2002 2001

Clientes 2,584,601 1,612,306

Compañías relacionadas (Véase Nota 4) 586,892 710,958

Impuestos retenidos 128,926 105,196

Otros 209,434 125,185

3,509,853 2,553,645

Menos- Provisión para cuentas dudosas (Véase Nota 10) ( 13,838) ( 17,669)

3,496,015 2,535,976
 

NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante el año 2002 y 2001
con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a
las compañías con accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:

2002 2001

Perú
Ventas netas de materia prima y productos terminados 432,360 50,000

Compras (productos terminados y materias primas) 1,556,769 -

García
Compras de marcas 369,600 -

Ventas de acciones de Sumesa Perú S.A. ( véase Nota 7) 600,007 -

Carmiranda
Ventas de productos terminados 855,203 RE

Pablo
Préstamos para financiar capital de trabajo 74,157 76,558
Intereses ganados 24,468 -

Composición de los saldos con compañíasy partes relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase página siguiente)

(4)
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NOTA4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

 

2002 2001
Documentos y cuentas por cobrar (Véase Nota 3)

CarmirandaS.A. 306,232 78,689

Hacienda Juan Pablo MirandaS.A.(1) 243,370 144,745

Sumesa Perú S.A. - 445,132

Otras 37,290 42,392

586,892 710,958

Cuentas por pagar (Véase Nota 9)
Jorge García Torres (Véase Nota 7) (2) 414,969 751,979
Sumesa Perú S.A.(3) 163,059 -

Haydee Miranda de García 51,856 53,856
Otras 2,929 3,470

 

632,813 809,305

(1) Corresponde a pagos por cuenta de esta compañía relacionada. Al 31 de diciembre del 2002
incluye intereses por US$24,468 calculados a partir del año 2002 la tasa del 11.18% anual.

(2) Corresponde a préstamosrealizados por el accionista para capital de trabajo.

(3) Correspondeal saldo de una importación en tránsito de productos parala reventa.

Excepto por lo mencionado en el punto (1) anterior los saldos por cobrar y pagar a compañías
relacionadas y accionistas no devengan intereses excepto por lo mencionado en el punto 1 y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, se estima que serán liquidados en el
corto plazo.

NOTA5 - INVENTARIOS

Composición:

 

2002 2001

Productos terminados 888,772 388,802

Productos en proceso 285,655 193,040

Materias primas y material de empaque 1,065,756 1,173,719
Repuestos y otros 135,851 153,161

Importaciones entránsito 527,759 158,611

2,903,793 2,067,333
 

(5)

 



NOTA5 - INVENTARIOS

(Continuación)

S.A. al 31 de diciembre del 2002 (al 31 de diciembre del 2001 garantizaban obligaciones

bancarias con Citibank N.A.).

NOTA6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composición:

Edificios (2)
Vehículos

Instalaciones

Maquinarias y equipos(1)

Equipos de computación
Muebles y enseres

Menos- depreciación acumulada

Terrenos

Activos en tránsito y en proceso

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones
Ventas y/o bajas, netas

Depreciación del año

Saldo al 31 de diciembre

 

 

 

 

Tasa anual de

 

depreciación
2002 2001 %

1,764,090 643,179 5
1,258,044 1,107,108 20
487,707 309,746 10

6,862,533 7,122,069 10

221,488 189,754 20
606,227 458,253 10

11,200,089 9,830,109
(_ 6,786,083) (_ 6,012,774)

4,414,006 3,817,335
312,018 312,018
683,832 1,419,688

5,409,856 5,549,041

2002 2001

5,549,041 4,721,841
893,660 1,928,319

( 93,875) ( 231,178)

( 938,970) ( 869,941)

5,409,856 5,549,041

(1) Al 31 de diciembre del 2002 existen prendas industriales de maquinarias y equipos (planta
de pasta larga) a favor del Citibank N.A. Sucursal Ecuador por un valor en libros de
aproximadamente US$1,600,000 que garantizan líneas de créditos con Citibank Nassau
Bahamas N.A.. (véase Nota 8) y con Citibank N.A. Sucursal Perú por obligaciones
mantenidas por la compañía relacionada Sumesa Perú S.A..

(2) Véase Nota 11 (2).

(6)
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NOTA7 - OTROS ACTIVOS

 

2002 2001

Derechos sobre marcas <Véase Notas 2 e) y 4> 369,600 -

Amortización de cesión de derechos sobre marcas ( 7,700) -

361,900 -

Sumesa Perú S.A.(1) - 298,240

Investigación y desarrollo de nuevos productos 106,745 47,367
 

468,645 345,607
sz ==

(1) Comprende desembolsos realizados a esta compañía para la edificación de una planta en
Perú y la formación de su capital de trabajo, con los cuales se constituye el capital en
acciones. Al 31 de diciembre del 2002,luego de la constitución y aprobación del capital en
acciones en Perú, se decidió vender la participación accionaria en esta compañía al
accionista Jorge García Torres por US$600,007, valor que incluye los desembolsos
adicionales realizados durante el año 2002.

Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2002 298,240

Desembolsos realizados en el año del 2002 301,767

Ventas de acciones (600,007)

Saldo al 31 de diciembre del 2002 -

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

 

2002 2001

Banco InternacionalS.A. 850,000 -

Lloyds BankS.A. 400,000 240,830

Bancodel Pichincha S.A. 300,000 -

Citibank Nassau Bahamas N.A.( véase Nota 6) 295,000 -

Citibank N.A. - 500,000
Bankers Trust S.A. 210,000 210,000

Banco Bolivariano S.A. 150,000 -

ProdubancoS.A. - 300,000

2,205,000 1,250,830
 

(7)
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' NOTA8 - OBLIGACIONES BANCARIAS
e (Continuación)

— Al 31 de diciembre del 2002 corresponden a préstamos sobre firmas, con vencimientos hasta
junio del 2003 y tasas de interés que oscilan entre 2.85% y 13.50% anual. En el año 2001

í mantenían vencimientos hasta marzo del 2002 y tasas de interés que oscilaron entre 6.3% y
E 10.5% anual.

po
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

o
Mm Composición:E

r 2002 2001

a Proveedores locales y del exterior 2,152,716 1,352,097

Compañías y partes relacionadas (Véase Nota 4) 632,813 809,305
PE Acreedores varios 89,052 160,024
— Impuestos por pagar (Véase Nota 10) 64,039 65,744
* Intereses por pagar (Véase Nota 10) 41,110 52,845
r Participación delos trabajadoresen las utilidades

(Véase Nota 10) 3,377 118,499

2 Impuesto a la renta del año (Véase Nota 10) 28,709 116,204

—_ 3,011,816 2,674,718
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NOTA10 - PROVISIONES

(Continuación)

 

(1)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

2002
Provisión para cuentas dudosas (Nota 3) 17,669 - ( 3,831) 13,838
Impuestos por pagar (Nota 9) 65,744 1,780,729 ( 1,782,434) 64,039
Pasivos acumulados 45,303 176,241 ( 147,786) 73,758

Participación delos trabajadores en las utilidades (Nota 9) 118,499 3,377 ( 118,499) 3,377

impuesto a la renta del año (Nota 9) 116,204 27,560 ( 116,204) 27,560

Provisión para jubilación patronal (Nota 12) 61,663 56,311 ( 640) 117,334
intereses por pagar (Nota 9) 52,845 298,472 ( 310,207) 41,110

2001
Provisión para cuentas dudosas (Nota 3) 18,580 156 ( 1,067) 17,669

Impuestos por pagar (Nota 9) 46,670 1,458,428 (1,439,354) 65,744
Pasivos acumulados 22,327 619,195 ( 596,219) 45,303

Participación de los trabajadores enlas utilidades (Nota 9) 30,863 134,512 ( 46,876) 118,499
Impuesto la renta del año (Nota 9) 39,319 138,888 ( 62,003) 116,204

Provisión para jubilación patronal (Nota 12) 21,521 40,550 ( 408) 61,663

Intereses por pagar (Nota 9) 20,021 105,507 ( 72,683) 52,845

(1) Incluye una provisión por US$24,468 correspondiente a la diferencia de tasa de impuesto a la
renta del año 2001. Véase Nota 2 h).

NOTA 11 - DEUDAA LARGO PLAZO

Bank of America (1)

Produbanco (2)

Total

Menos: porción corriente
Total

(1)

(2)

deudaa largo plazo

 

 

2002 2001

740,000 740,000

1,406,104 500,000

2,146,104 1,240,000

(478,917) (147,394)

1,667,187 1,092,606

Préstamo con vencimiento único enjulio del 2004 y una tasa de interés de 6.3% anual. Está
operación se encuentra garantizada porlas inversiones personales del accionista Jorge Carcía.

Préstamos con vencimientos hasta octubre del 2004 y diciembre del 2005, con una tasa de
interés reajustable trimestralmente entre el 10% y 12% anual. En garantía de este préstamo se
han pignorado 147.7 m? de oficinas ubicadas en el sexto piso de un edificio comercial por un
valor de aproximadamente US$1,224,000 y gravámenes sobre inventarios de productos
terminados y materias primas con un valor en libros de aproximadamente US$800,000.

(9)
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NOTA11 - DEUDA A LARGO PLAZO

(Continuación)

Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo al 31 de diciembre:

Años

2004 1,275,088

2005 392,099

1,667,187

NOTA 12 - JUBILACIÓN PATRONAL

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2002 y 2001 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método actuarial de
“pensión patronal única” por un profesional independiente, considerando una tasa anual
estimada de incremento en los salarios y pensiones del 1% anual, y una tasa actuarial del 7%
anual (2001: 8%). Al cierre del año, el saldo de dicha provisión representa el 100% del valor
actual de la reserva matemática calculada fundamentalmente para todos los trabajadores que
laboran en la Compañía.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2002 y 2001
comprende 22.5 millones de acciones de valor nominal US$0.04 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 15 de marzo del 2002 aprobó incrementar el capital a
US$1,099,764 mediante la capitalización de utilidades no distribuidas del año 2001 por
US$199,764. Adicionalmente la Junta de Accionistas celebrada el 15 de julio del 2002 aprobó la
fusión por absorción con la compañía Moligasa S.A.. A la fecha de emisión de estos estados
financieros, este aumento de capital y fusión por absorción se encuentran en trámite.

NOTA14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(10)



A

1
3
1
7
3
.
0
1
0
0
1
0
0
1
0
1
0
1
0
0
0
7
1
0
0
J
3
0
]

A
-)

1]
2
1
0
1

)3
1
7
7
7
7
7

7]
1

NOTA15 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal -

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros (21 de marzo del 2003), la Compañía ha sido
fiscalizada hasta el año 1996 inclusive. Los años 1999 al 2002, se encuentran abiertos a revisión

por parte de las autoridades correspondientes.

Amortización de pérdidas acumuladas-

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el
25% delas utilidades obtenidas.

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2002 la Compañía dedujo del ingreso
imponible aproximadamente US$5,654 (2001: US$187,562) correspondiente a la amortización
de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisión para impuesto a la renta del año se
redujo en US$1,414 (2001: US$46,890). Al cierre del año 2002 las pérdidas tributarias
acumuladas ascienden a US$898,289 (2001: US$903,943).

NOTA16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisión de estos estados financieros (21 de marzo
del 2003) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos.
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