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SUMESA S.A.
Guayaquil, 13 de marzo del 2002

Hemos auditado el balance general adjunto de SUMESA S.A. al 31 de diciembre del 2001 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia. Nuestra resporisabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de SUMESA S.A. al 31 de diciembre del
2000 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 10 de marzo del 2001,
contiene una opinion sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SUMESA S.A. al 31 de diciembre del
2001, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
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adn deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.
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SUMESA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 123,584 276,909
Documentos y cuentas por cobrar 2,535,976 1,732,859
Inventarios 2,067,333 1,262,152
Gastos pagados por anticipado 114,650 91,313
Total del activo corriente 4,841,543 3,363,233
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, menos
depreciacién acumulada 5,549,041 4,721,841
OTROS ACTIVOS 345,607 44,575
Total del activo 10,736,191 8,129,649

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Porci6n corriente de la deuda a largo plazo
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total del pasivo corriente
DEUDA A LARGO PLAZO

OBLIGACIONES SOCIALES (Jubilacién
patronal)

PATRIMONIO (véase estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

2001 2000
147,394 77,104
1,250,830 539,978
2,674,718 1,107,379
45,303 166,600
4,118,245 1,891,061
1,092,606 1,164,601
61,663 21,521
5,463,677 5,052,466

10,736,191

8,129,649




SUMESA S.A.

ES‘TADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2001 2000
Ventas netas 15,195,540 10,706,380
Costo de productos vendidos ( 9,406,771) ( 7,304,021)
Utilidad bruta 5,788,769 3,402,359
Gastos operativos
De administracion 1,378,547 884,291
De ventas 1,858,588 1,141,624
De publicidad 1,890,458 708,997
Financieros 141,827 123,682
Total 5,269,420 2,858,594
Utilidad operacional 519,349 543,765
Otros ingresos (egresos), neto 270,646 (  329,501)
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 789,995 214,264
Participacion de los trabajadores en las utilidades ( 118,499) ( 30,863)
Impuesto a la renta : . ( 116,204) ( 39,319)
Utilidad neta del afio 555,292 144,082

Las notas explicativasdnexag 1 a_16 son parte integrante de los esfados finagcieros.

Ing. Robefto Gafcia
Contador Gepleral
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SUMESA S.A.

ESTADOS DE CAMBLOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reservas Pérdidas
social legal de capital acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2000 900,000 7,396 1,562,474 ( 689,393) 1,780,477
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no
monetarios y del patrimonio, provenientes de
ejercicios anteriores, por el indice corrector
de brecha entre inflacién y devaluacién del
sucre, segdn lo requerido por la NEC No. 17 - 3,293,074 ( 165,167) 3,127,907
Utilidad neta del afio 144,082 144,082
Saldos al 31 de diciembre del 2000 900,000 7,396 4,855,548 (  710,478) 5,052,466
Resolucién de Junta de Accionistas del. 30 de
marzo del 2001:
- Apropiaci6n para reserva legal 24,772 ( 24,772) -
- Dividendos en efectivo ( 144,081) (144,081
Utilidad neta del aito 555,292 555,292
Saldos al 31 de diciembre del 2001 900,000 32,168 4,855,548 (324,039 5,463,677

as 1 a 16 son parte integrante de los estados fingaCiergg.




SUMESA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Mds (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciaci6n del aiio

Provisién para obsolescencia de inventarios
Amortizacién de cargos diferidos

Provision para jubilacién patronal

Resultado por exposicidn a la inflacién de activos
no monetarios y del patrimonio

Provisién para cuentas dudosas

Cambios en activos y pasivos
(Aumento) en Documentos y cuentas por cobrar
(Aumento) en Inventarios
(Aumento) en Gastos pagados por anticipado
(Aumento) disminucién en Otros activos
Aumento (disminucién) en Cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en Pasivos acumulados
{Disminucién) en Obligaciones sociales

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de Propiedades, planta y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento en obligaciones bancarias y deuda a largo plazo
Pago de dividendos
Compaiifas relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas expli

g R _n'Estre"a
Gorénte General

2001 2000
555,292 144,082
869,941 846,716
] 246,333
33,013 30,692
40,550 .
- ( 142,334)
156 (13,039
1498952 1,112,450
( 803,273) ( 756,677)
( 805,181) ( 86,381)
( 23,337) -
( 334,045) 30,911
1,567,339 ( 329,154)
( 121,297 64,952
( 408) -
978,750 36,101
(1,697,141) ( 149,377)
(1,697,141) (149,377
709,147 215,353
( 144,081) ;
; 34,192
565,066 249,545
( 153,325) 136,269
276,909 140,640
123,5,&4/ ] 276,909

Contador Geneypal
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SUMESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 6 de septiembre de 1973 en la ciudad de Guayaquil. Su principal
actividad es la elaboracién, distribucién y venta de productos alimenticios.

Situacion econdémica del pais -

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacion por délares
estadounidenses. Previo a la conversi6n de la contabilidad a délares, y segtin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econ6micas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais
junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversién y
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pafs y del
desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye efectivo y dep6sitos en bancos.
Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin corresponda, calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas y material de empaque, repuestos y otros utilizando el método promedio para la
imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado
de los inventarios.

Las importaciones en tréansito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacién.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciaciéon acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos durante su vida (til
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

Corresponde fundamentalmente a desembolsos realizados para iniciar las operaciones de una
subsidiaria en Per(, con el propésito de ser convertidos en participaciones accionarias al momento
de aprobarse el aumento de capital de las mismas. Véase adicionalmente Nota 7.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual Gnica.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Comparifa debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. La Compaia calculé la provision para impuesto de dicho afio a la tasa del 25%
sobre los primeros US$400,000 del saldo de las utilidades del ejercicio y, por el saldo restante
calcul$ la tasa del 15% bajo el supuesto de que dicho saldo serd integramente reinvertido de
acuerdo con las disposiciones legales; esta decisién deberd ser ratificada por la Junta General de
Accionistas. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién de utilidades no se materializa
hasta el 31 de diciembre del 2002, la Compadia deberd cancelar la diferencia de impuesto con
los recargos correspondientes.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresién monetaria en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidar la Compaia.




NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes 1,690,995 (1)

Compaiiias relacionadas (Véase Nota 4) 632,269
Impuestos retenidos 105,196
Otros 125,185
2,553,645
Menos - Provisién para cuentas dudosas (Véase Nota 10) ( 17,669)

2,535,976

(1) Las cuentas por cobrar tienen vencimientos promedio de treinta dias y no generan intereses.

NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de principales transacciones realizadas durante el afio 2001 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las
- compafiias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaia:

Ventas netas de materia prima y productos terminados 50,000

Composicién de los saldos expresados en délares estadounidenses con compaiifas y partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2001:

Documentos y cuentas por cobrar (Véase Nota 3)

Sumesa Per( S.A. (1) 445,132
Hacienda Juan Pablo Miranda S.A. 144,745
Otras 42,392

632,269

Cuentas por pagar (Véase Nota 9)

Jorge Garcia Torres 751,979
Haydee Miranda de Garcia ' 53,856
Otras 3,470

809,305

(4)




NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro por ventas de materia prima y productos
terminado realizados durante el afio y pagos realizados por cuenta de dicha compaiiia.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, se estima que serdn liquidados en el
corto plazo.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:

Productos terminados 388,802
Productos en proceso 193,040
Materias primas y material de empaque 1,173,719
Repuestos y otros 153,161
Importaciones en transito 158,611

2,067,333

Al 31 de diciembre del 2001 existian gravdmenes sobre inventarios de productos terminados y
materias primas con un valor en libros de aproximadamente US$$800,000, que garantizan
obligaciones bancarias con Citybank S.A.. (Véase Nota 8).

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Composicion:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

Tasa anual de

%

Edificios 643,179 5

Vehiculos 1,107,108 20

Instalaciones 309,746 10

Maquinarias y equipos 7,122,069 10

Equipos de computacion 189,754 20

Muebles y enseres 458,253 10

9,830,109

Menos - depreciacién acumulada 6,012,774)

‘ 3,817,335

Terrenos 312,018 -

Activos en transito y en proceso 1,419,688 -

5,549,041

Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2001 4,721,841
Adiciones 1,928,319
Ventas y/o bajas ( 231,178)
Depreciacién del afio (_869,941)

Saldo al 31 de diciembre del 2001 5,549,041

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Sumesa Pert S.A. (1) 298,240

Otros 47,367

345,607

(1) Corresponde a desembolsos realizados a esta compaiiia relacionada para la edificacién de
una planta en Per(. Estos valores serdn convertidos en acciones una vez aprobado el

710

1

1

aumento de capital correspondiente.




NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Citybank S.A. (Véase Nota 5) , 500,000
Produbanco S.A. 300,000
Lloyds Bank S.A. 240,830
Bankers Trust S.A. 210,000

1,250,830

Corresponde a préstamos sobre firmas, con vencimientos hasta marzo del 2002 y tasas de interés
que oscilan entre 6.3 y 10.5 % anual.

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Proveedores locales y del exterior 1,352,097
Compaiiias y partes relacionadas (Véase Nota 4) 809,305
Acreedores varios 160,024
Intereses por pagar (Véase Nota 10) 52,845
Participacién de los trabajadores en las utilidades (Véase Nota 10) 118,499
Impuestos por pagar 65,744
Impuesto a la renta del afo 116,204

2,674,718

NOTA 10 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2001 en
las cuentas de provisiones: '

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Provision para cuentas dudosas (Nota 3) 18,580 156 ( 1,067) 17,669
Impuestos por pagar (Nota 9) 46,670 1,458,428 (1,439,354) 65,744
Beneficios sociales 22,327 619,195 ( 596,219) 45,303
Participacién de los trabajadores en las utilidades (Nota 9) 30,863 134,512 (1) ( 46,876) 118,499
Impuesto a la renta del afio (Nota 9) 39,319 138,888 (1) ( 62,003) 116,204
Provisi6n para jubilacion patronal (Nota 12) 21,521 40,550 ( 408) 61,663
(

Intereses por pagar (Nota 9) 20,021 105,507 72,683) 52,845

(7)




NOTA 10 - PROVISIONES
(Continuacion)

(1) Incluye US$118,499 y US$116,204 de participacién de los empleados e impuesto a la renta

del afio, respectivamente y US$16,013 y US$22,684 originados en una declaracién de
impuesto a la renta sustitutiva del aflo 2000, respectivamente.

NOTA 11 - DEUDA A LARGO PLAZO

Bank of America (1) 740,000
Produbanco (2) 500,000
Total 1,240,000
Menos: porcién corriente . ( 147,394)
Total deudas a largo plazo _ 1,092,606

(1) Préstamo con vencimiento Gnico en julio del 2004 y una tasa de interés de 6.3% anual.
(2)  Préstamo con vencimientos hasta octubre del 2004 a una tasa de interés del 12% anual,
reajustable trimestralmente. En garantia de este préstamo se ha entregado 147.7 m? de

oficinas ubicadas en el sexto piso del edificio principal por ese valor.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2001:

AROs
2003 165,893
2004 _ 926,713

1,092,606

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre del 2001 a ser capitalizada
actualmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método actuarial de “pensién
patronal dnica” por un profesional independiente, considerando una tasa anual estimada de
incremento en los salarios y pensiones del 1% anual, y una tasa actuarial del 8% anual. Al cierre
del afio, el saldo de dicha provisién representa el 100% del valor actual de la reserva matemética
calculada fundamentalmente para todos los trabajadores que laboran en la Compaia.

8




NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 comprende
22.5 millones de acciones de valor nominal US$0.04 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

Las declaraciones de impuesto hasta el aio 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades

tributarias. Los afios 1998 al 2001, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.

Amortizacion de pérdidas acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con

las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2001 la Compafia dedujo del ingreso
imponible aproximadamente US$187,562 correspondiente a la amortizacién de pérdidas fiscales
acumuladas, por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en US$46,890. Al
cierre del afio 2001 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$903,943.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de marzo
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos.

9




SUMESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en 1973 en Ecuador y su actividad es la produccion y venta de refrescos
y productos alimenticios.

En los ltimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectada por el deterioro de la
capacidad productiva de los sectores econdmicos. debido principalmente al congelamiento de los
depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios internos
y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al ddlar de los Estados Unidos de América. Estas
condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion econémica y un consecuente
incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000,
el Gobiermo Ecuatoriano, con el propdésito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprobé un
proceso de dolarizacién de la economia el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al
régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como
moneda del pais, al délar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion del sucre
ecuatoriano el tipo de cambio del délar de $/25,000. No es posible ain establecer con objetividad los
efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de
operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos
tomando en cuenta estas circunstancias.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacidn del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC
17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion™ a través
de la cual se efectia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres
ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en dolares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en fa
preparacion de sus estados financieros:




Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en dolares aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. Esta norma
requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a dolares
de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios. al 31 de marzo del 2000 (caja y bancos.
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar), fucron convertidos a dolares de
los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de §/25,000 por USS1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio

. Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999, el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

- Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

. Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de Amerxca
utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacidn y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion. La ganancia
o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de
1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccion de brecha. se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.
Caja y Equivalentes de Efectivo - Para propdsitos del estado de flujos de caja. la Compadia incluyo en
ésta cuenta. los saldos de caja y bancos e inversiones temporales liquidables y convertibles en efectivo
hasta en 90 dias.

Valuacién de Inventarios - Al costo de promedio de adquisicion que no excede al valor de mercado.

Valuacion de Propiedades: Los saldos hasta el 31 de marzo del 2000, fueron registrados al costo de
adquisicion ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo
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de propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones, muebles y enseres y S para
vehiculos y equipos de computacion.

Provision para Jubilacidn - Esta constituida de acuerdo con estudio actuarial y es registrada con cargo
a los resultados del afto.

Participacién de Trabajadores - La provision de participacion de trabajadores estd constituida a la
tasa del 15%.

Impuesto a la Renta - La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25%, de
acuerdo con lo que establece la Ley de Régimen Tributario Intemno.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Aiio terminado ' Variacion
diciembre 31 , Inflacion

1997 | | 30

1998 : - T 43

1999 : 61

2000 ' _ 91
CUENTAS POR COBRAR

U.S délares

Comerciales . ' 1.242,287
Compaiiias relacionadas, nota 11 ‘ 347,226
Impuestos 55.861
Otras 106.065
Menos provision para cuentas incobrables _(18,580)
Total 1,732,859

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimientos promedio de
30 dias y no generan intereses. Estos saldos se encuentran garantizados con pélizas de fidelidad
contratadas por los clientes y.endosadas a favor de la Compaiiia.

Los saldos de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no generan intereses y no tienen -
vencimientos establecidos.




INVENTARIOS

En proceso y terminados
Materias primas
Materiales de empaque
Matertales y suministros
En transito

Total

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante el afio 2000 fue el siguiente:

Saldos al inicio del afio
Adquisiciones

Efectos aplicaciéon NEC 17
Gastos de depreciacion
Ventas

Saldo ajustado a marzo 31 del 2000

Conversién a dolares a la tasa de cambio de S/25,000

Saldo ajustado
Adquisiciones

Gastos por depreciacion
Ventas y retiros

Saldo al final del afio

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

U.S. dolares

358,712
353,619
318,126
141,943
89,752 .

1262152

sucres en miles

64,037,922

893,668

73.594,372
(2.761.553)
(171,715)

135,592,692
5,423,708
US dé_laresk
5,423,708
118.872
(733.528)

(87.211)

4,72],841

Al 31 de diciembre del 2000, incluye principalmente préstamos sobre firma por USS 467.000 con

vencimiento promedio en 150 y 180 dias e intereses del 7.5% y 12% anual.




CUENTAS POR PAGAR .
U.S. dolares

Proveedores:
Exterior » 443,156
Locales 405.853
Servicios : 160,708
Otras 97662
Total L107,379

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

U.S dolares

Préstamos bancarios. con vencimientos hasta el afio 2007
con intereses reajustables trimestralmente, equivalentes

a la tasa pasiva referencial determinada por el Banco

Central del Ecuador incrementada en 2 y 3.15 puntos porcen-
tuales. Al 31 de diciembre del 2000, la tasa de interés de

estos préstamos representd el 7% anual. 339,726
Accionistas 901,979
Subtotal | 1,241,705
Menos vencimientos corrientes —(77.104)
Total | 1,164,601 |

Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos bancarios se encuentran garantizados por terrenos y
edificios y maquinarias y equipos por US$2.2 millones y tienen los siguientes vencimientos anuales.

U.S délares
Aifios:
2001 77.104
2002 77.104
2003 37.104
2004 » 37.104
A partir del 2005 hasta 2007 111,310
Total ' - - 339726

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo por pagar a accionista de USS 902,000 no genera intereses y no
tiene vencimiento establecido.

211 -




PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Los saldos al | de enero del 2000, han sido restablecidos para reflejar los efectos de aplicacion de la
Norma ‘Ecuatorianana de Contabilidad - NEC 17, como sigue:

Capital Déficit
Social Reservas acumulado
(en miles de sucres)

Saldos al | de Enero del 2000 22.500.000 39,246,745 (17.234.819)
U.S. dolares
Conversidn a U.S. dolares al tipo

de cambio de cierre (§/21,000) 1,071,429 1.868.893 (820,700)

Efectos de la NEC 17
‘(variacion al tipo de cambio

a marzo 31 del 2000) (171.429) (299.023) 131313
Saldos convertidos a U.S. ddlares 900,000 1.569,870 | (689.393)

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2000, esta representado por 22.5 mlllones de acciones
comunes de valor nominal unitario de USS 0.04.

Reserva de Capital - Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de US$4.9 millones incluye los valores de
las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria transferidos al 31 de
marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de ésta cuenta no
esta disponible para el pago de dividendos en efectivo..

Reserva Legal - La Ley de Compaﬁiés establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la constitucion de la reserva legal hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo
de ésta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio — Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccion monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a délares de los

Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por USS1.00 y transferido a la cuenta
Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria — Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el Balance general hasta el 31 de diciembre de 1999. asi como los efectos de
la aplicacion detl indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correcciéon monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente
al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de




Contabilidad - NEC 17, fue convertido aldélares de los Estados Unidos de América a| tipo de cambio
de §/25,000 por USS$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

tl.  PRINCIPALES TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 1999, los principales saldos y transacciones con compadias relacionadas
incluyen los siguicntes saldos de cuentas por cobrar:

U.S. dolares

Sumesa Perd S.A.C. , : 273,055
Juanpa S.A. 60,187
Otras 13,984
Total : : 347,226

—_——

12. CONTRATOS
Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia tiene suscrito los siguientes contratos :
+ Manpower y Compolan S.A., contrato de prestacion de servicios por manejo de personal.

+ Atwood Richards, cliente del exterior, contrato de venta de refrescos y jugos; el cual vence en
mayo del 2001.

+  Tetra Pak Cia. Ltda,, contrato de arrendamiento de maquinaria y equipos necesarios para envasar

jugos y refrecos; el canon anual de este contrato asciende a US$17,000 pagaderos en dos cuotas
semestrales. ‘

13. IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos hasta el afio 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias y estin abiertas para su revision las de los afios 1997 hasta 1999; sobre las cuales podrian

surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y
otros.
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