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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Sumesa S. A.:

Hemos auditado el balance general de Sumesa S. A. al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 1a administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los estados finan-
cieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Sumesa S. A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus

operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad.

Ttoitly, ~f Bavec .
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SUMESA 8. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja e inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Terrenos

Edificios e instalaciones
Magquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Construcciones en proceso
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(sucres en miles)

2,953,440
24,965,338
28,425,849

1,881,773
58,226,400

4,067,923
11,656,736
84,318,516
12,548,410

5,103,621

1,829,773

90,961
119,615,940
(35.578,018)

64.037,922

— 966328
123.230.650




PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Gastos por pagar

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

N 0

10
10

(sucres en miles)

1,888,134

5,468,870
35,840,699

2,541,163
45.738,86

32,115.860

—863.998

22,500,000
39,246,745

(17.234.819)
44,511,926




SUMESA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:
Administracion

Ventas

Total

UTILIDAD DE OPERACION
GASTOS FINANCIEROS

PERDIDA

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

122,663,730
76.402.318
46,261.412
12,234,851
25.042.463
37277314

8,984,098
26,854,982
(172.870.884)




SUMESA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ENERO 1, 1999

Cambios:
Pérdida
Apropiacion
Transferencia por fusion, nota 1
Capitalizacion
Reexpresion, neto

DICIEMBRE 31, 1999

Ver notas a los estados financieros

Capital Déficit
social Reservas acumulado
(sucres en miles)

13,008,126 15,854,353 2,418,957

(17,870,884)

184,898 (184,898)

3,180,141 3,245,788 (1,794,752)
6,311,733 (6,288,154) (23,579)

26249860 __ 220337
22,500,000 39246745 (17.234.819)




SUMESA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Intereses pagados, neto

Pérdida en cambio, neta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Compaiiias relacionadas

Cuentas por pagar accionista

Obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucion neta durante el afio

Comienzo del afio

Transferencia por fusion, nota 1

AL FIN DEL ANO

(sucres en miles)

117,592,657
(95.226,235)
(8,282,193)
(17.098.875)
—(3.014.646)

(1.656.650)

2,842,482
(4,484,754)
8,168,865
(6.786.274)
—(259,681)

(4,930,977)
6,262,049
1,622.368

2.933.440

(CONTINUA)




SUMESA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (CONTINUA)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
PERDIDA

(sucres en miles)

(17.870,884)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades 7,553,908
Diferencia en cambio no realizada 1,771,227
Provision para jubilacién y desahucio 515,935
Provision para cuentas incobrables 166,302
Amortizacion de cargos diferidos 147,891
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (3,437,049)
Inventarios (2,606,116)
Otros activos corrientes (532,748)
Cuentas por pagar 12,750,026
Gastos acumulados (1.473,138)
Total ajustes 4 238
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (3,014,646)
Ver notas a los estados financieros
-6-




SUMESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia fue constituida en 1973 en Ecuador y su actividad es la produccion y venta de refrescos
y productos alimenticios.

En enero y julio de 1999 mediante resolucién de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador fue
aprobada la fusion por absorcion con la Compaiiia Alicon S. A y Purita S. A, respectivamente. Esta
fusion tuvo el efecto en Sumesa S. A. de aumentar los activos en $/21,208 millones, los pasivos en
S/17,680 millones y el patrimonio de los accionistas en S/3,528 millones.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad, las que difieren de los principios de contabilidad generalmente
aceptados, en que no contemplan en forma integral, el ajuste de los estados financieros para reconocer
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre.

Correccion Monetaria - E} balance general al 31 de diciembre de 1999 fue preparado aplicando el
Sistema de Correccién Monetaria Integral, de conformidad con lo establecido en disposiciones
legales, utilizando para ello, principalmente el indice de precios al consumidor a nivel nacional para
dar efectos a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias, nota 2. Los
rubros que conforman el estado de resultados estin presentados a sus costos historicos, excepto el
cargo por depreciacién de propiedades y costo de ventas por los inventarios consumidos, que se
calculan en base a los valores reexpresados de tales activos. El balance general incluye los ajustes
por correccion monetaria de las partidas no monetarias al 31 de diciembre de 1999 como sigue:

Inventarios: Como esta indicado en la politica de valuacion y en base a la variacion del indice de
precios al consumidor del afio 1999.

Activos Fijo e Inversiones Permanentes: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre
de 1998, en base a los indices de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1999.

Patrimonio: Los saldos iniciales reexpresados y los movimientos que no implican transferencia
entre cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor
hasta diciembre 31 de 1999, el valor del ajuste se registré con crédito a la cuenta reserva por
revalorizacion, excepto el ajuste de utilidades retenidas que fue registrado en la misma cuenta.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a activos no

monetarios y del patrimonio. El saldo de ésta cuenta es transferido a la cuenta reserva por
revalorizacion.




Caja y Equivalentes de Efectivo - Para propositos del estado de flujos de caja, la Compaiiia
incluy0 en esta cuenta, los saldos de caja y bancos e inversiones temporales liquidables y
convertibles en efectivo hasta en 90 dias.

Inventarios - Al costo ajustado como sigue:

e Materias primas, materiales y suministros: al costo de las ultimas adquisiciones actualizado a la
fecha del balance general en base al indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1999.

e Productos terminados: Materias primas, mano de obra directa y gastos de fabricacién en base al
costo promedio. Al final del afio es ajustado por correccion monetaria en base al valor resultante
de deducir el margen de utilidad bruta en linea de producto del precio de venta del ultimo mes en
que se registro la venta, ajustada en base a la variacion del indice de precios al consumidor al 31
de diciembre de 1999.

e Importaciones en transito: al costo de los valores desembolsados actualizados a la fecha del
balance general.

El costo ajustado no excede al valor de mercado. El costo de ventas es determinado en base al
método de costo promedio de los inventarios.

Propiedades: Estan registradas al costo reexpresado. Los costos incurridos en la adquisicion e
instalacién de maquinarias y equipos son capitalizados y depreciados, a partir de la puesta en marcha.
El costo reexpresado es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones, muebles y
enseres y S para vehiculos y equipos de computacion.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio
vigente al 31 de diciembre de 1999 en el mercado libre de $/21,000 por US$1.00. Al 10 de marzo de
2000, el tipo de cambio es de S/25,000 por US$1.00.

Los efectos de 1a diferencia en cambio originada por la actualizacion de los activos y pasivos en
moneda extranjera son registrados en los resultados del afio.

Provision para Jubilacion y Desahucio - Esta constituida de acuerdo con estudio actuarial y es
registrada con cargo a los resultados del afio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y DEVALUACION MONETARIA
Porcentaje de Variacion en los Indices de Precios al Consumidor - La disminucion en el poder

adquisitivo del sucre distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una adecuada comparacién
con periodos anteriores.




El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos y con el porcentaje
de la devaluacion de 1a moneda ecuatoriana respecto del délar estadounidense, basada en la variacion
en el mercado libre de cambios:

Afio terminado Variacién Porcentual
diciembre 31 Inflacion Devaluacion
1996 26 24
1997 30 22
1998 43 55
1999 61 206
CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Comerciales 16,761,700
Compaiiias relacionadas, nota 12 5,299,759
Impuestos 1,985,971
Otras 1,462,909
Menos provision para cuentas incobrables (545,001)
Total 24,965,338

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimientos promedio de
30 dias y no generan intereses. Estos saldos se encuentran garantizados con pélizas de fidelidad
suscritas por los clientes y endosadas a favor de la Compaiiia.

Los saldos de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no generan intereses y no tienen
vencimientos establecidos.

INVENTARIOS
(sucres en miles)

En proceso y terminados 6,697,044
Materias primas 4,902,750
Materiales de empaque 9,999,266
Materiales y suministros 2,021,772
En transito 4,805,017
Total 28,425,849




PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades durante 1999 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldos al inicio del afio 38,963,835
Adquisiciones ' 1,656,650
Transferencia por fusion, nota 1 10,706,769
Gastos de depreciacion (7,553,908)
Reexpresion 20,550,474
Ventas (285.898)
Saldos al fin del afio 64,037,922

Al 31 de diciembre de 1999, los saldos al inicio del afio incluyen costo neto de maquinarias por
S/2,153 millones, adquiridas mediante contrato de venta con reserva de dominio suscrito en enero de
1998 por US$313,000 con un proveedor del exterior.

Al 12 de mayo del afio 2000, la Compaiiia esta realizando gestiones con el proveedor para la

devolucion de ésta maquinaria, nota 13.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 1999, incluye principalmente préstamos sobre firma por US$ 260,000 con
vencimiento hasta 90 y 360 dias e intereses del 7% y 15% anual.

CUENTAS POR PAGAR
(sucres en miles)

Proveedores locales: :
Exterior, materias primas (US$821,000) 17,229,108

Locales, materias primas y materiales 12,409,195
Servicios : 3,801,243
Accionista 1,260,689
Otros 773,909

Otras 366,555
Total 35,840,699
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Préstamos multisectoriales de la Corporacién Financiera Nacional,
con vencimientos hasta el afio 2007 con intereses reajustables
trimestralmente, equivalentes a la tasa pasiva referencial determinada
por el Banco Central del Ecuador incrementada en 1.5 y 4.5

puntos porcentuales. En 1999, la tasa de interés promedio de

estos préstamos represent6 el 46% anual. 12,610,419
Accionistas (incluye US$500,000) 19,240,811
Proveedor del Exterior 2,1 64
Subtotal 34,003,994
Menos vencimientos corrientes 1.888,134)
Total _ 32,115.860

Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos con la Corporacion Financiera Nacional se encuentran
garantizadas por terrenos y edificios y maquinarias y equipos por S/ 56,000 millones y tienen los
siguientes vencimientos por afio:

(sucres en miles)

Afios:

2000 1,888,134
2001 2,182,269
2002 2,646,914
2003 1,646,914
A partir del 2004 hasta 2007 4,246,188
Total 12,610,419

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo por pagar a accionistas no genera intereses y no tiene
vencimiento establecido.

Proveedor del exterior, representa deuda por compra de maquinaria por US$313,000 con vencimientos
anuales hasta el afio 2003, pagaderos a partir del afio 2000 e interés del 7.75% anual. Esta obligacion
no ha sido ajustada al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1999, en razon de que la
Compafiia esta gestionando con el proveedor la devolucion de la maquinaria, nota 5 y 13.

- 11 -




10.

11.

12.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, esta representado por 22.5 millones de acciones comunes de S/1,000 de
valor nominal unitario.

RESERVAS

(sucres en miles)
Legal 184,898
Revalorizacién 39,061,847
Total 39,246,745

Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la constitucion de la reserva legal hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de ésta
cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Revalorizacion - Representa el ajuste por correccion monetaria de las cuentas patrimoniales y su saldo

no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas acumuladas o del ejercicio.

IMPUESTOS
Las declaraciones de impuestos hasta el afio 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades

tributarias y estan abiertas para su revision las de los afios 1997 hasta 1999; sobre las cuales podrian

surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y
otros.

PRINCIPALES TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1999, los principales saldos y transacciones con compafiias relacionadas
incluyen lo siguiente: :

(sucres en miles)

CUENTAS POR COBRAR:
Sumesa Pert S.A.C. 3,937,081
Juanpa S. A. 1,034,562
Otras 328,116
Total 5,299,759

-12-




13. CONTRATOS
Al 31 de diciembre de 1999, 1a Compaiiia tiene suscrito los siguientes contratos :

e Tetra Pak Cia. Ltda. : Contrato de reserva de dominio por la adquisicion de maquinaria por valor
de US$313,000 el cual establece principalmente lo siguiente :

.. El pago de esta obligacion sera cancelada a partir del afio 2000 hasta el afio 2003 e intereses
del 7.75% anual.

El dominio sobre las maquinarias sera transferido a la Compaifiia en el momento que se pague
la totalidad del precio de compra convenido; sin embargo las maquinarias permaneceran al
riesgo y cargo de la Compaiiia desde el momento de la entrega formal de las mismas.

.. La Compaiiia podra desistir del proyecto maximo hasta 2 afios contados a partir de la puesta
en marcha de las maquinarias y en cualquier caso, los gastos de retiro de las instalaciones de la
Compaiiia seran por cuenta de la Compaiiia.

Al 12 de mayo del afio 2000, la Compafiia acogiéndose a lo antes indicado esta realizando los
tramites para la devolucion de ésta maquinaria.

En adicion la Compaiiia ha suscrito acuerdo comercial con Tetrapack Cia. Ltda., el cual establece
bonificaciones anuales de US$78,350 si la cantidad anual de envases producidos es superior a la
meta establecida por ésta Compafiia durante los afios 1999 al 2002

¢ Manpower y Compolan S. A., contrato de prestacion de servicios por manejo de personal.

14. EVENTO SUBSECUENTE

Dolarizacion - El 9 de enero del 2000, el Presidente de 1a Republica del Ecuador, anuncio su decision
de aprobar un proceso de dolarizacién oficial, el cual tendra como moneda del Pais al dolar de Estados
Unidos de América y utilizara para la conversion del sucre el tipo de cambio del ddlar estadounidense de
$/25,000. Este proceso contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y
societario del Pais.

El 12 de marzo del afio 2000, las reformas al marco legal respectivo fueron aprobadas por parte
del Congreso Nacional e incluyen principalmente :

Flexibilizacion laboral (dolarizacion y cambios salariales)

Privatizaciones en los sectores eléctrico y telecomunicaciones

Modificaciones en las tasas de interés

e Reestructuracion de créditos

-13-




El 31 de marzo del afio 2000, mediante Resolucion Interinstitucional No. SB-SC-SR-01, se aprobé la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar
el esquema de dolarizacion” que contempla el ajuste de las partidas no monetarias mediante la
aplicacion de los indices de precios al consumidor durante el periodo de enero 1ro. al 31 de marzo del
2000 y del indice de correccion de brecha por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991
o la fecha de origen en caso de ser posterior y marzo 31 del 2000.

* %k k k%
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