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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SUMESA S.A.
Guayaquil, 27 de abril de 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SUMESA S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de SUMESA S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se desaiben mas adelante en este
informe en la secdén "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de SUMESA S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independenda de la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cadigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados finanderos
en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinion
por separado sobre estas cuestiones.

SMS DEL ECUADOR CIA.LTDA.
(Contadores, Auditores y Asesores Gerenciales)
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Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

T

La Compafiia opera en wuna industria
alimenticia en la cual la imagen es un elemento
diferenciador para asegurar flujos futuros;
inclusive las marcas con las cuales fabrica y
comercializa sus principales productos tienen
un alto reconocimiento y posicionamiento en el
mercado. Para el afio 2019 se decidio adoptar
la politica contable de modelo de revaluacion
para el rubro de intangibles - marcas. La
valuacion razonable de estos activos depende
del monitoreo permanente por parte de la
Administracion; asi como de juicios
significativos al momento de asignar un valor a
estos activos. Al 31 de diciembre de 2019, el
valor en libros de estos activos asciende
aproximadamente a US$63 millones, que
representa el 51% del total de los activos de la
Compaiiia. Por lo tanto, consideramos esta
situacion como un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

+ Comprendimos y evaluamos el disefio e
implementacion de los controles
relevantes relacionados con el rubro de
intangibles.

e Obtuvimos informacion relevante para
evaluar la competencia, capacidad y
objetividad del profesional independiente
contratado por la Administracion de la
Compaiiia para la realizacion del informe
de avaluo técnico de las marcas.

« Cotejamos que los valores registrados en
el informe de avallo coincidan con los
valores utilizados para realizar los ajustes
contables.

Parrafo de “asuntos de énfasis”

El brote de COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas y economias @ nivel mundial,
esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer semestre de 2020.
En la Nota 1 la Administracion indica que, a la fecha de emision de estos estados financieros se
encuentra realizando un monitoreo permanente del posible impacto general en sus operaciones,
considerando que por ahora los eventuales efectos dependeran, en gran medida, de qué tan
rapido se reanude la actividad economica en el pais y a nivel mundial.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparadon de informacion adicional, la cual comprende
el Informe del Gerente a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados

financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Gerente a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si
basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informadon.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internadonales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administradon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administradon tenga la intencion de liquidar la Comparfia o
cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion.
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El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificaddn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informadon revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiendia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.
No istro e

La Superintendencia
de Companias: 696
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SUMESA S.A. )

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo

Activo corriente

Efactivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Cuentas por cobrar no comerciales, neto

Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas
Impuestos ¥ retenciones por cobrar

[nventarios

Fagos anticipados

Otros activos corrientes

o ERE~NOwm

Total activo corriente
Activo no carriente
Propiedades, plants y equipo, neto g
Intangibles 10
Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas 18
(Ciros activos no corrientes
impuesto a ka renta diferido 173

Total activo no corriente

Toal activo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

219 2018

544,342 9,869,514
17,360,785 13,423,972
118,644 1,168,332
5,479,083 3635303
1,341,501 998,204
11,112,867 6,021,211
157,31 156,018
1,398,856 1,326,900
38,579,340 36,599,474
19,975,260 20,657,042
53,455,519 249,016
2,046,077 1,915,883
433,497 433,497
91,332 45,302
85,001,685 23,300,740

&&

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente

Sobregiro bancario

Oblgaciones financieras

Emisitn de chiigaciones

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar compaias y partes relacionadas
Pasivos acumulados

Impuestos y retenciones por pagar

(Otros pasivos corrientes

Toal pasivo corriente

Pasiva no corriente
Obligaciones financieras
Emision de obligacionas
Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas
Reserva para jubilacion patronal y desahucio
Impuesto a fa renta diferido

Total pasive no corriente
Total pasivo
Patrimaonio (Véase estado adjunto)

Total pasivo y patrimonio

Notas 29 208

5 598,759 -
1 4,000,435 5,104,232
12 1,472,914 11,815,681
13 10,405,905 7,698,093
18 3,155,461 411,593
b 1,093,575 385,501
16 1,069,935 593,073
716,086 1,955,590
32,513,070 27,963,763
1 2,866,290 4,046,895
2 8,642,778 11,945,270
18 - 190,000
15 1,348,148 1,169,859
17.3 491,068 536,510
13,348,284 17,888,534
45,861,354 45,852,207
78,718,671 14,047,917
124,581,025 59,900,714




SUMESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afo terminado el 31 de dicdiembre de 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018

Ventas 21 40,498,574 33,660,355
Costo de ventas (22,320,046) (19,960,107)
Utilidad bruta 18,178,528 13,700,248
Gastos de venta y administracion 2 (13,526,641) (10,547,412)
Ganancia operativa 4,651,887 3,152,836
Gastos financieros 3 (2,938,131) (2,851,588)
Otros (egresos) e ingresos, neto (67,234) 117,208
Utilidad antes de impuesto a la Renta 1,646,522 418,456
Participacion a los trabajadores (246,978) (62,768)
Gasto por impuesto a la Renta 17.1 (439,470) (308,161)
Utilidad neta del afio 960,074 47 527
Otros resultados integrales

Ganancias actuariales 15,072 61,433
Superavit por revaluacion de activos intangibles 10 63,193,845 -
Utilidad neta y resultado del afio 64,168,991 108,960

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1 , I’JWJ 'l
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Ing. Jorge Garcia Miranda = CPA. Walter/{6pez Cassan
rente General ' Contador Géneral
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SUMESA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SUMESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2019 2018

Recibido de clientes 34,025,513 29,669,335
Pagado a proveedores y empleados (23,520,729) (21,389,188)
Otros pagos (13,564,735) (9,584,123)
Efectivo neto utilzado en las actividades de operacicn (3,059,951) (1,303,976)
i ot o b A —
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo (551,8%4) (662,280)
Adiciones (bajas) netas de intangibles (382,425) 26,000
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (934,319) (636,280)

j - - gl L\ jvida c g gl ¥ LS
Emmn de nblngacmes. nem (2,284,402) 12,108,293
Disminucidn en obligaciones financieras (3,645,259) (2,951,328)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (5,929,661 9,156,965

fect 1 _

(Disminucion) aumento neto de efectivo y eguivalentes de efectivo (9,923,931) 7,216,709
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del afio 9,869,514 2,652,805
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5 (54417) 09,869,514

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. J Miranda CPA. t"é"
nte neral Contador Genefal



SUMESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Utilidad neta del afio 960,074 47,527
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones del afio 9y 10 1,603,443 1,306,903
Provision para jubilacion patronal y desahucio 15 225477 219,796
Participacion a los trabajadores 246,978 62,768
Impuesto a la Renta diferido 17.1 (91,472) (104,192)
Impuesto a la Renta 17.1 530,542 412,353

3,475,442 1,945,155

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas (1,973,8%4) (2,232,020)
Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas 3,008,019 (475,631)
Cuentas por cobrar, neto (4,025,082) (1,759,000)
Impuestos y retenciones por cobrar (343,297) (435,440)
Tnventarios (5,091,656) (2,480,716)
Pagos anticipados (1,303) (13,59)
Cuentas por pagar, neto 2,707,812 3,720,541
Pasivos acumulados 461,096 (104,156)
Reserva para jubilacion patronal y desahucio (32,116) (100,831)
Impuestos y retenciones por pagar (54,080) (1,249,542)
Otros pasivos (1,280,892) 1,881,659
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (3,059,951) (1,303,976)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Joge Gargla Miranda
ral
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