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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A s Meoonnitas de

SUMESA S A
Glsyain, 15 de febrero O 2019

conformidad con Normas Informadion  Financiera - NIIF emiliclas por o
Consefo de Normas. Internacionales de Contabifidaa (IASH),
Fundamentos de la opinion
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Cuestiones claves de auditoria

AR A THE

FORUM OF FIRMS

Las cuestiones cave de auditona son aquellas cuestiones que, Segun nUestro juicio profesional, nan
sifdo de mayor significatividad en nueste auditona de los estados fnancienos del periodo actual,
Estas cuestiones han sido tratadas en el contesdo de nuestra auditona de os estados financieros
&N su conjunto ¥ en la formacion de nuestra opinidn sobre Estos, y N0 EXPrEsamas Lna opinidan

[30r SEPANACD SODME E5IAS CUeSToNes.

| Asuntos significativos de auditonia
|

- "

Durante ef afio 2018 & Compafia reafizd su
cuarta emision de obégaciones en e
| Mercado de Valores por aprodmadamente
LUS$15,000,000 con & propdsito de sustituir
pashos, mejorar @ capial de trabajo y
ambidn para invertir en NUes proyectos.
Al 31 de diciembre del 2018 el capital de
| tmbajp s ha  incementado  en
aproimadaments  US$7,700,000. Por la
tanto, considemmaos &5ty Situacion comao un
asunto clave de adtona.

Como enfocamos los asuntos en  nuestra
auditona

Nuestros procedimientos de auddona  para
cubrir el asunko antes descrito nduyeron o
siguiente:

Comprendimos y evallamos la sifuacion
financiera de la comparia.

Cotejamors los registros de @ transaccite en
ol Mercado de Valores.

Realiamos pruebas de caloubo de intereses
¥ que 05 mismos 58 encuentren regisirados
contablemente junto con la documentacdn
que los soporta,
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A ks Acoonistas de
SUMESA S A
Guayaquil, 15 oe febrero OF A019
[ Contarmasicon)

Otra informacidn

La Adrminestracion e responsabie por b prepacacon de informaciin accional, B cusl comprends
&l informe del Gerentet & ln Junta de Accionistas, pero no incluye o jJuego completo de estados
fimancieros ¥ nuestro nforrme: de suciton.

Huestra opinidn sobre od estados fnancieros de B Compafiay, no incluye dicha informacidn v no
Expresamas ningung forma de aseguramiento o conclusion sobee b misma.

En conexian con la auditoria de lob estados financieros, nuestra responsabilclad os leer e Tforme
diel Gerente a b Junta de Acckonistas y, al hacerdo, considerar % esta informacidn conesrns
inconsistencies mateviales en relacion con los estados financiereos o con nuestro conocimiento
otitenido durante b suditonia; o s de otra forma pareceria estar matsvalmente incomectn. S
basados en o trabaj que hemos efectuado, concluimos gue exisle o eror materisl en esta
ifgrmacion, tenemon la obligackin de reportar dicho asunto.  No tereman nasda gue reportar en
redacidn @ esta informiscion.

Responsabilidad de la Administracicn de la Compania por los Estados Financseros

La Admenstracon es respormabie de la preparacion y presentacion razonable de ko estados
firanoeros de conformadad con Normas Intermacionakes de [nformiaciion Firanciera - NIIF emiticlas
por o Comsejo de Normes Infernacionales de Contabilided (TASH), y del contral inberno
determinaco por b ASminBlracon oomo necesano pera permitie i prepacaciin de ko edtados
firsroeyos libres de arores materakes, debido a freude o oo,

En la preparacion de ios etados fnanceros, b Adminisirmoon & rsporsabie & evaluar
capacidad de la Compalia para conbinusr como Negoco en marcha, ewiands, sogun
coresponda, os muntos relacionados con negocio en marcha y o uso de b base contabile de
negocio en marcha, & menos que ka Administracidn tenga la intencion de hquadar b Compaiia o
CEsOr LS operacknes, o ben, no tenga otra alternativa realista gque haoerio,

La Adminkstracion es responsable de 2 supervision del proceso de reporte financiero de 1s
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Guayaaquil, 15 de febreso de 2019
(Continuacicn)

Responsabilidad del Avditor en Refacion con a Auditoria de los Estados Financieros

Los objetvos de NUesra sutonia son obtener segundad mxonabie de § s esiaoos financer s
S onuntD estin Bbres 02 errones materales, debico & fraude o error, ¥ ol un irdorme de
auditons gue inciuya nuestra opinedn.  Segunidad rezorabie &5 un alto gracdo de seouridad, pero
no garariEa Que una audittrs reslrads de cordormiciad oon NMormas [nternaonales de Aucitonia
[MIAs), detectard sempre un emor material endo este edsta. Ermores pueden surglr debido 3
fraude 0 ermor y Son Considevados materiales si, individuslmenie 0 e s conjunto, pueden
razonablements preverse que influyan en las decsones eooiemicrs que s ususrios. loman
basndose en los estados Mnanclens.

Como parte de ung aeiors efectuada de conformided con by Normas Intemacionales de
Auditona, mmummﬂrmmmmmmmm
profesional duranie toda b medtora. También

FOENNCamos y evalusmis o resgos de evor material en os etados financeros, delsdo o
frande 0 ervor, dseflamos y Sjeculamos procedimisntos de suditons para responder & dichos
nesgos ¥ Obtenemon evidey ol e audtona suficenie y adecuacs par s proponoonst una hise
para nussira opreon. Bl respo de no detectar un oror matenial debedo 8 fraude & mEs
ehevado gue en o a0 O una IncorTercon matevial detwdo & ermor, ya gue & fraude puesde

Dbtenemos conocimisnio el control itemo relevante pars o suditora con & fin de disefiar
procedimientos de suditors que sean apropiados en las crcunstancias, pero no con el
PrOpGSID e expresar una opinidn sobre e efectividad del control intemo de 1 Compafila.

Evatianmios 5 las politicas contables aplicadas son apropiadas y s las estimaciones contables
v la conresporciente informacidn revelads por B Administracion e razonable.

Conciumos sobwe b sdecusdo de la utiizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, besados on I evidenold de awditons obbonida, conchur o
EnslE O N ung Incertidumbire material relaoonads (on eventins O CONCONES GUE pUBten
generar dudas significativan sobre B caapacdad de b Compaiiia pars continuar Como Negoco
en marcha. S conclulmes que existe una incertichumbre malerial, s regeere gue Bamemos
i atercidn en mestro mforme de auditonia & B respectivis revelaciones. en los estados
firanceros o, & dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opirmon modificada,
Muesiras conclusiones 52 hosan en B evidencla de auditoria obbesida hasta [ fecha de
nuestro infarme de auditork, sin embargo, eventos o condicones futuros pueden ocasionar
e b Compafita die de ser una empress en funclonamiento
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SUMESA S.A.

Guayaquil, 15 de fetwero e 2019
[ Contruacon)

Evalgamos & presengacidn general, B estruchura v o contensdo de o estados financieras,
inciuyendo bas revelaciones, ¥ S los estados financeros representan s bransaccionss §
evenios subryacentes de un modo gue ogren wa presentacion rmronable

Comuncamos a los responsables de la Adminstrackdn de @ Compalids respecto a, enbre otros
asuntos, & scance y o momento de realizacion de b audtons plandficeds y ks hallaagos
sagrificativos, 85 como Cuaiguier deficencia significativa de control ntemno que identificamos en
gl transcurss (¢ b auditoes,
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E5TaDD DE RESAILTADGS TNTEGRALLS

Par <l afa texmabnado €l 31 de disiombre de 2018
(Evpresados on dilares astacaunidatans)
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ZETADD DE FLLAAZS D EFECTIVO

For 2] afve ernmach el 31 de diciessdne de 2015
CExpresados en dilares esadounidenses)
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SUMESA S A

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dolsres estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Entidad

La Compalia fue comttunds mediante esoritura pabica e 11 de julo de 197 ¢ yoota en o
Reguirn Mercantl de lo cudad de uayaqull & 06 de septiemire ded mismo aflo, sendo s
activaiad princigel W claboraoon de productos alimenioos.

Sun OpETaCones e manelan desde @ ofidne matriz en b codad de Guayaguil. Desde ahi e
planea ¥y adminktra b saboracion, distribucion y venta de productos slmenticion bajo b
modaldad de productos solubles, pastas y bquidos 2 teves de sus puntos de distribucion.
Actuaimente la compafida Cuenta con sets puntos de distritacion s ossles son siguientes:
Guayagull, Quito, Cusnca, Salinas, Babahoyo y Ambato.

Al 31 de dsoembre de 2018 o personal total de & Compailia alcanea los 205 empleatos (2017
262 empleados), gue s encuentran distribuides en los diversos segmentos operacionales.

La informacion comtenics en estos estados firanceenos &5 responsabilidad de b Administracion de
i Compalia.

Al cherre ded afle 20148 la Comparia opera en 4 segmentos reportables: solubles 35% (2007:81%)
de ks ventas, pastas 52% (2017:18%) de las ventas, liquidos 3% {2017:1%) de las ventas y
molncs 10% (2017 5%).

Situnckn econdmica del pais:

Durante 2018 el oecimiento de |8 economia del Ecuador se ha visto desacelerads como
consecuencly de una contraccidn moderada de b produccion petrolera, un contexto internacional
adverss, con mayor volatiidad finoncera y saumentios de tasas por parte de s Reserva Foderal
de lon Evtados Unidos, un ricsgo pols que aumento casi 200, y un tipo de cambio real gue no
Iogno deprecinre § & pesar de que exdstic un aumento on el precio del petrdlen, acuerdos con b
mutondad tributnna pars I condonacion de multas & ntereses, o bajo dmamismo
Mmmmmmnuwmnmmmw#mﬂ
comgenacidn con o penodo fiscat 2017.

Las sutoridades econdmicas del nuswo golbeerno, implemérdaron of proyects de b Ley Orgbnica
parn of Fomento Productivo y Alraccdn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilcdad y
Equiibng Focal 8 b sihuaciones menconadas arteromments, por o gue busca majorad s
recaudacion frcal durante of ejerocio fscsl 2019 v fomentar & shomo y damenucon de partide
gubsimamentshes (ue ganeran UN IMpactn negativg dentro de B eoonomds Nacional, adembs, w
epern contar con b estrabagess acondmicas &n cuantn & finsnciamisnto niermaconal, slisress
publcas y privackas pers traer inmersiones, -fdmmhhm
por balanea de pagos para dinamizar [ economia.  No @ CuentE aun oon odes s sementos
que permitan prever raznrabiements @ svolucion futum de @ shuacon antes comentacda, & pesar
oue e cuenta on reformas scondmicas, 1o cual pretenden generar nuevias formess de ingresos.

La Administracion de la Compaitia considers que la stuacion antes indicads no ha onginado
efectod significativos en las operaciones de la Compaiiia.
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SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018
han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la Compafiia, con fecha 15 de
febrero de 2019, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos
que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2018 estan preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico excepto por los
terrenos y edificios que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

(2)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018

(Expresados en dolares estadoundenses)
Mived 3 Insumes son datos no obsenables para & actihvd 0 pasivh

La preparacin de ios estados financieros (onforme 3 [ NIF exe & uso 08 OErtas simacionss
contables criticas. Tambien exige a 3 AOMINSacon Que ejrmd W uaco &n & proceso o
aplicacyn de ks politicas contabies de @ Compahia. En B Nota 3 se revean 3s dnes gue mpkon
un mayor grado de juioo o complepdad o s dees donde 105 SUPUESTOS Y ESTIMBUONes. SOn
sgnifcativos para e deboracin e los estados fimanoeros.

Detido a b subielividad Inherente en este procesn contabies, los resultados ek pueden diferi
o ks montos estimados por B Administacion.

Aplicacidn de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en
ol afo.sCtual

Muevas Normas ¢ Interpretaciones
{m) NIIF 15 - Ingresos provenientes de acverdos con clientes

L NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construcdon, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones
reladionadas y se aplica, con excepciones mitadas, a todos kos ingresos que surjan de contratos
con bos clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos pare contabilizar los ingresos que
surgen de los contratos con clientes y requiere que D5 iINgresos se reconoacan a un monto que
reflesjer Iy contraprestacikin a la que una entidad espera tener derecho a camblo de la transferencia
de bienes o servidos a un cliente,

Lina ertidad contabilizard un contratn con un diente que queda dentro del alcance de euta Norma
salo cuando se cumplan todas los oriterios siguientes:

a) Lo partes del contrato han aprobade o contrato (por eSoitn, oralments o de aouendo con
otras (wactices tradiconales del negocio) ¥ se comprometen 8 cumpln con Sus respectivag

obilgaciones.

b) Laentidad pusde dentifics los derechos de ada parte con respacio & los blenes o wervicios
& transferir;

) Laentidad pusce dentificar a5 condicones de pago con respecio a los bienes O Servicios &
triraleric;

d) [ contrsto tene bandsmentn comescial (es decr, se espers gue @ nesgo, calendars o
irrporte de los fMupos de efective futuns de fa entidad camibeen como resultado del contrato);
¥

Es probable que ls entidad recaude Iy confraprestacian 3 B gue tendrd derecho a camiso de ios
e 0 servoos Que e trarafericdn al diente Para evaluar 9 os probable @ rocaudeOinn cel
mporte de ia contraprestacion, una entidad cormidera colo b capostidad del ciente y i intencdn
que Wenga de pagar esa contraprestacion 3 s vencimiento. El importe e 8 contrapresacon
gue b entidad terdrd derecho pusde ser menor ue & predoo estaliecios en & contrato @ s
contraprestackn &5 varabie, pomgue k& entidad puede ofrecer & clesde una Midkecosn e precio

La NIIF 15 requeere que b entidades sjerzan 5 Juico, teriendo en coenta todos, kos. hevhos ¥
chcunsianciss relrantes 3 aplcar cada uno de bs cnoo pasos el modelo 3 I0s contratos. con
sus dientes. La norma tamieen especifica @a contabiliciad de Ios costos increme tales oe obteres
un contrato y s costos directamente relacionados con & cumpiimiento de un condrato.
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La adopeion de NIIF 15 no generd los ajustes de re-expresion de bs cifas de los estados
financieros al 31 de diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018,

{b)  NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentod Financieos dermga fa NIC 39 Instrumentos Ninanceos, Reconocimiento y
Medicoian y rige pama los perodos anuales que comiencan &n o despuds del | de enero de 2018
La norma reune los tres aupectos fundamenizles de 13 contablidad de los instrumentos

financierns: (a) clasificacidn y medicidn; (b) deterioro; v (<) contabilidad de coberturas.
Lo souesnies apectos fueron consderados por 5 Compaiiia en by adopoon de NILF 9:

(i} Uasficacon y medicidn- De conformidad con NIIF 9, los nstrumentos. iNanciens se miden
subsecuentemente al valor raronable con cambios en resuitados. 8l CoSto EMOrtcado o al valor
raronable (on cambios en otros resultacdos inteorales. L3 CEsfcaoon de o8 imstrumentos se bass
en dos critenios: (a) of modelo de negocio que wtiliza & Compaiiy como entidad INOependeente
para admenistrar ion sus actives; v (h) d los flujos de efectivo contractuades de los Instrumentos
representan nicamente pagos de capital e intereses sobre o monto prncpal pendiente.

(i} Deterioro de actives financieros- La adopcion de NLIF 9 ha cambiado flundamentaimente La
determinacidn de pérdkdas por deteriono de los activos finanoeros mediante I susttucion del
enfoque de pérdicas incurvidas de ka NIC 39 por un enfoque de perdidas Creditickns esperadas a
future (PCE). NIIF 9 requiers gue ja Compadia neconazca una estimacion pam PCE para todos oy
actives financiems no mantenicos 8 valor razonable con cambios an resultados,

La adopcion de NIIF 9, no afecto la dasificacion y medicion de o6 instrumentos financienos de ia

Comparua y u potencial etenonm, no generandos 2justes QUe Mequisran re-espresarn los estados
financkenos de ks Compaa al | de enero de 2018,

Uso de jucios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes incudos en ios estados financeros implican o uso ¢ ORenos y/o
estimaciones. Eos oritenos y sstimacones se efectusrn sobe & base de ) melor conacimento
e los heohos refevantes y trcunstancias, tenlendo en cuenta |3 eaperencia previa, sin embargo,
o5 resultados finales podran diferic de las estimaciones inCiusdas en los estados financieros. B
detalle de estos critenos y estmaciones estan incuidos &n s politicas contables y/o las notas 2
s estadas fnancieros.

L% principakss supusstos neaconados al futurs y otras pancipakes fuentes de incertidumbne a fa
fecha de reporte, Que Henen un nesgo significativa de anginar un ajuste matenial 8 los valores de
Bctves y pasivos e o el Mnancer sguiente, S& desoriben en s notas adjuntas o los estados
financk=os. L Compahla Dass s supoestos y estimaciones sobire pardmetrod disponibles
cuando 0% estados Tinanckss son preparados. Crounstancis existentes y supusstos acerca de
desanolios futurod, sin embargo, pusden cambiar debido & canibios en @ mercado o
CIrCUNSTANCIas que csthn mas sitd del control de ks Compaida. Tales cambaos serdn reflejados en
los supEsire cuarlo sl oCurran,
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Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compafila no ha aplicado las sigulentes Normas [ntemadonales de Informackin Financhera
(NITF) nussvis y revisadas que han sido emitidas, pero aon no son efectvas:

Efectivin & Pt
NIIF Tiuko de periodos que
0N fN0
despues 0
MIIF 16 Aerendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Carncteristicas de prepsgo con Enero |, 2019
COMPENSACIon Negatva
Modificacdn & la NIC 19 Modificacon, seducoion o Enero 1, 2019
puackacicn ded plan
La Incertdumbee frente a los Eneo 1, 2019
CINIIF 23 Tratamientos ded [mpuesto a
las Ganancias
Participaciones de Largo Plazo
Modificaciones a ta NIC 28 #n Asociadas y Negooios Enero 1,2019
Conjunios.
Meoras anuales 3 ks NLTF Ermiendas 3 8 NILF 3, NIIF 11, Enexn 1, 2019
Cicio 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23
NIC 1y NIC B Modificaciones para aclarar e Enero 1, 2000
concepto de materalidad v alineario
con otras modificaconss,
NITF 3 Adlaracitn sobre s definicidn de Erero 1, 2020
OG0,
NIIF 12 Normma que reemplizard s B NIOF 4 Enerp |, 2021
“Cortratos de Seguros”

Se pormite ja aplicacion antiopada o estas nommas nueves y revisades.
NLIF 16: Arrendamientos
Ls NLIF 16 mtodoce o modeln itegral pem B denUificacdn de contratos de arrendamiento y

tratameentn contable para avencacor y arrendatano, b NIIF 16 reempiazs b actual guin de
armrendamientos inchsda en ke NIC 17 @ nterpretacones ielacsonadas.
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NIIF 16 diferencia entre arendamientos y contratos 8 Serico sobre 13 Dase 0= 9 un BCIVOD
identificado es controlado por el diente.  La diferenciacion entre amendamiento operativo Y
arendamento financeTo ha sdo elmnada paa B contatsboad del armendador ¥ &5 reemparans

(sujeln a clertas excepcionss) menos depredacion acumulads y plrdidas por deteriono, ajustsdo
por cualguier remedicion del pasive del armendatano. El pasivo del arrendatanio es inlcialiments
medicdo sl valor presente e o pagos del amendamiento gue no son pagados 2 esa fecha.

caa O oS pagos pov amendameentos OpEratves gue 0F A0uerta (on NIC 17 son presentacdos
como figos de cap de actividades de operacion tambeén tencred Impacio. De acuerdo con o
modelo de NIIF 16 bos pagos por ammendamiento serdn dvdioos on prnoipel © ntends, ko Cuales
serdin presentados como fujos de cajla de actvidades de fnanciamiento y Oe opevacion,

|

En contraste a ko contabilidnd oMl arrendatano, k& NITF 16 astanciaimente mantiens los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del amendador y continga con ef requerimiento de
clasificar & amendamiento como operativo o financiern, Extensas revelaciones son regueridas

La Administracion de k& Compafia no preve que 12 apicacion de la NIIF 16 en o futuro pusds
fendr un Impactd sobré 08 Importes reconacidos &n oS estados financiends ¥ sus evelacions,

automaticaments @ evaluacion e 5P,

Existen disposciones egpocilficas oe ranscon dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican &n prmer Lgar, Con respecto 3 2 aphicacon imcial de s NITF &

La Admirectracion de la Compafiia no prevd gue B aphcacion de estas modificaciones en o fulueo
EEngd LN Impacto sobre o inportes reconocidos en los estacdkos financenos.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacon, reducckin o liquidacion de Planes de
beneficios de empheados

Las modificaciones Clarifican gque @ costo de servico passdo (o de ln ganancia o pérdiia por in
lipuidacidn) se aicula mediante b miedicion dd pasive (activo) por beneficios definados utihzando
supuestos actuatizados ¥ comparando kos beneficios ofrecidos y activos del plan antes y despuds
de |4 modificaciin del plan (o reduccidn o liguidacion), pero ignormndo el efecto ded techo de
active {gue pueden surgs cusndo o plan de benefido definido estd en una posicidn excedents),
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NIC 19 shora aclera que el camitin en & efero el techo de aclivo que pueds resultar de b
modficacion del plan (0 reduccion o Iguidaciin) se deferming en und segunds Stapa vy 5o
reconoce &n by manera normal en otro resultado integral.

Los pieradon que we refieren a B medioon del osto de Servicio actual y o inferés neto sobre o
pirsive por beneficios definidos neto (active) tambisn se han modificado. Ls Compafia ahor esta
requenica & utily supuestos actuahizados g £5ta Nueva malcon [ara determinar & oo de
servio0 actuad v de Interds neto durante o resto del penodo de nformacion despuds ciamibio en

of plan

En o caso de los ntereses netos, s enmendas dejan daro Que, para peniodos posteriones &
modificacion del plan, o interds neto se akuls mutiphcando o pasivo (active) por beneficios
definicdios neto sequn | establecids en | NIC 19, con [ tasa de descuento utilzsds en la nuevs
miedicidin (terendo tmibsén en cuanta el efecto de s contribucionss y pagos de beneficios sobre
&l pasivo [activo) neto por benefioos definidos).

Las modificaciones se aplican de lorma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que coumen en o despues ded inoio del penodo snual en
&l gue se splican primem las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
@ piriodas que Inicken en o despues del 1 de febrero de 2019,

L Adminstracion de la Comparida no espera que 1a aplicacion de esta modificacion en & futuro
tenga un impacto en los estados financernos.

CINLIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Gananclas

Esta [mempretacon ackara cdmo aplicar 105 requermientios 08 reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cusndo easte inceridumbre frente a los taamentos osl impoesto & las
gananoas. Establece gue una entidad determinara S CoNSierand (ada ratamiento iImposithvo
INCIEND PO WRArado O en CONJUNtD CoN Yo U OIS ITGHaMeNtDs. IMPosItves NCiertos sobre
Dy el endocque guee mejor Drediga B resolucon de B noerticuenbre.  AdiConalmente, establece
que una entdad consderam S es probable gue la sAondad Mscal acepte un tratamiento
IMPOSTve INCeerto y reflears of resfadc de dicha evaluacdn en @ determinackin de i ganancia
fiscal (pércida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas, oréclitos fiscales no
ulilados v tasas RScakes.

La Admerestracidn de s Compafiz estima que B eplicadion de estas modificaciones on o futum
no tendrd impecto spnificativo en s estados finanoerns.

Modificaciones a la NIT ZB Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las mochficaciones establecen que una entidad apicand amblen Ly MITF 9 8 obros. rstnamenios
fnancieros e una asocada 0 megon (onjuntc a ios gue no aphcs o metodo de b participacdn.
Estos inCiuyen ks perticipeciones de o plam goe, on &encld, forman parte de i nversan de
I enbickad en una asociads © Regocs Conpunto.

La Administrecin de b Compa®ia anticips que B aphaoon de estas modficacionss no endra
i imipecto en ks estados financienos en penodos futums.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a ta NITF 3, NITF 11, NIC 12 y NIC 23, gue aun no son
abiigatoriamente efectivas para i Compaiia y que se detallan a continuacidn;

«  NIIF ) Combinaciin de Negocios - danfica gue ura entidad debe electuar una remedichin
de sus intereses previamente mantensdas en una operacion conjunta cuando obtiene el
control del negoon.

»  NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - danfica gue una entidad no debe efechur @ remedioon
de wm nieeses mantenidos prevaments en una operantn conjunta cusndo obiens
control conjunto del negocio.

 NIC 12 Impuesto & b Ganancias — darfica que una enbidad registra de b misma forma
tonkid L ConeTuencias impositivars Que resullen de pagos de dividendos.

= NIC 23 Costos de Financiamiento — darifica que una entidad debe condaders Como parte
de o5 prestamos generakes, cuniqueer [restamo onoinalmente efectumdo pors desarmolier
un activo, cuando &l activo esta listo para & uso pretendido O s venta.

La Administracion de la Comparia estima que |a aplicacion de &as modficaconss en o futro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros.

Maodificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracion
Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar B “fecha de | transaccoion’ con @ fin de establecer
&l tipo de cambio a utilizar en e reconocimiento inicial de un aCtivo, gasto 0 Ngreso, cuando @
consideracion de #sa partida ha sdo pagada o recibida por adeaniado & una moneda extranjera
gue resulta en o reconocmiento de un ACHVO O PASivD N MONEEnD (por eemplo, wun deposito
nc reeraboliable O ingresos difendos )

La mierpretacon specfica que la fecha de b transacnon £5 1 fecha on @ Que 8 enticdad
reonole nidaimente @ A0 O pERVD D MONEEND ONQINGI0 pOY & DAg0 0 B rEcPpCon
anticipado de b consderacon. S hay vanos [Bgos 0 obros por anbopado, ks nterpretacon
requiere que B entidad determine & fecha de b Tansaootn pars Ml [EQO O MECEpKEN
anticipado o€ [ consoerncion.

La interpretacion es efectiva parn penodos anuaies ue COMeNan an o despuds def 1 de enero
de 2018, con aplicacian anticipada permitica.  Las entidades pusden aplicar la [nterpretacion ya
seq retrospectivamente o prospectivamente, [isposiciones especificss de transicion se aphcan a
la aplicacion prospectiva.

La Administracidn de la Compaliia estima gue |3 aplicacion de estas modifcackones &n e fuluso
no tendrd un Impacto sgnificativo en ks estados financeros,

CIMIIF 23 La Incertidumbsre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esia Interpreiackdn aclara como aplics ko regquerimienins o reconocimiento y medicion de 1o
NIC 12 oeondo edste incertidembre frente a s Dotemientos de impuesio a bs
ganancey.  Cutablece e ung entidad determinard 9 considerard coda trataniento smposstve
ncherto por separado O &N Conjunio con olro u otrs ratamientos IMPoStives. Inclertos sobre la
b gl enfogue fue mckor prediga ks resoiucon de & mcerbdumbes.  Adicionalmenite, establece
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gue ura entidad considerara s es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo mcierto y reflean el resultade de dicha evaluacion en la determinacion de 13 gananca
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, peérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados v tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
e tendrd impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales induyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun no so0
obligatoriaments efectivas para la Compafiia ¥ que se detallan a continuacion:

«  NIIF 3 Combinacion de Negooos - darifica que una enfidad debe efectuar una remedicon
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el
control del negocio.

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarnifica que una entidad no debe efectuar [a remedicidn
de sus intereses mantenddos previamente &n UNa operacion conjunta cuando obtens
control conjunto del negocio,

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entdad regstra de & misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

» NIC 23 Costos de Financiamients = clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualguier préstamo onginalmente efectuado para desarmollar
wn activo, cuando @ activo esta listo para el uso pretendidio o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que a aphcacon de estas modificaciones en el futumo
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estadas financieros s& preparan en la moneda del amblente econdmico primario donde opera
la Compandéa (moneda funcional). Las ofras Incluidas en kos estados financeros adjuntos estan
expresadas en dolares estadoundenses que comesponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compania. A menos gue se indique lo contrang, tas dfras induidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dikares estadounidenses.,

Informacion financiera por segmentos

La Administracion ha identificado Ios segmentos operatvos en funcion
monitorea el negocio ¥ o considera desde una perspectiva por nea
constituyen: pastas, soluldes, quidos v maling.

a) Pastas

El segmento de pastas, se dedwa a la elaboracidn, distribucion y venta de productos
alimenticios. La produccion del ano 2018 fue de 5,003 (2017; 3,474) toneladas. Entre los
principales productos se destacan s marcas Sumesa, Trigo de Orog, Diamante, Diana
Chinito, representando o 52% (2017: 28%) del ingreso de la Compafiia y de
aprosimadamente el 45% (2017: 29% de los activos).
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b) Solubles

1 segrmentn de sohibles ¢ dedica a & slaboracion, dstribucion y venta de productos
alimenticios. La produccion del afio 2018 fue de 1.405 (2017: 996) toneladas. Entre fa
principales marcad  estbn:  Ranchero, Yup, Gelasola, Fresco Solo y  Masoena,
representando o 15% (2017 62%) del ingreso de la Compalia y de aprocimadaments
&l 33% (2017: 41% de los activos). Se constituye en &l negoacko principal de & Compeaiiea,
siandn Ranchers @l productn de mayor acogida de [ mara SUMESA,

€] Liguidos

Bl segmento o liquidos se dedica a i3 alaboracion, distribucion y venta de prodoctos
alimenticios. La produccion del afio 2018 foe de 2,253 (2017: 2.249) mililitros. Entre las
prinCipaies marchHl estan: Herbalfe, Frutal, Agua Sumesa, representando el 3%
{2017-5%) del ingreso e la Compaia y de aprocimacaments of 4% (2017 65%) de ios

elaboracion,
Tfue de 5,137 (2017 mmum&mmmmm Harina
Panadera, La Rendidora, Harina Panadera Rinde mas, representando @ 10% (2017:
E,ﬁjﬂdtmhhmmTummuulﬁ{mn:m}mu
ACTivos.
21.1.1 Bases y metndologias de la informacion por segmentos
Los ingresns ordinarios 0 0 segmentos de pastas, solubles, quados y molings aeTesponden &
ios que son directamente atribubles 3 cada segmentn. Dachos INgresos. ordinanos no- IncCluyen
INgresos por ntereses o dividendos, Unicamente I0s generados por s ventas de 05 productos
que forman parke de Chad Segmentn,
Lok costos y gastos de cada segmento se determinan por 105 gastos derivados. de las activicades
propias que le sean drectamente atribuibles, Dichos gastos incluyen o8 gastos de distribucian,
administrackon y comercialisacion.

Los activos ¥ pasvos de los segmentos de consumo y lubrcantes son los deectaments
redaconados ton & gino de negocio de cada segmento.

A conbinuacion, se presenian las ofras relevantes respecto de oy ejercoos terminados al 31 de
dicembre de 2018 y 2017:

1.3.2 Cuadro de informacidn por segmento.
A continuacidn, & nesuitado bruto y resultado operalivo por segmenibis.

(Viase pagina siguiente)
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Afig 2018
Estado de Requltada
Ventas netas

Costo de venta
Utilidad bruta

%

Gastos gperatives:

De administracion

De ventas y publicitarics
Utllidad operacional

%

Ventas netas
Costo de venta
Utiidad bruta

Gastos operatives:
De administracion
De ventas

Utilidad operacional

Efectivo y equivalentes de efectivo

Seqmentos

Pasias Shubles Liquidcs Maing Total
17,539,573 11,829,496 92,150 338,1% 33,660,355

(10,500,374) (5,622,6%0) (863,549) (2973,553) (19,960,107)
708,19 6,206,865 118601 335,583 13,700,248
51% % 1% 2% 100%
(1,295,397) (791,915) (2,694915) (14243) (4,796,469.8)
(220,684 (1,974,336) (1,201,514) (294408)  (5750,94227)
343,117 616 7, %1 i
3% X% ) % 100%

Seqmentos
J7.57.3 Solubles Liquidos Mding Total
8,240,454 18,443,755 1,54,714 1,679,202 2,910,167
(5,000,553) (4,200,490 (1,319.249) (1,637,518) (12,157,843)
3 14,43, %6 an 724 7
18% 0% 1% 0% 10%
(768,541) (4172,642) (267,010) (1,578) (529,71)
(LAX58)  (859.31) (108821) (14761)  (10478452)
641,752 LALT2 (10.3%) 536 2,084,101

17% 1% % 0% 100%

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres

meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion
La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros” mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros” disponible para la

venta”,
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Los pasves Pnanceros s clasifican en las siguentes ategonas: “pashos franceros 3 valon
rarorable a traves de ganancias ¥ penddas” y "olros pasives finencems”. La clasificad sin depends
del propieto para el cusl se adquineron oS JCTVOS O S8 CONtrataron o6 pEsvos.

La Administrackon determina b dasificacon de sus activos y pasivos financieros 3 i3 fecha de su
reconOCmientn nicial

Al 11 de dciembre de 2018 y 2017 & Compafias manhuvo aciives financers en @ cotegoran
de, "préstiimos y cuenitas por cobrar” y "activos financeros manterados hasta Su vencimiento”,
De igual forma, la Compafiéa mantuvo pasivos firancieros en B aiegora de "Otos. pasvos
financkros”, Las caracteristicas de las mencionadas categorias s explican 3 contimuacion:

a)  Prisiamos y cuenias pov cobar

Representados on ol estado de sifuacion financera por cuentas por cobrar comerciales, No
comerciles y compaiiias y partes relacionadas. Son activos finanoeros no derwvados que dan
derecho 8 pagos fjos o determinables y que no cotizan en un Mercado achvo. 58 Inciuyen
en ol activo corrients, por los de vencimiento mayor 2 12 meses cortados desoe la
fecha del estado de financlera que S8 presenian Como activos no cormentes,

by Actros fnancenos mantenclos Rasta s vencimiienio

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento Mo que
I Acimirsstracion tene 13 intencidn v capacidad de mantenss RAStE SU venoimiento,

Las inversiones mantensdas hasta su vendmiento s& incluyen como parte de los activos
CoMmentes, detido A QU CHENTa CON LN VENCIMIENts infenor a 12 meses a parti de la hecha
del estado ge situacion financera.

€] (Mg aeshos fnancieros

Representados en # estado de situacidn financiera por ks "obligaciones inanciera”, " emion
de cbligacones”, “obligacionss de tvoeros”, TOuentas por pagar compaiias v partes
redacionadas”™. Se incluyen en & pasvo Comente, Exepto por oS de venomienios Mmayones
2 12 meses contados 2 partic de @& ferha del estado de siuacon financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y postenor
Reconocimiento -

La Compahia reconnce un active o pasivo financieno en e estado de wtuaciin finanoern o la fecha
o la egociacin y S reCOnocEn uando SE mpiomets 2 comgrar 0 vender o aClvo O g
el pesvo.

Medicion inscial -

Lom activon y pares finenciens <on medioins ncalments 3 su valor reronable mbs cualopees
conte atribuible a b rarsaccon, que de ser sgnificativo, e reconoddo como pane del active o
pasha; shempee que o activo 0 pasivo financien no e designado como de “valor ramonabie &
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través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus dlientes por la venta de productos en el curso normal del negocio.
Si se esperan cobraren un afo p menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generar intereses y son exigibles
hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

elacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montosadeudadospormmpaﬁlasreladonadasporptﬁtamos Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se registran a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generar intereses a
tasas vigentes en el mercado.

(iii) Cuentas por cobrar no comerciales: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(ii)

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago que se presenten en el estado de situacion financiera, bajo el
rubro “Obligaciones financieras”.

(i) Emisién de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por la Compaiiia
los cuales son colocados mediante oferta publica en el mercado bursatil a través de
las bolsas de valores legalmente establecidas en el pais. Las obligaciones por pagar
se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado. Los intereses
devengados corresponden a los titulos valores se presentan con debito a los gastos

(14)
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financieros y los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera junto con el principal.

(iii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son

pagaderas en plazos menores a 90 dias.

enta: A ias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmentepor préstanm Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

(v) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(v)

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiia se han liquidado.

2.5.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.6

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventario

El inventario se registra al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a el inventario. Se incluye como parte
del costo de el inventario el impuesto a la salida de divisas. El costo del inventario y de los
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

(15)
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Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito del impuesto al valor agregado efectuado por terceros.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del aio.

Propiedades, planta y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo —Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — A partir del afio 2017
después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit por revalliio de
propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de la
propiedad, planta y equipo es registrada en resultados.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

(Véase pagina siguiente)
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Descrocién del b s de vida uil
Edificios 5a60
Maquinarias y equipos 2a40
Muebles y enseres 10a15
Equipos de taller 10a15
Vehiculos 12
Equipos de computacion Jad
Equipos de oficina 10a15
Otros activos 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles
con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como
un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de
los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para
su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente,
los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo (o
de la fase de desarrolio de un proyecto interno) es reconocido si, y solo si, se cumplen las
condiciones indicadas a continuacion:

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta.

-Su intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderio;
-Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;
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-La Forma en que of activo INtangibhe vaya a generar probabies. beneficeos econromicos en & futurmo;

“La desponibilidad de los adecuados recursos tienicos, financiens o de ot lpo, pars cormpletar
&l desarrollo y para utiliizar o vender o activo intangible; y

Sy capacudad para medi, de forma fiable, o desembolso stribuible al active intangile dirants
U cesarroilio.

Con posteniondad & Su reconDoimiento inickal, un actvo ntangible generado inlermamente
coniEelsa por su costo menos b amortizackon scumuinds ¥ o mporte acumulado de percidas
por deterioro del volor, sobre ln misma base que ok activos iIntangibles que son adquirkdos de
forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja ol momento de su disposicion,
O Cusndo 1o S esperan beneficins eoondmeces futuros de s uso o desposicidn. Lirs ganancias o
perdiden gue surgen de @ bas on libros de un activo ntangitile, medidas omo b dferencia entre
s ngreses nedos provensentes de b venta y & importe an ibros del activo se reconocen on o
resullado del periodo af momento on que o activo &5 dado de Daga.

Mitodo de amortizacion y vidas itiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas utiles ubilizando ef metodo de lines recta. La vida Gt estimada, valor
residusl y metodo de amortizackon son revisados al final de cada ofio, siendo & efecto de cunlouser
cambio én o estimado regstrado sobwe una base prospectiva.

La vacka utd de i active intangitle e findla o indefinida. La wda util de un activo intangible que
surj de un devecho contractsal o legal de otro tpo no excoderd o penodo de esos derechos,
pero puecke e inforion, deperdendo del perodo @ b0 bego del ouall i enticad espers utilear &
avo. Los activos intangibles de vida il indefinida no W amortizan, pero s evallen por
detenion anuimente y cuando existy indicios. de gue & activo ntangible puede estar deteronmdo.

Se estima que & valor residual oe todos o5 activos intangibles de s Compadila es igual o cem.
A contimuacion, & presentan ks pancipakes activos intangibles y as vidas Gtiles usadng on el

clculo de la amortizacion:
Rubrg Afigs ge wida uld
Programas y Mcencas 2-10

10 Deteriorn de activos
2.10.1 Deterioro de cuentas por cobrar

estabilece poe ¢ importe de s pordicla que se valors coma b diferencia enfre el Importe en [Dros
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ol actvo y of valor &tual de bes fujos de efectvo futuros estmados descontado a la tasa de
interes, efectva onginal ded active financieo.

Al 11 de dioembre de 1018 y 2017, la Compafiia mantiene prowisiones por deteriom de un
cuontas por cobrar por US$56,177 (2017: US$59,158) respecivamente, que representa o 100M%
chir prowisiin sobre 0% activos no recuperabies y se presentan netos & rutwn de cuentas por oobear
chimites.

S, on un periodo posterior, = monto de b pendida por deterior disminuye y, dicha disminucion
se refaciona abjetiramente a un evento que haya ocurvido despuss de gue se reconocis deecho
dateriorn, e reconoce en & estade de resultados integraies & kB reversen de la perdica
previamente reconocida.

2.10.2 Deterioro de actives no financieros (Propledades, planta y equipo € intangibles)

211

En caca fecha sobre B gue se informa, se revisan las propeedades, planta y equipo @ intangiblies,
para determinar si existen ndicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterion
e walor, 5 existen indicios de un posible deteriorm del valor, se estima y compara e importe
recuperable de cualauler activo afectado (o grupo de activos reladorados) con su mporte en
litwos. 51l Importe recuperable estimado es inferior, se reduce el Importe en ibros &l importe
recuperable estimado, y s reconoce una pendida por deteriono del valor en resultados.

G una pérdica por deteriono del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relaconados) s incementa hasta k2 estimacion revisada de su vabor
pecuperable, sin superar ef importe gue habria sido determinado si no 58 hubders reconocido
ninguria pérdida por deteriorn de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriones. Lind
revesrsion che una pérdida por detetioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados,

Impuestne corrientes y diferidos

El gaste por mpoectn del perindo comprende os impuestos comientes y difendos. Los impuestos
e reconocen en el resultado, exceptn en la medida en que estns 2 refieran A partdas
reconocidss en o otro resultado integral o directamente &n @ patrimonio neto. En este caso, o
impuesin tambeen se reconoce & obro resultado ntegral o directamente én patrimonio Neto,

e AT e
lmestn comente

El coargo pewr impuesto & B rerta comente se calouls medkants B s o impuestn aplicalie & bs
utdhdades gravables ded 25% (2017: 22%) y == canga & s resultadon del a0 Que s devenga
con b en o emguesstn OO DaGaT Sogibie. Las nonmas ibitaras vigentes establecen gue bes
comgadians Coyos actionistas seenoueniran en perasos facales deberdn utlizer una tasa o
impussto del 28% (2017 25%) sobre ias utidades gravables, |3 o@l se reduce ol 18%
(201 7:75%) & s utidades son reimvertdas por & contribuyente.

Adonaimente Cuando B composcon accionana de by Compaia se encuentre conformada oon
accionistas domiciados en pararsos fiscales con e participacion  acoonaria menor ol 50
deberdn aphcar una tasa de impuesto del 28%: sobre B proporcon de s ytikdades gravables
atribuibies a s participacion accionana y ura Bsa de mpuesto del 757 3 s oblidiaces grivvaibies
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atribuibles a los accionistas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el
Ecuador.

El “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las difras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. (Véase Nota 18.3).
2.12 Beneficios a los empleados
2.12.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

ocial: Se provisionan y pagan

deacuerdoalaleglslaaonvgmteene!Ecuador -
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2.12.2 Banaficios de largo plaro
Resevrva para jubviscion patronal y desatrocio (mo fondeados )

La Compafa tere (n pln de beneficio definido pare ubdacddn pEtonal, normado v reguendo
por s leves lborales ecuatonanas. Adicoraiments g aluemio con @3S eyes vigentes, en o
s de terninacion de la relacion aboral por deshucio solicitado por ® empleador o por o
trabajador, o empleador bonificars al tatejador con & venBonco por cento del equivalents &
s ultima remuneracon mensual por cada uno de Ios anos de seraoios prestacdos a la misima
empres o empleador, este beneficio se denoming desahucio.

La Compafia determina anualmente @ provision para jubianon patronal con hase en estudion
actuariales practicados por un profesional independiente y Se reconocen con camgo & los costos ¥
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa e valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciin financiera, e
cual s obtenid descontando los Aujos de salida de efectivo @ una tasa de 4.25% (2017 4.02%)
anual equivalente & a tasa promedio de los bonos corporativas de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma monaeda en b que los beneficios serdn pagados y que tenen érmings
que s dproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Lat hipdtests actuanales incluyen variables coma son, en adicdn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos  futuros e
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones ¥ liquidaciones anticipadas que
surgen de ks ajustes basados en a experiencia y cambios en los supuestos actuariakes se cargan
& otros resultadas integrakes en o periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados & reconocen inmediataments en resultados del ado,

Al cierre del afio las provisiones cubren a fodos s empleados que se encontraban trabajande
para ia Compadiia.

2.13 Participacidén a los trabajadores

Bl 15% de b utidad ansl que l Compaies debe reconocer en conceplo de participacdn & los
trotwjadores &4 mgistrado con cango @ ios resultados del sjercioo en que S8 devenga, ton hase
en las suman por pagar exgehies

1.14 Provisiones cormientes

La Compafiia regsira povioones O@ando: |} exsie una Dbigacdn presende, ya & Bgal o
Impiicita, como resultacos e eventos Pasacos, ) &5 proDable vaya 3 Ser Necesano una sakda de
recursos para Souidar B obigactn v i) @ monto & ha estmaco o forma fable, Lo montos
rECONGCCnS COMO [IOVISIoN Son 1 Mejor estmacon oe @ Compadiia, a I fechia de oerre O oy
estacdor inancieros, de ios desembokos necesanos para Bguidar & obikgacin

Log concepios por 0S5 Ouales se consUyen prossionss  COmenies on Cago § resuitaoos
oS ponden princpaiments & los concepios reostrados en el b OIS DS § IOV
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2.15 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiia.

2.16 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.16.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace la
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.17.2 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, esto se reconocen a medida en que se incurren
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(22)
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&) Deteron de cuenias por cola

LA estimacon para Cuentas dudosas ec determinada por & Grupo de Ejscutivos de s
Lompafia que conforman & Comité de Cobranras, con Dase en b evaluacdn indhvidualiznds
de la antiguedad de s saldos por cobrar v 1 posibiiidad de recuperacon de o mamos,
teriendo como principsl indatvo de dude de sus mbrabilidad, b exstencis de sidos
vencidos por mas de 360 deas. La provision para cuentas dudoss S CgS B o resultacos
ntegraies ol 2% v s recuperaciones de cuentas provslonidas e acredtan @ obros
ingresos. Ver Nota 2.10.1.

b Propledsdes, plnts y equipo & Intangibles

L determinaciin de las vidas utiles de propiedades, planta y equipos vy oS plasos e
amortizacion de los intangibles que <2 evalian al cevre de cada afo.

o) Dbligaciones por beneficeos a empleacos — Reserva para jubslacion patronal | adesaliso

Elvmrnm#mmumcnﬁmmmmmmmmumﬂ
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nUMenD de supuestos. Los

supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento,
Cuslcuier cambio @n estos supuestos tendrd impacto en & valor en libros de 1 obiligacion

por planes de penson.

Dtros supuestos claves para establecer fas obligacones por planes pension s Dasan en
partes on les condiciones actuales del mercado.

frpuresiy 2 s renta denidl

La Compafia ha realizado ls estimacidn de sus impuestis difendos considerondo gue todas
s diferencid entre o visor en libros y 13 base tinbutana de los activos y pasivis se revertizan
en ol huturo.

)
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[Expre=sadios en dotares. estadounidenses )

imtrumentos. finenceros. dervados y no dervados vy para B mverson dé W05 excedentes de
guides.

La Admwnistracion de resgos s efechia a ravés de andirsrs que realurs o modelo de negoco y
factibiicad (MNF) desarroliado ntermamente, & mismd no SOI0 Permile MNEMOET & NeSgo SN0
que o5 ura herramienta gue syucda a eveluar donde s debe invertir y que retomo 52 alcanzana,
todo estn acompatiado de pobtices, procedimientos internos de oniditn, asnitas por cobraw,
CuRNtES DOf Dagar ¥ UNG de sene de Convenios resiizados con proveedones de malena prima,
material de empagues de ks productos mas rentables para beneficamos. de s condioones. de
precios gue nod hacen mds competithos en & mercado, ya Sea con pagos. snlicipedcs U obres
mecanismos.

A continuackin, e presenta los principales resgos financierns @ los que estd expuesta b

4.1.1 Rimsgo de marcado

Corresponde 3 s riesgos asociados con los cambios en ias tasas de cambio monetano vy en los
cambice en las tasas de interes.

) Riesgo de 1asa de interds:

Eq ¢l nesgo de fuctuacion del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un INStrumenio
financiern, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, | exposicion de este rieson
#th principalmente relackonada con las oblgaciones con diferentes enthiaces.

En sus Dperaciones activas y pashvas tiene pactado tasas de interss figs.

b) Reago de tpo de cambno:

[1 resgo de tipo de tambio suge de FBNSSOCONSES Comerciales futuras ¥ do los activas y
pasives reconockdes en moneda distinga al dolar. Las transacckones ofectuades e ura monsda
diferente al ddlar no constituyen un rubno importante en s operacones de la Compaliia, por
o taritn, b Compalie consdera que 835 poco probable que tdsts ung podible péeoida onginada
o EstE Bpo de neEspo.

) Fussgn de precioc

Periacicamente 1o adminstracion de B Compatii analica b tendencia de s precios de
productos termenados que comercaliza, tanto an e mercado raconal como nternaconal, as
como I elasticided de I demanda. Bn funoon de dlio sfechi| un andlisiln de sersibilciad
evaluands o mpects on ios ambins de precs bajo dstintos SsoeTanon. y S impain &n ot
resultndos de s operaciones, 3 fin de adoptar edtrategas spropiadss de corto y mediano
plaro,
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4.1.2 Riesgo de liquider

La principal fuente de hquer son ks fujos de efecivos provenientes de s actvdades de i
Compafsa. Para adminestrar ks lguide: de cono placo, B Compafi s bao en los fluges de 2@
proyectados para un penodo de dooe meses.

La Compafla prucente del riesgo de bquidez imphca mantener suficente efectivo y eguivilents
en mivos Bnanderss a traves de un mumero adecsado de fuentes de financamiento
comprometicas. Los vencimientos & manejan de acuverdo con B necesidad, 8 oorto, mediang ¥

largo plazo.

La Compafiia no tene resgos significalivos de iquides ya que historicamente los fujos de
efectivos de sus operaciones ke han permitido mantener suficients sfective para atencer Sus
obligaciones v sus Mujos provectades demuestran [ misma tendenca.

La Compaia durante el afo 2018 y 2017 concentrd su apalancamiento netamente con
provesdorss, emision de obligaciones, papel comercial y entidades financieras. Las buenas
relaciones que ¢ mantkenen con proveedores y entidades financieras han implicado conseguar
mmmwmmmmmummmthwﬁu
mantiene,

Contmuando con & modelo de negocio v factibilidad intermo en & que S8 manegs Intemamaente
s adminitra @ bguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplhicaciin de paoliticas, procedimientos, manuakes de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimientn del orédito otorgado, & traves de una estructug
administrativa descentralizads que b soporte.

» FElaboracion y analkisic mensual de indicadores que permitan evaluar 18 gestion én
deteyminados procesos.

# Ls cobranza es mealizada pov @ area dedcada especificamente & cobwranzas, drea o
venitas ¥ drea jundica.

» (Morgameento de descuentos Gnancenns Que inCENiiven (& venta de contado en dentes
con volumenes aitos de compea o cual contribiye a su ver & f Bguides y dismmuckon
o nesgo crediticio.

Al 11 de dhoembre de 2018 o efechivo y equivadente de efeciivn o5 0,35 veres o ot oel pasvo
(s gy

4.1.3 Riesgos de Crédito
Las policas de admmistrackin 0f resgo Ceition son aplcadas precigalmente por of drea de

oriditn y fnarues. B resgo de oedito se encuentra presente en of efecthv, o les Quenits (or
cobrar comesciales, (ompafias relacionadas y otras por cobrar.
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Respecto & os banoos ¢ nstituciones financeras donde se mantene o efectivo, tenen
calficarone de nesgo independients gue dentien niveles de solvenoa v respaldo adecuados;
dichas callficaciones &n general wperan & calificacion “AA".

La Compadis mantene s efective y eguivalente de afectivo en instituciones financieras con las
Qe CalfCaCIOnNes:

Calfcacion (1)
Latudag fnanccra ZLiE a0
B Pehecha CA AAA- BAR- AL RAN
Rarce de @ Produccon A Padubanon MM A AN JAAA
Banco Bolvarana 5.4, Ak ALE AR A
Ranco Amamna 5.A. A+ M+
Banco del Pacfico 5.A AR AR (AMA
fanco Guaysqul 5.A, LLEREES AAZ hAR
Corparaciin Franciers Nacional Akt AR

{1} Datos disponibles 4 septiembre 2018 ¥ 2017, Fuente Superintendencia de Bancos,
umwmwﬂmaWMrmn

por
Compaiia que comesponden al 55% del total de la venta, debido & que la Compafiss mantiens
wna cartera de dientes hastante dispersa y homogenea anakiza la calificacion de riesgo crediticio
individual por cada diente y calcula & monio recuperable comespondeente.  Adicionalments,
clacifica la cortera &n segmentos smilares y analiza permanentements o comportamento ge
pagn histdrico de los diente<, antigiedad, achualiracion de datos, entre otros factones. Los limibes
e orivito s establecen en funcion del andlisis de (3 capacidad de pago de cada chente, Tomando
en conscheracidn s resultadcs de calficacones INBmas y/'o edemas.

La dversificacdn o 4 coentas por cobrar comernaies y limites ndvaduales de oreditos son
procecimmntos A00pLA00s para IMENEMZar ProbIEMas OF MeCUPeTacon 08 eStos ACUV0S QU eStan
akcanzacos pard MM probiemas e reduperacon o8 &sins Ao Que eslibn AN por
este tipo de resgos. La Compaiiia no bene ung Concentracon de Nesgos reetics en o caso o
CLENERS DOF CObrar COimeTTaes.

El risgn o Criniio DOF S0 ralraies &5 U Nesgo mherenile, e 3 5 (ontrols muncl gespareoe,
#5410 por @ falta de pago de factura o pago fuera de Bernpo de b mismes. Sin embamgo, de
scuerdo ol modelo de negocio de B Compalia para reducinio se cuenta con diferentes controbes,

que Incluyen:

o  Aevison de clentes de acverdo a las politices de orédito (evaluscin créaditicis: capacicdad
de pago, gerantias, caracter, entre ofras) y cobwancas (Wcnicas de cobronsas) mébs
pfectivas, acordes a las ofrecidas por o mercado, ¥ para cada ipoe de ciente canal,
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o Anaises mensual de indicadonss de Cartera quIe DETTIAN ADECHT LN SEgUIMents evolutivn
para ks toma de decrsions aderuadas y soportadas.

«  Mejoramients continuo de K0S procesos inmersos en las politicas de crédito y de cobranzas
{soporte tecnoldgico y hermanventas disponibles).
Riesgos de capitalizacion
La Gerenca administra las bases de capital para cubrir log resgos nherentes en su actividad, ¥

de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde afios anteriones.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compamicion:

e R
Laa A a7 28,951
Bancos (1) 6,911,061 ErBAL9
Inversiones tempanaies Mn LM5A15
Fonan g itversitn (1) —_— :

—tEA, e LOIBE

(i} Comesponden a depositos de libre disponibicsd mantensdos.
(i) Comesponde a reserva de efective pava ouber pagos por tltulos cmiltickos.

Al 11 de diembre de, las instituciones financieras con las gue se mantenen ssldos son:

il 2L

Banco Produbianco - Grupo Promencs 4,188 1,687
Banwco Ded Facificn S.A 10,061 491
Banco Bowarano T a4 14,564
Bonco AmeEras L2 S 5B
Banco De Cuaadqgud 5 A imas XL
Banco Pirhincka CA LA o 44110
Banco [nternaconad L9SL97S -
Banco Pchncha CA 21 -

ﬂlm 415

zn
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Composacion;
s p1il)
Cherites 11,470, 1 11,802,197
L3480, 199 (T
() Provision por deberiorn de cuentm por
cre (%6170 {59, 158)
—E e, e————0,
(1) La antigledad de cartera s detalla & contimuacion:
pill} Jul
Por vencer 0, 60 11,071,530
Wancado
15X de 500,861 0,15
3 a0 ake TS TN
&1 2 90 din (%859 L1t
M de 90 Cum mim 299634
e e
CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES, NETD
Composscitn:
218 2l
ANHCTION provercones ocaes Loy, 2 K17, e
ANBCIpOY ProvEsdionss SaeTior e 2 ?-IE.
—

(28)
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INVENTARID
Compaskcian,
218 Jau7
Materia prima v material de empaque 3,306,743 2,105,495
Praductn terminado 1,241,455 715847
Repuesios y olros 74386 e L
Importaciones en transio 568,533 160,800
5t £t
PAGOS ANTICIPADOS
Compasicion;
e} 217
Eagadee por anticipadn
Seguros 558 219,162
(-} amoriiracion seguros {159,540} {76, 735;
156,018 142,423

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Compaosicion ¥ movimiento;

[Véase pdgina siguiente)
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(Expresados en dolares estadounidenses)

INTANGIBLES
Composicion:
208 2017
Marcas 190,000 220,000
Software 395,442 391,442
(-) amortizacion software (336,426) (308,648)
249,016 302,794

El movimiento de los activos intangibles en el estado de situacion financiera fue como sigue:

2018 217
Saldo neto al inicio de aho 302,794 120,470
(+) adiciones (26,000) 221,990
(-) amortizaciones del afo (27,778) (39,666)
saldo neto al final del afo 249|016 2?94
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
2018 217
Corriente:
Banco Guayaquil S.A. (i) 2,465,960 606,894
Banco Amazonas S.A. (ii) - 431,759
Corporacion Financiera Nacional (i) 2,600,879 2,695,556
Banco Pichincha C.A. (iv) - 1,197,061
Intereses 37,393 43,613
5I XO‘IE 4.974'883
(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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it pa1lFs
lip correnie:
Barico Guayaquil S.A_ 1) 0,404 280,880
Barico Amazmnas 5A. (i) - 1M
Corporacion Financiern Nacional () 3878, a7 B, 124,484
Banco Pichincha CA. iv) 110,74 248,120

wﬂ

{1 Comesponde 2l saldo de varias operaciones las cuakes se detallan a contnuacion:

Banco Na Jperanin Mo Pico (o) Fetd Bmstn  Fecha Wnomen o
Gemagui [T:nj ] 4,101 uE 0] 10¢R/21 LR,
il 3 TG 110 i i AER
Gl 1558 41,5 101 TR FH L 1L
el 1S 7,80 17 YL X119 11T
Cumonul L LY L IS5/15 L%
e gzl 14170 5,560 w7 e L5519 A0

A continuacidn, se detallan garantias entregadas:

= Prenda industrial ablerta sobre la linea de maguina de pasta larga marca Pavan.

Hipoteca aberta sobre |3 propedad ubicada en & pamue industrial sector Machangara
galpon y bodega (area 12800,75 md).

Prencla comercial sobre vehiculo Chevrolet Dmax D/ Cabina 42,

Prenda comercial sobre vehiculo Chevrolet Dmax D/Cabina 4x2.

Prenda comercial sobre vehiculo Chevrolet Dmax D/Cabina 4xd.

Prenda comercial sobre vehiculo Montero Gis Mitsubishi 5p x4,

Prenda comerclal sobre vehiculo Jeep Audi Q3 S5p 442 Negro 2017,

Prenda comercial sobre vehiculo Toyota New Fortuner AC 4.0 e,

(Visase pagina sguiente)
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(i) Corresponde al salio de varias operacionss &5 cuakes se detallan a continuacion:

gy Mo perckn  Monfo PlaD (e frct Fropke  Fecha Wencimeny Tisa
ArEETS ) B ™ e nrre (L.
METE na LT (1] b 4 Y0 s Ly

A CONFUBCEn, S& Oetallan garantes entregadas:
s Frevda comerond wbee la inea de pasta corta marca Pavan,

(i) Comesponde ol saldo de varias operacones B (uaies se detallan 8 cntinuacdn:

e Mo Qwah Mok Phwjs  Gehebeie  fechpomed  Gm

N NEOSA 36000 1080 W16 Yy REI%
o SRl LENAD 0 PP Wiyn (L
aN T T = WS Wiyn i s

A conbnuacn, e detaltan garantias entregadas:

Pravuia industrial steerta sobwe @ Inea e cubo.

e mdortrial abierta inea de pasia Opo rsmen

Prevals mdoetrial abwerta snbre planta de tra@mentn de agua.

Prenda indoestral abeerta sobre molino de trigo mixto Bukhber.
wmmmﬂmﬂﬂwmuhninmn
Hipotera ablerta sobwe propeedad ubicada en e Pangue noustrial o Sauce.

(W) Corresponce al saldo de variass operaciones [#s cuales se detallan o continuncion:

B o Oprinde Mol Fas i) Pt i ] ]
fenema e anam o o D RN,
(Véase pagana SIQuesiie |
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{Expresados en difares estadounidenses)

(v) Comesponde al sakdo de varias operaciones las cuales se detallan a continuacidn:

Bancn Mo Chorar Mot D ki) Farha Emigtn _ Facha Vencimenty  Taa

Iriaracral [2EAmem 1 am.am ki 11y eB ye T.57%

EMISION DE OBLIGACIONES

Composiciin
2018 riinr
Corrienps
Empsidn de oblbgacones (1) 36m,50 2,435,255
Pape comercial i} B, 000, 000 B, 000,000
1r b e 13,160 57 B0
1 EL5 A0 !2 EEEIE
2018 27
Mo Corrienie
Emisitn de cbigaciones (i) 11,945,270 1,095,553
11,945,270 1,095,553
{1} Corresponde a:

a,  LUn saldo la tercera emisicn de obligaciones realizadas mediante oferta pdblica en & afio
20115 por un valor total de LIS$7,000,000 divididas en Clase "A" Y Clase "B a una tasa fija
de 7.75% vy &% respectivamente, con un plazo de 1440 dias la Clase "A" y 1800 dias @
Clase "B", pagando capital e intereses trimestrales, Durante e afio 2018 se ha devengado
LS 191,398 (2017: US$339,933) en contepto de inlereses, kos cuales s encuentran
reqistrados dentro del rubro "Gastos financeros” en ¢ Estado de Resultado. En garantia
de estas obfigaciones se encuentra la totalidad de los activas no gravados, en kos términos
establecdos en b Ley de Mercado de Valores.

b, Cuarta emision de obligacdiones, 2018.6.02.002280 de junio del 2018, por US$15,000,000
con un plazo entre 1400 dias la Clase "B y 1800 dias la Oase "A" y “C", & una tasa fija
entre 7,504% Y 8% respectivamente, pagando capital e intereses trimestrakes. Durante el
afio 2018 se ha devengado US$590, 116 en conceplo de ntereses, los cuales se encuentran
registrados dentro del rubro "Gastos financiero™s en el Estado de Resultado, En garantia
de estas obligaciones se encuentra la totalidad de los activos no gravados, en los rmings
establecidos en B Ley de Mercado de Valores. La Administracion de 1a Compafiia ha
dispuesto que os recursos captados esta cuarta emision de obligaciones de largo plazo,
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(i)

tendran como desting en un cincuenta ¥ cinco por clentn (55%) la sustituoon de pasivos,
en un ireinta v cinco por ciento (35%) en capital de trabajo, y un diez por ciento (10%) en
IfvErsiin en Nuevos proyectos.

Comesponde a fa emision de papel comerdal por US$8,000,000" Case A con un plazo de 359
dias, a cem cupon es dedr s valores a emitirse seran vendidos con descuento por lo que
no se abona cantidad alguna por concepto de intereses o de amartizacion hasta la fecha de
vencimiento, en consecuencia no existicd ningln tpo de cupon desprendible para e pago de
capital e interés. A la fecha de emision de este informe esta obligacidin ha sido satisfecha en
su totalidad, y renovada por e misma plazo.

CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

18 i tir
Provesdones d e seroos varios i) 4493, 117 L9233
Proveedores de matera prira (i) 57,49 4,225
Promadiones di eteror (i) 1,371,648 a4 108
Presmedionss de material de empague (v SO, B 3 A
pioveador de sohubles 34 -
Presmdons da bienes keaks (v) E5. 861 R—" 1

m

(M)

(i

()

v}

... N — .1 -~

Comesponde principalmente coentas por pagar a Ditsum S.A. por US$2, 028,084, Nura S.A.
compafia de publicidad por US$666,608 {2017: US$337,371), Tiendas Incustriales Asocksds
por US$348,763 (2017: US$248,066),

Comesponde  principalments  cuentas por pagar a Insualimoo Cla. Lida US$201,466 v
Moderna Alimentos S.A. por (2017:106,920).

Comesponde principalmente coentas por pagar a [nfermational Flavors & Fragan por
LUIS4389,165 (2017; US$119,976) y Wendt- Chemie vebriebgsges por US$291,320.

Comesponde  principalmente cuentas por pagar a Artes Grafices Senefelder CAL por
US$183, 768 (2017: US$222,517), Mianplastic S.A. por US§146,258 y Tetra Pak G, Lida,
por (2017: 104,020).

Comesponds principalments cuentas por pagar a Abessa 5.A, por LIS§135,851 vy Sigmaplast
por LIS$ 121,094,
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15. PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

2018 2017
Beneficios sociales de Ley (i) 247 386 213,397
Participacion a los trabajadores 71,255 154,537
IESS 66,860 56,860
Otros - 2,095

385,501 426,889

Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago del décimo tercer sueldo, décimo
cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

16. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion:
2018 2017
Jubilacion patronal 908,879 867,745
Bonificacion por desahucio 260,980 244 582
lllfﬂg 1,1122;
2018 2017
Cargo en resultadas
Provision jubilacion patronal 159,126 223,425
Provision por desahucio 60,670 86,320
219,796 309,745

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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5]
p- £} FTH n a8 p ) b1y
e R ] N bl ] L= Lk
o P Y BT R - ] b ] HeT nw
s, i | LW ) o] L0 L aw L1 |
P |
e i L (b ] 11881 [ H ] (P 1K ]
enali o uggatin. (e (4854 (L1 (LITin] [HELET) LA
e an endii e
i dac e s QUi () - E _ EW
SR S8 —E§ B _iar _iau
(1) Importe reconocido on cuentas de resultado.
()  Imnporte reconockdo en cuentas de obros. resultados inbegrakes.
Lam principakes hipdtesss actuarisles usadas fueron:
Ui 27
Humero de b baaoores e MO
T dis choscenin L. Y A {1
T i e mee SEEc 1S 1.5
T riftac on h P, FEw
T incrgrmerts an ke penades Mk Y
Tabl d mortabdad & @vakdio T™ IESS X1 TH [ESS X

17. IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de decemibre de JOIR y 2017, of rubro de impussios por cobear & Impubtios poF DegeT e
fovman de o sgussnite mareTn:

(Véane piagina siguiernte )
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[Evpresadcn on dolares, estacdoumicenre )
na ¥
Sakicn oo Lok
Ot rbtaro por 150 IR0 Mn
Retencuns an @ fante L. 111638
Anticpo de ampuesn a & renta 15,050 00
Retenciones on W Ruente de TVA 8,19 25085
ol f vt agregacko (TVA) — — M
—  s—————
<ig bl
SAICOs fOr Dg
Impussio # la renia 412,353 [
Impueso 4 I sikda de dveas 1,8% 178
st Coones i b Tusniede impeesto s ks renta 53,5808 ¥l
fistes CAones e 1 fuente de iImpuesin 3l vl agregano 40, 260 m e
Imgriesn il vaor agregado [ 1vA) o, e i, 200

Imgiueso & ks BoBeile PUsSHC3s o remorn abies 1,054 533

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en resultado del afo

Elimpuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2018 y 2007 se compone
de la siguisnle maneTa:

oiil ) 2017

Lioouesan 2 b Qas g comie

Irpursio 8 @ ronda correnie sobee s bendiois

e #ic 4.5 7149850
Total impuesio d & revta coTiesie 412,73 TH S0
Lomiein 2 i g diren

Rmvera (8 Slerid i BT S { 14,130} (48, 343}
Tl wrpest 8 e revts dlerco {0, 1) a8 ax)
Totsd Gasdn por Enpuesto 8 i renta 38,161 7

(34)



SUMESA 5.A
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Las partidas que principalmente afectaron B ufiidad contable con o utifidad tributable de
Compalsa, para i determinacidn del impuesio a B renta en los afics 2018 vy 2017 fueron los

Susentes

Wl aries O Enpi0sED 3 kN renta

Qi erencias permanentes
M (menos| partidaes de conoliaion:

M, et e ion @ 08 trabagatdonas
Rt 1 chint) o less )
it s ey b ey

Participicion o o trabajadores strbubie a

i) PSSO e en e

Canstee 0 dhodd i s dl Sdrior

(s c s para enerar ingress exentos
Dacduee ionims adic ionsos

Total de diferonclat pormanonies

Liferenias banporaniss

Jubiecion patronal y desshucio
Tital de dferontiss Emporares

Uil g avabie

Tiew de ol (¥)
Irmpiiesin 3 @ rents Cara0o

Art g0 e de rpos 3 i ek ()

An2 F.1 1)

418 456 1,030, M5
(62, 768) [154,557)

1,318,383 2,275,618
(&:47) {30, 346)

1z 7419

38,158 -

6350 14,220
(244,806) (37, 705}
1,040,740 2,068, 65k
% 2H

12353 1,980
J J.

(i} A3 de hoembes de 7018 cormesponce prinopaimente & 1) #8 maoomo de pubicidad scte
o ingresos. US$537,678 10, Depredacion de propledades planta y equipo USS108, 277, %4
W) pubitackin patronal y desaiucio USSHIE, 48 54, y. costos y gasios no smbentacos on kn
ompmibantes de venla autorizades por @ Reglamenio de Comprotantes, Betencion v

Documentos. Complementanos.
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(if) La provisidn para impuesto a la renta comente se calcula mediante | tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributanas vigentes establecen una (asa de
impuestn a & renta del 75% (2017:22%).

Al 31 de diciembre de 2018, la determinacidn del saldo del impueesto a [a renta por pagar fue
COME S

2018 27
Impuest a3 rents cassado 478, Das ER1,967
Mens
&nticpa de impyesio s & renia por pagar
Retencones en b fusnie en @ ejercicio fecal (355,558) (213,638)
Retencidn por dhvidendos {185, 050) {94,902;
Créd o tributaro por 150 { 302,523) {13,373
Irnpuest corrients {295,066) 239,066
Estos rubros se presentan en los estados financienns sin compensacion (Véase Nota 17).
Impuesto a ia renta diferido

Al 31 de dicembre, el impuesto a la renta diferido corresponde a 1o siguiente:

218 F.I ¥
Activo por impieesio o B renta diferide
Diferencias lamponaras 45,30 .
Activo por impuesio a la renta diferido, neto 5,302

ponik| Ll
Pashvg por impueso 3 ke renta difieridg:
Por costn atribuida de propiedad, plants v equipo 536,510 55,400
Pastvo por impuesio 4 s rents diferido, neto EEID ﬁ*ﬂ}
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18.4 Impuesto a la renta reconocido en obtros resultados integrales

pail 27
Impuesto = & renta difiido:

Generadd por ingresos i gashts retonacidos en
olrg resulindo integral:

Revatio de propeaces, planta y
Bnuipo - 1,538,996

Tolal impuesio a ks renta reconacido &n oo
resiEcos Integ rakes

18.5 Impuesto a la Renta diferido reconocido en resultado

2118 22
Impuesio dierdo:
Cosio atribuido propedades, plnta v aquipo {58.890) (48,343
Iimpuasi a & rents dferdo recon it &n
e B iw mm;

18.6 Saldos del impuesto a la Renta diferido

il aio e kads il oS alo
Activee (pasvee] por impusstn & retz diferido
il s
ity s iuo prselades, plnts y siup 5400 {0 : .50
ik
Propiedaces, plant y squipl . : 1,534,986 | 53,6
Costry atriosido propeedadies, planta y squipd 33 {RHE . 5, 4

18.7 Tasa efectiva

Las tasas efectivas de impeesto 8 la renta fueron:

(Vésmse péigina siguiente)
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(Ewpresacos en ddiares estadounicenses)

Ak F-1 ¥
FaTepacss B DR Tratajadons & rpesn @ B
renia 5686 P
gyl & & reeta CoTen e L FE o
Astr oo M T de ETpUsEt 3 B et Iman Insq
T i oS e mpuio L1590 7705

Ourante o afo 2018 y 2017, o @mbio en Bs tEsas efectives de impuesto fue como Skgue:

s 2007

Titaa anpossn gl 29% pi Y
Ingfamento poi gastos no dedutibles 9.7 Er b
Diwninuckin por deducciones adsionales 11215, -0, 6%
(ot s e U e 4 5% - (105,
InEriEmento pO- pArtKIpAcn a ks ratajpdores

Aty i il 4 NQYESDS EXPNTCE .00 000
Cadrrm ricy chid i dless o st o il L
Rl InCUImidas pars generar ingrescs eventos (R 0,3
Jubliacion patronal v deahucio 12.04% 00
Toga imposig ofectvg 115.97% T7 B,

A ls fecha de emissdn de los estados Bnanciercs, la Congaifiia no ha sido fscaluads por s
sutondades tributaras. Los ahos 2015 & 2018 se encuentran abwertos & positiles. fiscaluscione.

18.9 Precios de transferencia

o US$3.000,000 solo presentar Anexo). Se inchye como parte relacionadas a s
domiciilades en parsisos Nscales. Bl ndcado estudio debe ser remilidn &N Junio del 2019 conforme
o novena digito del RUC. Adiconalmente exipe que an @ dedaracion o impuesto & b renta
anual declare las operaciones de activos, Pasives, MORESos ¥ eQresos.
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compaiia al 31 de diciembre de 2018,
debe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas, el cual a la fecha de emision de
estos estados financieros se encuentran en proceso de elaboracion.

18.10 Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Los aspectos mas importantes del reglamento para la aplicacion de esta ley son los siguientes:

« Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

« Se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal en el Registro Oficial No.
309, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta
Ingresos

« Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

* Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.
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»  Los adminstradones u operadores de ZEDE, estaran esonerados del pago del impuesto a
5 renta v w anticipo por los primeros 10 afos, contados a partr ded pimer S
fiscal en o gue = QONeTEN NONEsos OpeTACoNales.

relacionados con lod pages originados por financiamiento extemo serdn aplicables a todo

perceptor del pago en @ extranjero, siempre ¥ csando se cumplan s oiterios
establecidos en o Reglamento de la Ley de Régimen Tributaro Intemo y con estandares

intermacionales de transparencia,
Tarifa

» La tarfa deéd mpuesto a | renta pare socedades Se incrementars al 28% cuando b
socedad dentro de b cadéra de propiedad de 108 respectives derechos representativos
de capital exdsta un thilw residente, establecido o amparado en un parasso fiscal,
JerisdRonon de menor Impodcion o regimen fiscal preferemte v o béneficiann efectivo sea
recadente fiscal del Ecuador.

Anticipo de impuesto a la renta
o Sadiming el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como Impuesto minimo ¥

e establece su devolucion, an el caso en que éste supére o No exista impuesto a ta renta
Cairsado.

Impuesto al valor agregado
« B uso del crédito tributano por @ IVA paoado en adguisicionss locaies & smportaciones
e heeres v sracos poded ser uliizado hasta dentro de 5 afios contados desde L facha
de (ago.

+ Se podra solicitar Al SR B devolucion o compensacién del cridito tributano por
retenciones de [VA hasta dentro oe 5 anos,

Impuesto a la salida de divieas

#  Las compensaciones ieslizadéas oon o sn 3 intermediacion de instituDones del sistoma
financen y& no repeesantan un hecho generador para & pago ded 1SD.

*  Se ncluye como ewencion de ISD, s pagos Al exienor realiradoc a institucones
Minanceras por Oolnos Oosios Metanonactos 0on & otorpgameenits O SUS oredins.

La Adminstracion de @ Compafiia considera gue dichias reformas, no tendrdn un impacto
significativa en las operaciones de s Compaliéa.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y
2017 con companias y partes relacionadas.

Cuentas por cobrar y pagar compaiiias y partes relacionadas

Las cuentas por cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
venta. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza. No existe ninguna provision
para las cuentas a cobrar de partes vinculadas.

Activo corriente (I):

Ditsum

Maria Gabriela Garcia Miranda
Maria Belén Garcia Miranda
Julidn Garcia Miranda

Jorge Garcia

Hayde Miranda

Act ent (i)
Hacienda Juan Pablo Miranda S.A. (i)
Obligaciones

Prestamos accionista
Dividendos por pagar

Julidn Garcia Miranda

Maria Gabriela Garcia Miranda
Maria Belén Garcia Miranda
Jorge Garcia Torres

2018 2017
1,961,307 823,422
145,584 158,355
374,292 293,352
1,143,082 764,650
8,456 8,456
2,602 2,602
3,635,323 2,050,837
218 17
1,890,655 1,268,349
25,228 -
llgﬁg 1@68&
2018 2012
251,783 :
159,810 504,213
: 28,024
= 967
- 25,088
- 220,000
411,593 77B|292
(Véase pagina siguiente)
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FAIL F.iiF

Basivo no corrients (il
Jorge Garcia Torres 190,000
150, 000

(i} Los saldos por cobrar corrientes, con entidades relacionadas no devengan inbenesess,
{il) Comresponde a préstamos otorgados por SUMESA S.A, para financiar capital de trabajo en la
fiia,

20. CAPITAL SOCIAL
A la fecha de emision de este informe SUMESA S5.A. mantiene un capital de US$3,645,945 que

comprenden 3,645,945 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas v en droulacion,

Al 31 de diciembire de 2018 v 2017, los accionistas de la Compafiia son:

A8 01y
uss b 5§ %
Garcl Mranda Jorge Julén 45,69 1% HLEN D%
carcl Miranda Maria Belen 53 & 053l ¥
@l Miranda Maria Gabrisa | % M %
Garcl Torres Jorge Manrigue 285 % LEBER S
Miranida Frere Haydes Mariens 15 38 119 9.368 MR
045 0% }&E,E-E 100

Todos de nacionalidad ecuatonizng.

71. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
21.1 Reserva legal

De acuerdo con @ legsiacon vigente, la Compaiiia debe apropiar por o menos ef 10% de @
utllidad neta del afo a una reserva legal hasta que & saldo de dicha reserva alcance & 50% dil
capital suscrito. La resenva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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21.2 Reserva facultativa

Corresponde a aproplaciones de resultados que estan a disposicion de los acclonistas.

21.3 Reserva de capital — incluida en los resultados acumulados

Hasta el 31 de didembre del 2010 &sta incluida en & rubro de reservas en el Patrimonio, Este
rubro incluye los saldos que se generaron como resultados del proceso. de conversion de los
registros contables se suores a dalares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acverdo con disposiciones kegales vigentes, a la reserva de capital podrad ser
capitalizada &n la parte que exceda ks pérdidas acumuladas v las del dltimo epercicio econdmico
concluido, sl las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en casa de liguidacion.

;B!:H_.Im acumulados — Ajustes provenientes de la adopcion por primera vaz de

Los ajustes provenkentes de la adopcian por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera "NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
amumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicacidn primera ver de las "NIIF", que
generanon un saldo acreedor solo podra ser capitaiizados en @ parte que exceda al valor de las
pérdicias acumudadas y 1as del ditimo ejercicio econdmico conduido, si ks hubieren; utilizada en
absorber pérdidas; o devueito en &l caso de liquidacion de 8 Compafiia, s los hublere.

11. 4 Otros resultados integrales - Superavit por revalio de propiedades, planta y equipo

El saido del superavit provenente de a revaluaddan de propledaces, planta y equipo, puede ser
transfenido & resultados acumulados, a medida que el activo sea utilizado por la entidad; ste so
mantendra, segun comesponda, en la cuenta “Superavit por revallo de propiedades, planta y
Equipd”, oreada para el efecto, sahvo el caso de que 52 produzca @ baja o enajenaciin del activio.

VENTAS
Compasicicn:
bl 27
Ventas _ ) 42,333,500 40,9332 840
(=) Descijentos y-devolucion {8,675, 145) (11 007.673)
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SUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresados en ddlares estadounidenses)

GASTOS DE VENTA
Composicion:

Sueklos, salarios y beneficios sociales
Publcidad

Deprociacion

Gasios fe viajes

Honorarios profesonakes
Reparaciones ¥ manbenimienios
Serwcas bisicos

et d aky ufer

SUmin s Yaros

Gasios do e
Amortimcain

AT mBnores

GASTOS DE ADMINISTRACION
Compoesicion:

Cueldos, sarios ¢ batelions 2o bles
Dopraciacion

Tasas, mpuesing i contribuciones
Gasios de viajes

Honar Brios profeson e
Reparacionss y mantenimientos
Coarviec s hisers

Gastos de i uiker

SumnEres varios

Gasins da sogurs

Amortizacyn

Otros menones

1,584,173
217,872
50,567
146,788

1,07, 734

50,977
57,487

9,286
31,173

3,154,502
2,489,004
197,313
2916
70,965
208,950
131,554
135,650
51,35
60,566

Y. £

I

1,830,809
150,200
678,109
251,35

1,117,012
185,722

a1 285

gt
47,500
o7 31E

787,516

5277371
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SUMESA 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresados en dolares estacounidenses)
GASTOS FINANCIEROS
Comporacain:
s F.nF,

Listesris: harv ana & 0m 6. 198
Dy intnre mam %41
Corcx q ans S ' —_—

m wq:
EVENTDS SUBSECUENTES
Entre ol 11 de dicembre de 2018 y b facha de emisidn de eitos estados firenoerod no =
produjeron eventos que, on openion de |8 Admensstracion de & Companm; pudienan tener un
efactn significative sobre dichos estados financierns que no se hayan revelado en o8 mismos.
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