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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A loes Ackanistas de
SUMESA S.A.
Guayaquil, 9 de febrero de 2018

DOpinidn

Hemos auditado los estados finanderos gue se adjunian e SUMESA SA que comprenden ¢
eetado de sRuadon finandera al 31 de didembre del 2017 v los cormespondientses estados de
resultadas integrales, de cambios en el patnmonio v de flujos de efective por el afio terminado
en esa fecha, asl como a5 notas explcativas a los estados finanderos que incluyen un esumean
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinkdn, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en bodos fos
aspectos materiales, la posicddn financera de SUMESA 5.4, al 31 de didembre del 2017, &
resultado de sus operacones v sus flujos de efective por el aflo termingdo en esa fecha, de
conformidad con Mormas Intemadonales de Informaciin Firanciera - NIIF emitidas por e
Consajo de Mormas Intemacionales de Contabilidad (IASE).

Fundamentos de la opinidn

MNuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas Intemadonakes de Auditoria {NTAs),
Muestras respansabilidades de aouerdo con dichas nommas se describen mas adelant= en este
informe en la secchdn "Responsaiiaces ok audiior e redadidn con ke sudonis de los estados
financens” Somos independientes de SUMESA 5.A, de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internaclonales de Etica para Contadores
(IESEA por sus siglas en inghis) v las disposicones de independendia de la Superintendencia de
Compansas, Yalores ¥ Seguros del Ecuadar, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicha Codigo.

Consideramos. que la evidenda de auditora gue hemos obtenido es sufidente v apropiada para
proporcionar una base para nestra Eﬂl’llﬁn.
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Lias cusstionss ciave de suditona son agueilas cuestiones gui, segun nuestro juico profesional, fan
=do de mayor significatividad en nuestra auditora de los estados financheros del periodo achsal,
Estas cuestiones han sido ratadas on el confesto de nuestra auditona de los estados financieros
& 5L onjuntn v 2l forrmacion de nuestra opinion sobre ostos, ¥ Do eXpresamos WRa apsnion

por separado sobre estas cusstiones.

Asutos sgnifcalives de suditona

Revaluacion de temenos v edificos

edifickos, la existencia y W valuacan
razopable de estos acivos depende del

B
&

| Como enfocamos los asuntos en  nuestra
auditora

Nuestros procedimientos de auditoda  para
cubrir &l asunke anfss descillo Incliyeron o

Debido a que B Compefita oper en una | siguiente:

Comprendimos. 'y evalamos & &eefio e
mpleneniacon de os controlel rehevntes
rdadionados oon propeedsdes, plania v
COLUAROE.

Obluvimos  informaciin  relevante  pars
eviduar 8 competencla, capaddad
objetividad del profesional independiente
contratado por i3 Administradon de la
Corrpalis para la realisacion del nforme de
avalio Wonico de activos.

Cotejamas que jos valores registiados &n e
inferrme de availo coinddan con ks valones
utdlzados pare reafzar  los  ajustes
contables,

Reslipamos prushas de exidencia de og
actives inculdos en el informe de avwalio ¥
Que o3 MENTDS 5B encUEniien Iagiarados
contablemente junto con s dotumentacion
quie soporta 2 respectiva propiedad.
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ECUADOR

i s Arcionistas de
SUMESA S A
Guayngudl, 9 de febrer de 2008
[Continusaodn

iros asuntos

Sin calificar nuestra opinian, informamos gue los estados financienns de SLIMESA 5S4, por @ afio
tiermmenado & 31 de diciermnbre de 2016 fueron suditados por otra finma de auditores, ouyo dictamen
a0 auditoria, fechado el 28 de abril del 2017, expresc una opindn con sabvedades sobre ks mismos.

Dtra informaciin

La Administracon es resporsable por (a prepaeracon de sviormacan adiconal, la cual compnende
el Informe dei Gerente a la Junts de Accionistas, pero no induye & jeego completn de estados
financieros y nuestro informe e auditons.

Nuestra opinion sobire ked estados financeros de la Compafila, no incluye dicha infermacian v nio
SNprBsAMOS finguna forma de aseguramients o condusidn sobre ks misma,

En coneanon con |a auditoria de los estados finenciercs, nuestra responsabilicad o5 leor of Tnforma
del Gerente a @ Junta de Accionstas vy, al hacero, considerar & esta informacion contiens
inconshitencEas materiales on relanon con s estados financenms 0 Con NSty OONOCEme Nt
oblenido durante by autoria, o @ o otra forma pereceria estar materisimente incomedta. S
basados en o tabajo gue hemos efectuado, conduimos gue eeste un ermor matenal en o8
informacidn, tenemos ta obligacidn de reportar dicho asunte. No tenemos nada gue reportar en
relncion & esta informacion,

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de [ preparacidn y presentacion razonable de los estados
financiencs de conformidad oon Normas Internaccraies de Informacian Financkers - NIIF emtidas
por @l Consejp de Moimad Intermacionales de Contabidad (IASB) vy del controd inderno
determinado por b Administracdn Mo NeCESano para parrmityr la reparaodn de los estados
financeros fbres de emomns materiales, debsdo a fraude o emor,

En la preparacion de fos estados finanderos, la Administracidn s resporsable de evaluar la
capacided de la Compafils pars confinuar coma pegooo on marchs, revelando, segun
porresponda, log asuntos relacionados con negoco @n marcha y o uso de la base contable de
megacio en marcha, o menos que la Admintsracddn enga la intencidn de liguedar B Compaiiias o
[WSaT SUS operadones, o blen, no fenga otra altematia realistn oue hacerio,
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La Administracion es résponsable de la supervision del proceso de reporte firancero de la

Responsabilidad deld Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Lok objedvos de nuesira suliRinra won obtenar sogundad rafonalble de § los edtados Franoeros
en s conjunio estan lbres de ermres materizles, debido o froude o emor, ¥ emilir un infonme de
sudionia gue Inciuys nuestra opeidn.  Segundad reonabie o5 un aitn grado de seguridad, pero
no parandiza gue una asdona realizada de conformedad con Normas Intemacionales de Audgora
[MlAs), detectard siemgro un ermor matenal auando este exista. Errores pusden sunglr debido a
fraude o orfor vy son considemdos matedales =i, individualments o en sy onjunta, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdindose en los estados Francieros.

Coma parte de una sidiinra efecuada de oonformidsd con s Normas  Infemadonsles de
Augitonia, aplicamos nuestro juicko profesional ¥ mantenemos una actitil de esoepliciarmn
profesional durante tods & suditoria.  Tambisn:

Identificamos v evahamos 108 nespos o emor matenal o los estados franceros, debido a
fraude o emor, disefamos v cjecutamos procedimientos de auditoria pars responder a dichon
nNesgos ¥ obtenemos evidencla de suditona sufidente y adecuada para proporcional und base
para nuestra opinidn. £l riesgo de no detedtar un ermor material debido a fraude es mas
elevado gue en @ caso do una incorrecoidn matenal dobido a error, ya gue ef fraude puede
implicar codusion, falsficacion, omistones deliberadas, manifesinckones inbencionadamende
ermoneas o vulnerackdn dal control inbarms.

Obtenemos conoomiento dil coniral interno relevants par | auditona con of fin de dsefar

procedimientos de sudiiors que sEan apropiados en s crcunstancias, pero no con @
PrOposito de expresar una opinon sobre & efectivdad def control intermo de 8 Compaiiia.

Evabamos 9 e politicas contables aplicadas son spropiadas v 8 as estmacones cortables
¥ ka correspondiente informacdn nevelada por la Admirestracitn e raronable.

Conclulmos sobre lo sdecuado de la utilizanon, por porte de ls Administracicn, de & bage
rontabie de megocin en marcha v, basados en B evidencla de auditona obtenida, conclulr @
exste o no una incertidumbre material reladonada con evenios o condiciones que pueden
generar dudas significativay sobin & capadidad de la Comgalila para continuar como negecio
&n mancha, = cofcluimos que existe ena incertidumbre matenal, s requiere gue lamemos
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& lom Arnonstas de
SUMESA 5.8
Gusyaqul, 9 de fobroero de 2018

{Contimuscian)

Ia atencion e neestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, & diches revelacones no son adecuados, expresar una epinidn modificada.
Nuestras concusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta b focha de
nugstro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que [a Compafile deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn general, | estnafura v o ontenido de ios estados financenms,
inchoyendo les mveladones, v o o5 esindes Nranceeros representan (a5 transacciones v
Eventos subyaoeies de un Moo QU logren Lna prewEnTACKN rEpDTEbe.

Comumicamas & los resporsables de la Administracion de |a Compafiia respecio a, ontne obros
asuntes, o alcance y el momente de realizacion de la suditorla planificada y los hallazgos
significabivos, asl como cualguier deficiencia significativa de control intemno que Identficamos en
&l transourso de la auditora,

SMS dal Ecuador Cia. Lida,

) :
e, L
Lo Superi Soco |
e Compaiias: 606 Registio # 0.17679
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SLUMESA 5.4,

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES

Por & affo terminado el 31 de diciembre de 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

hicdas
Ventas 22
Costo de venias
Liilidad bruts
Gastos de wenta 3
Gastos de asmaniglracian . |
Garanca gperatha
Gastos firanderos a5
Otros ingreses, neto
LElidad antes de impueiilo & la rentz
Participacicn a les frabajadones
Gasho por impuissho @ la renta 181

Lilidad neta del aflo

Otros resullados integratis

sEanandas-actuar iaes

Superdnit por revallo de propledades,
planta y equipo )
Impuesto & ka renta diferido por revallc de
propisdates, planta y equpo

Litilidad neta v resultads diel afta

2017 2016
29,910,167 29,372,917
{12,157 843) (12,476,376}
17,752 324 16,056, 542
(10,478,452} {10,957,783)
(5,227,371) (5,721 947}
2,(H6 801 216,812
{1,504, 347) (620,718)

487,995 1,213,819
— 1,030,248 — H981
[ 154,537 {121,487)
(633,539 (492, 182)
242,073 156,243
265,424 i6,558
5,456 442
1,538,996
7,533,335 212,541

Las notas explicativas anesas son pate ntegrante de los sstados Mnanckems,

]
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SUMESH S.A

ESTADD DE FLUICS DE EFECTIVO

Por & afio terminado e 31 de didembre de 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Hotas iz psli}

Hﬂﬂhﬂr ] dm 24,155,343 15 435 355
Pagada a proveadones v emgleades 15,738, 150 if.028,921)
Crros pagas {13,235,388) {45 110,003}
Eecthv neto utfizada en las actividades de operacicn (4,818,163) {L.711,570
Hbmﬁ :Ie-mdedadﬁ, ph'h'fau.lpu. rﬂ] {1 488,034 13,750,654
Adicenes de Iniangities {221,990 {117,158]
{Adidonis) baja de oinos actives, neto {8,730 {168, 315]
Efectha neto utl irado &n las actvidades de enersin (1718754 (,053,155)
Elmslmdr_dﬂlmnuﬁ netn 6,279, 355 U6, 530
Tncrements (disminocking en oblkaacionis fnancorag, nelo 1,642, 895 1,642,110
| D nuckan] incremento en obligacionss on terers (HA3;143) 513,193
Pago efarhuade 8 scoionstes ' (208,35
Efective neto provisha por las actividades de finandamienin Tlﬂﬂlﬂﬂ -1|5|]§|-1:H
Elegsive ¢ aqubatentes de efecto,

Aumento (disminacidn] neta de efectivo y equisalentes de efectio 523 1M (4,261,350)
Ehectra y eqursslentes de efectro &l inkgo del afic 2,130,671 5,391,321
Efecihve  pquasdentes de efectg 2l finad del afio 5 2,057 805 4 L3067

Las nolas expicativas anexas son parte integranke de los estados financiers.

.m.$$f¢ A




OO LAS ACTIVIDADES D&
Por ef i terminado o 11 de dicerbe de 2017
(Expresados en dolares estadoundenses)
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Irmeenfaricn

Paes antigaans

Cienfisd por pager, refo

P armulios

Rrhérvl (s |ulbslacie| paiyongl y isahico
Impuesind § reencionet por pagar

e R

Elesfion reefe Uit on i cieidades & opericen
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151 e
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SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafifa fue constituida mediante esoritura plblica & 11 de julio de 1973 e inscrita en &
Regiswo Mercantt de la cludad de Guavaguil ¢ D6 di septiembre del mismo afo, siendo su
actividad princpal la elaboraddn de productas alimenticios,

Sus operaciones 52 manejan desde la oficing matriz én la dudad de Guayaqgull. Desde ahi se
planes v administra la elaboradon, distribucion v venta de productos slimenticlos bajo la
modalidad de productos solubles, pastas y liguidos a traves de sus puntes de distribucan,
Actualments |a compafiia cuenta con ssis puntos de distribucion las cuales son sigulentas;
Guayagull, Quito, Cusnca, Salinas, Babahoyo ¥ Ambaio,

Al 31 de dicdembre de 2017 el personal total de k& Compaiia alanza los 282 empleados (2016:
522 empieados), que se encuantran distribuldos en los diversas segmentos operadonales.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adménistracidn de
la Compania,

Al derre del afio 2017 la Compafiia opera en 4 segmentos reportables: solubles 81% (2016:71%)
de las ventas, pastas 18% (2016:28%) de las wentas, liguidos 19 (20156:1%) de fas ventas v
malings 5% de las ventas integrandose a partir de jullo de 2017,

Situacién econdmica del pais:

Durante & 2017 |3 situacidn econdmica ded pals ha presentade loves indicioc de recuparacidn, sin
embargs, s precios de exportacon del petrdlen, prindpal fuente de mngresos del Presupuesto
General ded Estado, no han recuperado niveles de afos anteriones, ko cusl continda afectando s
liguides de clertos sectores de la economia del pais,

las autordedes comtindan enfrentando esta sifuacidn vy han implementade varfas. medicas
erondmicas, éntre las cuales tenemos: priorizadon de las inversiones, incremento de |2 inversidn
eitranjera & través de alianzms publico-privadas con beneficios tributanos, firancamiento ded
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de finandamiento a traves de
arganiemos ntemecionates y goblesnos extranjaros (China), incremento en oertos tributos, enfre
otras medidas. Si bien & esguema de salvaguardias, que se Implementd para restringir las
iImportaciones ¥ mejorar la balanza comerdal, s desmonto en junlo del 2017, a partr de
noviembre de este afic se implementd un esquema de tasas aancelaras para dertos prodecios
en funddn de los pesos de los produdos importados.

La Administracion de la Compafia considera gue |2 situaddn antes indicada no ha onginado
efectos significativos en las operadones de la Compafiia,

Aprobacion de los estados financieros: Los estados Ananciercs al 31 de dicdembre de 2017
han sido emitidos con la autorizacitn de la Administracidn de lay Compafils, con fiecha 9 de febrenm
de 3018, y posteriormente serdn puestos & corsideraddn de la Junta General de Accionistas para
&u aprobackin definitva,
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SUMESA 5.A.

NOTAS E{FU'CA'I'WAS DE LO%S ESTADODS FINANCIERDS
FOR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEFMBRE DE 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& ontinuacion, s describen ks prinGpales poiticas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financiercs, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todes los anos
que & preseEntan en estos eskados financeros, salvo que s indigue 1o contrana,

Base de Preparacidn-

Lot pricontes estados fnanderos de la Compafiia al 31 de dciembre die 2017 estan preparados
de acuerdo con la Morma Internadonal de Informacion Financera (NITF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion ntegral, explicita y sin reservas de las refendas normes intermaclonales v aplicadas
de manera uniforme & 105 ejercdos que 58 presentan,

Los estados financierss han sido preparados sobre la base del oosto histdrico. éxcepto por los
terrenos v edificios que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables induidas mas abajo,

El costo hestdrico estd basado generalmente en &l valor razonsble de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes ¥ semvicios.

El valor razonable es el predo gue se redbira por vender wn actlvo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre partidpantes de wun mercado en la fecha de valoracidn,
independientements de sl ese prede es direciaments observable o estimado ulilizando otra
técnica de valoradan, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caractensticas del activo o pasho que los partiopantes del mamcado tomardan en
cuenta al fijar ef precio del activo o pasive & la fecha de medicdn, El valor razonable a efectos
de medicion v o de revelacion en los estados financieros, se determing sobra una base de este
bpo, a excepcion de las transecciones reladonadas a pagos besados en acdones gue se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arméndamienio que estan dentra
el alcence de la NIC 17, y las mediclones gue tiene algunas similitudes con el valor razmneble,
pern mo son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informbcion finandera, las mediclones efectuadas a valor razonable
s¢ clasifican en el nivel 1, 2 a 3 con base en el grado de importancia de los insumos para a
medicin del valor razonabls en su totalidad, los cuales sa describen a conbinuadion:

Nivel 17 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la focha de medicdn,

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados induldes en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasiva, ya sea ditects o indirectaments,

Mivel 3: Insumes son datos no observables para el activo o pasivo
La preparacidn de los estados financieros conforme a la NIETF exige el uso de clertas estimacongs

contables criticas. También exige a la Administracon que ejerza su juide en e proceso de
aplicacidn de las polfticas contables de ks Compafifa. En [a Mota 3 se revelan las areas que implican

(2}



SUMESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimacdones won
significativas para la elaboracion de Ios estados financeros,

Debido & & subjetividad inherente en este proceso contabile, los resultados reales puaden diferir
de los montos estimados por la Administracion,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

la Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Tntermadionakes de Informacion Financera
[(NIIF} ruevas y revisadas gue han sido emitidas, pern aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
perodos que Inicien

NIIF Titulg en.o despues de
WIIF 9 Instrumentos finanderos Enera 1, 2018
NILF 15 Ingresns procedentas de contratos
can dientes {y respectivas Energ 1, 2018
aclaraclones)
NIIF 16& amendamisntos Enero 1, 2059
Modificaciones a ka NIIF 1D Venta o Aportacksn de Bienes Fecha a ser
¥ NIC 28 entne un Inverskanista v su determinada
Asociada o Negodo Conjunto
Medificaciones a da NIIF 2 Clasificacikin y medickin de Enero 1, 2018
tramsacoanes de pagos
basados en acchonies
Madificacionss a s NIC 40 Transierencia de propiedades de Enero 1, 2018
inwersion,
Modificaciones a e NIC 28 Participaciones die Largo Plazo Eners 1, 2019
en Asociadas v Negocos
Conjuntos
Mejoras anuales a las MIIF Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Eniro 1, 2018
Clda 2014 - 2018
Madificaciones a las CINIIF Transacciones en maneda Enere 1, 2018
2 extranjera ¥ consideracdion
anticipada
CINTIF 23 La Incertidumbre frente & los Enere 1, 2019
Trataméenbos def Impuesto a
las Gananclas
Mejoras anuakes a las MIIF Enmlendas & la NIIF 3, NIIF 11, Enprs 1, 2019
Cicda 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

S& permite la aplicacion anticipada de estas normes nuslas ¥ rovisadas,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La MIIF 9 emifida en roviembre del 2009, Introduje nueves requisitos para la dasficaddn v
medicidn de activos finanderos. Esta norma se modificd posteriormente en-ochubre del 2010

para indulr los requisitos pard la dasficagon -y medicion de pasivos finanderos, asl como su baja
en los estados financleros, ¥ en novembre del 2013, mcluyd nuevos requisitos para la contabilidad
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de cobertura general. En julic del 2014, se emitio obra wversidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir o siguiente!

s  Requerimientos de deferioro para achvos financieros v,

= Modificaciones Nmitadas a fos requisiios de clasificecion ¥ medicion &l introducir una
categoria de medicion a “valor azonable con cambios en otro resultado Intégral™, para
dertos instrumentos deudores simples,

L2E FEQUISTos olaves de ia MIF &

Todos los activos finantieros que se dasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Finanderos, se reconocerdn posterormente & su costo amortizado o vakor razonable.
Especficamente, los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocks
ouyn objetivo sea el de recaudar los fufos de efectivo contractuskes, v gue tengan Mujos de
efecive contractuales gue son enicamente pagos de capial e intereses sobre el capital pendiente
pof o gereral se miden al costo amortizado al final de los penodos contables posteriones. Los
instrumentos de deuda mantenidos &n un modelo de negodo cuye objetivo se cumpla tanto ad
recalidar los flujos de efective contractusles come por la venta de activos financeros, ¥ gue
tengan trminos contractuales del activo financlero que dan hegar en fechas especificas & Mujos
de efectivo gue solo constituven pagos de canital & intereses sobre & Importe del pringpal
pendiente, son medidos & valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
Inversiones de dewds vy de patrimonio se miden 3 sus valores razonables al Bhal de fos pertodos
coentables posteriores. Ademéds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccicn
Irrevocable para presentar los cembios postenores en gl valor razonable de una inversion de
patimanio {no mantenida pars negockar nigue induyva une considerscidn contingente reconccida
por el comprador en wna combinacidn de negodos de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
Integral, ¥ soéo oon elingreso por dividendos generalments reconacido en el resultado del periogo,

En la medican de los pasivos financieros designados a valor razonabie con cambaos en resuitados,
la NIIF 9 requiere gue el Imporie genarado por cambio én el valor razonable del pasive financiers
que saa alribufble a camblos en el resgo de oedito del referdo pasivo, s EsEte en otfo
resultado integral, 8 menos que, & reconodmiento de los efectos de los cambios en el rigsgo de
crédito del pasivo en otro resultade integral genere wna asimetris contable en el resultado ded
periodo. Los cambios en el valor razonable atribulbie 2 resgo de crédito de un pasivo finandiero
no son posteriormente reciasificades al resultado del penodo, Sequn la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valar razonable del pasive finandero designado a valor razanable con
cambias en resultados se presenta en el resultado ded periodo.

Respecio al detenore de aciregs financienos; 1a NIIF 9 establece un modelo de deferions por
pérdida creditica esperada, contraro al modelo de detenioro por perida orediticla imcurmida, de
conformidad con ta NIC 39, Bl modelo de deterioro por pérdida crediticla esperada requiern: que
una entidad contabilice las pérdidas crediticas esperadas y tambios en esas pérdidas crediticias
aspefadas en cada fecha de reporte para reflgjar los cambios en el nesgo creditioo desde el
reconocimienta inical, En otras palabras, va no es neoesans que ocurma un evento antes de que
SE reconozcan las pérdidas orediticas,

La MIIF 9 mantiene los tres Gipos de mecanismos de cantabilidad de cobertura, que en la

actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NITF 9, los tipos de ransaccionss
elegibles para la contabilidad de coberbura son mudho mas Radbles, espedficamente, 8l ambliar
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los tipos de instrumentos que se cdasifican coma Enstrumentos de cobertura y los fipos de
componentes de resgo de partidas no finenceras elegibles para la contabilldad de cobertura,
Adermds, se ha revisado v reemplazado b prseba de efedividad por el principic de "relacion
emndmica”, ¥a no se requiere de una evaluackin retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura, También se afiadieron requenmientss de réveladion mejorades sobre las actividades
de gestin de riesgo de una entidad.

La- Adminkstracion de la Compaida anbicipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra
un impacto en kos estados financleros en periodas futwmos,

HIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitid la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y detallado gue deben
utitizar las entidades en &l registro ¥ reconodmignto de iIngresos procedentes de contratos con
chentes. La NITF 15 reemplazaa o actual Bneamiento de reconocimisnto de ingresos, Incluyends
la WIC 18 Ingresos, & NIC 11 Contrakos de Construccion v [as interprataciones respectivas en ka
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una enbidad debena reconocer el ingreso que
representa Iz transferenda de blenes o servidos estableddss contractualmente a los clientes, en
un Impore gue refleje la contraprestadon que i entidad espera redbir a cambio de bieres o
servicios, Espedficamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabdlizar el ingreso:

Paso 1: Wenbficar el contrato conlos clientes,

Paso 2. Mentificar las ebligaciones de ajecucian en ef contrato.

Fasa 3; determinar & predio de la transacddn.

Pazo 4: distribuir & precio de transaccion 2 las obligadones de ejecucion en & contrato,
Paza 5: reconocer el ingreso cuando (o en lba medide gue) la entidad salisfaga b
obligacian.

® W @ W W

Segln la NIIF 15, una entidad contabillza un Ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obiigadidn de efecudan, es dedr, cuando el “control” de los bienes y senidos relacionados
con una obligaciin de ejecucién particular es transferido al cente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situacdones espedficas.  Ademas, la
MIIF 15 requiere amplias revelaciones,

En Abril 2016, el IASB emitic "Clarfficaciones a la NITF 15" en relacidn a ks identificacion de
obdigaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, ad como una guia de
aplicacian para licencias,

La Administracidn de la Comgafia no preve gue 8 aplicaddn de la NITF 15 en &l future peeds
temer un impache sobre jos importes reconocidos en fos estados financiercs adjuntos ¥ sus
revelaciones.

NIIF 16: Arrendamientos

La WNITF 16 introduwos wn modebo integral para la identificacion de contratos de arendamlento ¥

tratamiento contable pars amendador v amendatario;, la NIIF 16 reemplaza la achual guia de
arrendamientos incheida en la MIC 17 e intempretacones relaclonadas.
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MIIF 16 diferencia entre ammendamienics ¥ confratos de serviclo sobre la base de sl un activo
identificado es controlada por el diente, La diferendaddn entre amendamiento operative y
arrendamiento financeros ha sida eliménada para la confabllidad del arrendador v es reemplazada
por un modelo en @l cual el derecho de uso del activo ¥ su comrespondlente pasivo tiens que ser
reconocido por el armendador para todos ios arrendamientos, excepto los armendamientos de corto
plazo y agualios con N valor bajo de activo,

El derecho de uso def activo es inldalmente medido al costo v subsecuentemente medido al costo
(sujeto a certas excepoiones) menos deprectecion acumulada ¥ pérdidas por deterbons, ajustade
por cualquier remedicion del pasive del armendatario. El pasivo del arrendatario es inidalmente
medida al valor presente de los pagos del amendamiento que no son pagados a esa fecha,

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por Intereses v pagos asl como el impacto
de las madificaciones al amendamienta, entre otres. En adicidn, la dasificacidn de los flujos de
cala de los pagos por armendamientos operativos que de acwerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caje de actividades de operaciin mmbien tendra impecto, De acuerdo: con &
modeta de NIIF 16 los pagos por arrendamiento sesin dhididos en prinopal @ intenés bos ouses
serdn presentados come flujos de caja de actividades de finenciamiento v de operacidn,
respectvamente.

En ontraste- a la oontabilldad de! amendatario, la NIIF 16 sustancalmente mantiene lbos
requerimientss de NIC 17 para b contab@idad del arrendador v continda con el requerimients de
clasificar el arrendamiento como operativo o financero, Extensas revelaciones son requeridas
comn NEIF 16,

La Administracion de fa Compafiiz no preve gue la agiicackon-de la NIIF 16 en el futuro poeda
tener un impado schre los impories reconodidos en os estados financieros v 505 reveladones,

Maodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacidon de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 se refieren a sibuaciones en las gue hay una venka o
contribucidn de activos entre un inversionista y su asodada o negocio conjunte, Especificamente
se estabiece que las garancias o péndidas resultantes de fa pérdida de control de una subsidiaria
gue no conbanga un negocio, &n una transaccion con una asoclada o un negedo mnjunto que sa
contabilicen utiizande el método de participacdn, s recanocen en el resultado de la controladora
si0 en k& proporckin de l& participacion de los inversionistas no relacionados en esa asodada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancas v perdidas resultantes de |a mmedidon a valor
razonable de fas inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterics {que & ha convertido en
Lrd asocads o un negodo conjunio gue se contabilice segun el metado de partidpacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora 6o en |a proporcion de la participacion e
los Inversionistes no relacionados en la neeva asodsds o negodo conjunio,

La fecha efectiva de las modiicadones a [a NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
ain no ha sido determinada, sn embargo, la aplicacion anticipada es permitida.  La
Adminstracion de la Compafiia no preve gue la aplicacian de estas modificaciones en el futuro
benga un imgacts sobre los importes reconocdos en los estados finanderos,
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Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicidn de transacciones de Pagos Basados
B ACChnes

Las modificacones dariflcan que:

1. Enlaestimaman del valor razonable de pagos basados en acchones liguidados en efectiva,
la contabilidad del efecto def cumplimiento @ no cumplimiznto de la imevocabilidad de la
conceskan, debe seguir el mismo enfoque que bs pagas basados en acdones liguidados
£ 3oCiones,

2. Donde las leyes y reguladiones de impuestos nequleran & wna entidad efectuar una
retencion de un numero espedfics de instrumentos de patrimonio igual al valor manetario
de 3 chiigacidn tributara que el empleado debe cumplir, la cual es remitida a la autoridad
tribitaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acdones qua tienen una condicion
de pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados coma liquidacitn en acciones en su
totalidad, considerando que o pago basado en acclones hubiera sido dasificado como
que se liguidara en acdenes st na hublera incluldo & condicidn de pago neto,

3, Ls modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de liquidacon
e efectiva a Equidacidn en acciones deba Ser ragietracds coms sigue:

3, El pasive original es dado de baja;

b. E pago liguidado en acdones es reconocido a la fecha de modificacian al valkar
raronable del Instremeanto de patnimonic otorgado, en la medida que los sarvidos
hayan sicdo prestados a la fecha de o modificacion; v,

. Cualguer diferencda entre & saldo en libros del pasive a la fecha de la
modificacién v el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmadiatameante en resultados,

La Administracidn de |a Compafiia no prevé que la aplicacidn de la NIIF 2 en el fuburo pueda tenar
un impacio significativo sobre los Importes reconocidos en los estados finanderos debido a gue
la Compafiia no tene acuerdos de pagos basados en acdones gue se liguiden en efective o no
exfsten retenciones de mmpuestos aplicables,

Modificaciones a la NIC 40 Transferancias de propledades de inversion

Las enmiendas adaran que una transferencla 2, o desde, propiedades de inversidn reguiste una
evaluacidn de & una propiedad cumple o ha dejado de complir, la definicion de propledad de
Inversidn, apoyada por la evidencia observable que se ha produtido un cambio de use, Las
enmiendas aclaran ademas que sitvaciones distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden
evidenciar un camblo en uso, y gue es posible un cambio en el use de propledades baje
corstruccion (es dedr, un camblo en ef uso no se llmita 3 las propledades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para penodos anuales que omienzan en o desputs del 1 enero
2018, con aplicacidn antitipada permitida, Las entidades pueden aplicar las medificadionss, ya
03 de forma retrospectiva o prospectiva. Se aplcan disposiciones especificas de ransicidn,

La Administracion de la Compafia no preve que la aplicacion de la NIC 40 en el futuro peeda

berser UR impacho sobre los impores reconockdos en los estados finanderos adjunios ¥ sus
revelaciones.
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Madificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones pstablecen que una entidad aplicard también la NITF 9 a otros instrumentos
financieros &n una asociada o negodo confunto & los que no aplica ol métbdo de |a particpacian,
Estos incluyen es participaciones de largo plazo que, &n esencia, forman parte de [a inversidn de
@ entidad en una asodada o Pegocio conjuntc,

La Adménistracidn de la Compafiia anticlipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra
un impacto en ks estados finanderns en perodos fulums

Mejoras anuakes a las NIIF Cicio 2014 - 2016

Las mejoras anuales induyen enmiendas a la NITF 1 y la NIC 28 que adn no son obligatonamente
efectivas para la Compania, El paguete tambaén incluye modificaciones a la NIIF 12

Las enmiendas-a la NIC 2B aclaran que |a opddn para una entidad de capital resgo v ofras
enbidades simifares de medir las inversionés en asodadas  negodos onjuntos & valod rakonatile
& travies de resultados esth dispenible por separada para cada una asodlada o negodo conjuni,
v que fa eleccidn debe hacerse en el reconodmiento inidal de fa asociada o negocio conjunto,
Con respecto a la opodn para que una entidad que no es una entidad de inversidn (ET) para
retener ks mediclon del valor razonable aplica para sus-asodiadas v negocios conjuntos que son
entidades de inversidn cuando s aplica & método de la participadan, las modificadones hacen
una aclaracion similar que esta opcldn estd disponible pare cada entidad de inversidn asodada o
negodo conjunts,  Las modificadones se aplicen de forma retrospective permitiéndose 1a
aplicackon anticipada,

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 v la NIC 28 son efectivas para periodos anuales gue
comeenzan en o despuds del 1 de enero de 2018, La Administracidn de la Compafiia estima gque
la aplicaciin de las modificaciones en el futuro no tendrd pingdn iImpacto en los est@ados
financieros.

Maodificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracidn
Anticipada

CINITF 22 describe la forma para determinar ka ¥echa de la transacdon’ con el fin de establecer
e tpo de chmbie a utidizar en ol reconscimients inkclal de un active, gasto o ingreso, cuando |2
consideracion de esa partida ha sido pagada o redbica poradelantado en una moneda extraniera
que resulta en el reconociméento de un activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depdsio
ma reembadsable o ingresos diferidos),

La interpretacidn especifica que 1a fecha de la transacoidn es la fecha en la que la entidad
reconoce inidalmente & adtive o pasive no monetaro orginado por & pago o la recepcion
anticipado de b consideracion. S hay varios pagos o cobros por anbicipado, |a interpretacidn
requiere que la entidad determine la fecha de la transaccion para cada pago o recepcion
snticipado de la consideradion,
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La Interpretacion es efectiva para peripdos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero
de 2018, con aplicacon anticdpada permitida. Las entidades puaden aplicar |3 Interpratacidn ya
s¢a retrospectivamente o prospectivamente. Disposiclones especficas de transidan se aplican a
la aplicacion prospectiva,

La Administracidn de la Compafila estma que Iz 2plicacion de estas modificaciones en el futura
no tendra un impacto significative en las estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacidn aclara cmo aplicar los requerimientos de reconocimiento v medickin de a
NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamdentos del impoesto - a fas
garmandas. Establece que una entidad determinam sl considerard cada tratemiento Impositivo
inclerto por separade o en conjunta con ofro u otros tratamientos Impostives indertos sobre 18
base del enfoque gue mejor prediga la resolucdn de |a incertidumbre,  Adidonalmente, establecs
que una enbidad considerard s es peobable que la autordad fiscal acepte un tratamiento
impositive Ingerto v reflejars el resultado de dicha evaluaddn en [z determinacidn de la ganancla
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utiFizados y tasas fscales.

La Administracion de la Compafila estima que la apficaciin de estas modificaciones en &l futuro
no fendrad impacto significativo en lod estados financienps,

Mejoras anuaies a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las meforas anuales indupen enmiendas & la NIIF 3, MIIF 11, NIC 12 y NIC 23, gque aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiila y gue se detallan a conbnuacion:

«  NIIF 3 Combiracion de Negocios - cdanfica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operackin conjunta cuando obitiene el
pontral del megochs,

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos = clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn
de sus intereses mantenidos previamenie en una operacidn conjunts cuando obtiens
control conjunto del negocio.

#  NIC 12 Imgruesho a fas Ganancias — danfice que una entidad registra de la misma fosma
todas las consecuencias Impositivas que reslten de pages de dividendos.

s NIC 23 Costos de Financiamientn - clarifica gue ura entidad debwe considerar como parte
de |os préstamos generales, cualquier préstamo onginalmente efectuado para desarmoliar
un active, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta,

La Administracidn de la Compaiia estima que |4 aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financiens.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las estadas financkeros se preparan en la moneda del ambeents econdmico primario donde opera
la Compafiia (moneda fundonal), Las cifras incluidas en los estados finanderos adjuntos estan
expresadas en dilares estadounidenses gue cormesponde & la monida fundonal y de prosentacidn
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de la Compafila. A menos gue se indigue lo contrario, s ofras inchuidas en los estados finanoems
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses,

Informacidn financiera por segmentos

La Administracion ha Identificado los segmentos operativos en fundon de la forma como
manitores & negodo ¥ o considera desde una perspectiva por inea de regodo, que o
comstituyen; pastas, salubdes, fiquidos v malino.

a)

b}

d}

Pastas

El segmenta de pastas, se dedica a la elaboracidn, distribucidn v venta de producios
alimenticios, La producadn del afio 2017 fue da 3,474 (2016: 3,996) toneladas, Entre los
principales productos se destacan kas marcas Sumesa, Trige de Ora, Diamante, Diana y
Chinito, representando o 28% (2016: 28%) del ingreso de la Compafila v de
aprocimadamente gl 20% (2016: 36% de los attivos),

Soliblog

El segmento de sslubles e dedica B la elaboracion, distribucidn v venta de productos
alimenticios. La produccion del afo 2017 fue de 906 (2016; 928) toneladas. Entre las
princpales marcas estén:  Ramchero, Yuph, Gelasola, Fresco Solo vy Maicena,
representando o 62% [20106: 71%) del ingreso de la Compafila v de aproximadamente
€| 41% (2016: 4049 de los activos). Se constituye €n el negodio principal de la Compafia,
shendo Ranchero el producto de mavor acoglda de la marca SUMESA,

Liquidos

El segmentn de lquidos se dedica a 1a elaboracion, distribucion v venta de producios
alimenticios. La produccidn del afio 2017 fue de 2,249 (2016: 3,706) millitros, Entre las
principales marcas estan: Tampioo, Frutal, Agua Sumesa, Volcan, Jugos Sumesa,
representando el 5 % (2016:1%:) del ingreso de la Compafiia y de aproximadamente el
& U (2016: 6%) de los activos,

Molino

El segmento de maling se dedica exdracoon de sémola Durum para la linea pasta v
etabaracidn, distribuciin y venta de productos alimenticios. La produccidn del afio 2017
fue de 977 toneladas al afio. Enfre las principales marcas estdn: Harna Panadera, La
Rendidora, Harina Panadera Rinde més.

2.3.1 Bases y metodologias de la informacidn por segmentos

Los Ingrecos ordinarios de los segmentos de pastas, solubles, liguidos v malinos cormesponden &
los que son directameanbe atribuibies a cada segmento, Dichos Ingresos ordinarios o induyen
ingresos por intereses o dividendos, gnicamente los gensrados por [as ventas de ios productos
que forman parte de cada segmento,
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Los costos y gastos de cada segmento 5e determinan por los gastos derivados de las actividades
propias que e sean directamente atribuibles. Dichas gastos Induyen hos gastos de distnbucian,
administracidn y comerdalizacian.

Los actives y pasivos de oS segmentos de consumo ¥ [ubricantes son los directaments
relacknados on &l giro de negocio de cada segmento,

A continuacion, se presentan las dfras relevantes respecto de los ejerdcos terminados al 31 de
dickembre de 2017 v 2016

2.3.2 Cuadro de informacidn por segmento.
A continuadion, el resultado bruto y resultado opembiva por segmento:
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo ¥ equvabenies de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancaos v otras inversiones de corto plazo de alta liquider can vendmientos ariginales de tes
meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre dispanibiiidad,
2.5 Activos y pasivos financleros
2.5.1 Clasificacitn

La Compafila dasifica sus activos y pashos fimanderns en [as sigulentes categonias: “activos
financiercs a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, "préstamos ¥ cuentas por oobrar”,
“activos finariders manktenidos hasta si wencmiento” y "activos finanderos disponible para la
venta”.

Los pasivos financieros se dasifican en las siguientes categorias! “pasivos finanderas & valor
razonable a traves de gananclas y perdidas” v "otros pasivos finandenos”. La dasdificacion depande
del propdsito para & cual se adguineron bos activos o se contrataron los pashios.

La Administracidn determina la dasificacion de sus achvos v pasivos financiaros a la fecha de su
reconocimiento inical.
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Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 |a Compainia mantuwd actives financiercs &n |as categonas
e, “préstamos v cuentas por cobrar™ y "activos financieros mantenidos hasta su vendmiento”,
De bgual forma, la Compafia mantuve pasvos financieros en la categosia de "Ctros pasivas
firanceros”, Las caractensticas de las mendonadas categonas se expiican a contimuscidn:

8] Prdsamos | cuentas por cobrar

Representados en e estado de situadon financiera por cuentas por cobrar comerciales, no
comerciales v companias y partes reladonadas. Son activos finanderas no dervades gue dan
derecho a pagos fijos o determinables y gue no mofizan en un mercado activo, Se incluyen
i el activa cormente, exoeplo por los de vencimicnto mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion finandera gue se presentan como actives no corrientes.

b Achios Minanderps manfenicos hasts sy venamianto

Son-activos finanderns o derivados con pagos filos o determinables v vencimientn fijo que
la Administradon tlene fa intendan vy capacidad de mantener hasta su vencimienks,

Las imversionss mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como pane de fog activos
corrientes, debido a gue cuenta con un vendmiento inferior a 12 meses a partir de la fecha
ches estado de sibuscion Fnancdens,

cl  Ofros pasivios Ananoencs

Representados en el estado de situaddn financera por kas "obligaciones finandera”, "emison
di obfigaciones”, “obligeciones de terceros”, "cuentas por pagar compefias v pares
reladionadas”. Se induyen an &l pasivo corriente, axceplo por oo de vencimianios mayones
a 17 meses contados a partir de |a fecha del estado de situadan financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un adivo o pasivo financero en el estade de situacion finandera a la fecha
de 3 negociacion y se reconocen cuando < compromete a comprar o verder &l activo o pagar
&l pasivo.

Medicidn inicial -

Los adtivos y pasivos finanderos son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atmbuible & la transaccidn, que de ser significativo, es reconacido como parte del activo o
pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiem no sea designado como de “valor azonabie a
traves de pérdidas v ganandas” v este es significativo. Con posterioridad al reconodimianto- inicial
la Comipariia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posterior -

i

Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior & su reconodmients inldal se miden al costo-amortizado aplicando e métooo
de intereses afectivo, En espeoifico, la Compafia presenta [as siguientes cuentas dentro
de asta categoria;

W

(i

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas comesponden a Ios montos
adeudados por sus dientes porla venta de productos en ef cursa normal del negacio,
5l s esperan cobraren un ano p menos s dasifican como adtives comentes, de o
contrane se presentan como activos no cortdenbes, Se reconooen a su valer nominal
gue esequivalents a su costo amortizado pues no gensrar intereses v son  exiglbles
hasta en 90 dias, menos la provisidn por deteriors correspondients,

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas comasponden a los
mantos adeudsdos por compafias relascionades por présmmos, 56 reconocen 8 W
valor nominal qgue es equivalente a s mosto amortizado pues no generan intareses
¥ son edgibles hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se registrana
sy walor nrominal gue no difieren de su valor razonable, pues gengrar Intereses a
tasas vigentes en e mercado,

Cuentas por cobrar no comerciales: Representadas grincipalmente por préstames a
empleades, que e iguidan en el corto plags. Se regisiran al valor del desembal=o
realizado, que esequivalente a su costo amortizado.

Dtros pasivos financiaros:

POStENGr @ su reconodmiento inical 58 miden al costo amortizado aplicando & método
de intereses efectivo. En espedfico, la Compania presenta fas sigulentes cuentas dentro
de esta categonia:

4D

(i}

Dbligadones financeras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no difienen
de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vipentes en el mercado.
Mo existen tostos de fransacclones =gnificativas - incumidos al momento de su
contratacian. Los intereses devengados en estas obligadones se presentan en &
estado de resultados integrales bajo el nubro “Gastos financleros®, los inkereses
pendientes de pago que sa presenten en o edtado de situacion financiera, bajo el
rubro "Chligacsones financleras”,

Emision de_obligaciones; Comprenden los titulos valores emitidos por |8 Compafiia
dgenominados Clase Ay B, Fueron colocados mediante oferta publica en el mercado
bursatil a través de las bolsas de valores lepalmente establecidas en &l pais. Las
obligaciones por pagar s reconoden inicialmanbe a su oosto, noloe 8 105 COSI0S que
s& hayan Incurmido en |a transaccldn, posterionmente se miden a su costo amortizado.
Los intereses devengados cormesponden a los titulos valores se presentan con debito
a los Gastos financieros ¥ los intereses pendientes de pago se presentan en & estado
de situacion fimanciers junto oon & principal,
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(i) Proverdores: Son obligaciones de pago por blenes o servicios adguindos de
provesdores en @ curso hormal de los negecion. Se reconocen 3 su valor novingd
Que &5 eguivalents 8 s ooslo amortizado ya que Ko Qeneran infercses y 400
pagaderas en plazos menores a 00 dias.

{iv] Quenias Dof DA compafiy: reaooracss. Comesponden a obiiganiones de pego
princpalmente por préstamos. 52 reronoCen A Su vilor nomanal gue es aquivisients
8 % costo amortizedo va Que no gohoran nteresEs v son pegaderss en A0S
menores a 90 dias.

(v} Owas cuentas por pagar; Corresponden a obligackenes por servicios redbidos de
terceros, Se reconocen 8 su valor nominal que e5 equivalente & su costo amartizado

y@ Qui son pagaderas en plazos menons a 90 dise.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los actwos finantiercs o dejen de reconooer Quando DS censchod 8 reciber de sus Pujos de
sfecivos sipiran o s transfieren 8 un beroero y la Compafis ha ansiendo sustanciaiments
todos los resgos ¥ beneficios divivados de sy propiedsd. Un pashvo e eliminado cusndo las
obligaciones de ls Compalils s& han lguidado,

L.5.4 Compensacion de instrumentos financieros

17

Los activos finanderos v los pasvos finanderos se compensan, v presentan por un reto on o
astada de situacidn financera, cuando existe un derecho, exigible legalments, de compensar los
importes. rmoonoddos, ¥ e Compafia tene B intenddn do iquidee por &l nem, o de realizar of
actve y cancelar & pasivo simultineamente.

Lo sventancs seregestran 8l ooftn o 8 S valor neto de roalizactn o gue resulte menan, B oosio
de 05 productos terminedos ¥ de 05 productos en proceso comprenden &5 matenias primes, la
mana de obra directa, los gastos indirectos de fabricackdn basados en una apacdad operativi
normal ¥ otros costos incurnidos para dojar ko: productos en lad ubicaciones y condicionss
neCesIriaEs para su venta, hetos de descuentos atribaibles a o4 inventanios. & Incluye com parte
del cosha debos inventarios @l Impuesto o 13 Sabda de Divisas. El costo de los Inventarios i da log
productos vendidos se determinag usando el métndo de promedio ponderada. B Valor neto
realizable es ¢l predo de vents estimads en el curso normal de ko8 negoaos, mencs los gasios
de mmerdalizacidn y distribuciin,

Las importaciones en trineto se presentan al costo de s factures mis ofros cargos nelacionadon
oon i3 Importacon,

Impuestos v retenciones

Corregponden princpalments 8 retenciones del impuesto a @ renta que Serén recupenadas o un
periodo menor & 12 meses y oidis del impuesto s valodr agregado efectusdo por terceros,

Cuando la Administrackan estima que dichos caldas no podran ser ecuperndos se cangan a los
resultadios del afo,
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Propledades, planta y equipos

Medicidn en el momento del reconocimiento - La cartidas de propiecadss. plaiti y sguipo
e midn InCalmente por s oostol

D osto de propecades, planfa y Squpos (OMprende tu preco de MAQUISIOSN mld oty o
CORDS CeCiAmenie rESUoracos Con & ubscasGon v la pussia en condicaenes de TunCionameenin
¥ la estmackin inicial de cusiguier osto de desmanislamienio y retiro dol elemento o o
rehabdiacon de B ukaodn def activo.

Adioonaiments, s& mmsiderz oomo parte del costo de los adtives, ks costos por pridamos
direciaments sirbaiblies 3 2 adgEnodn o oRstruisdn de achivot caificades

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo ~Después del reconocmiento
inicial, lay propedades, piants ¥ equipos son megistradas al costo menos I8 depreciacidn
acumuiada y o importe acumuiado de las péndidas de deteriors de vaior.

Log gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en ol periodo en quo s
producer

Madicion postérior al reconocimiento: modelo de revaluacién = & partir del afio 2017
despues del monocimiento inidal, los terrenos y edificios son presentados @ sus valores
revaluados mencs la depredacion acsmolada y & importe acumulade de las pérdidas por
delenom de valor, Lag revalusciones se efectian perddicaments.

Cualguler sumentn en b revalisacidn de fos terrencs v edificos s reconoce en otfo resultads
integral, v 52 acumuia en & patimonio baje e encabezamiento de superdvit pof revaluo de
propiedsdes, planta y eguipo, Una disminucidn del valor en libeos de 8 revaluacin de fa
propledad, planka y equipo es registrada en resultados.

Método de depreciacion y vidas utiles - £l costo o valor revaluado de propledades, planta v
daLipos s deprecia de scuerdo con ol mbtodo oo mea recta. La vida ot estirmiade, valot retidunl

y mitodo de depredacidn son revisados al final de cada anc, sendo of efecto de cualquier cambio
en ¢ estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuactin, se presentan [as principales parmidas de propiedades, phanta y equipos v s vidas
uties usadas an &l cilculo de la depreciacidn,

[Viéasa pagena Sigusente)
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Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdeta que surja del retire
0 venta de une partida de propiedades, planta v equipos e calculada oomo b diferendin entre o
prcio de vanta v el valor en librms defactive ¥ reconocida en resultados,

En caso de venta o retire subsiguiente de propledades revaluades, of saldo de la reserve oe
revaluacion es transferdo directamente a utilidades retenidas,

Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrodos al costs menos
amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deteroro acumulada.  La amortzacidn se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida til estimada, La vida (tll estimada,
vaalor residual y método de depreciackn son revisados al final de cada afio, slendo ol efecto de
cualguier cambio en @ estimadeo registrado sobre una base prospectiva.  Los activos intangitiles
con vida Ol indefinida que son adguinidos separsdaments s registran & costo menos cualguier
pérdida por deteroro acumulada.

Activos intangibles generados intermamente - desembolsos por investigacidn y
desarmolle - Log despmboisos originados por B actividades do investioaciin s reconoeh cormo
un gasto en el periodo en o cual s incurren.

Bl walor iniclalmente reconocdido para un activo intangitle generado internaments es |a suma de
ipd asembolens inourridos desde & momento en que 2 elemenio cumple s condioones pan
s reconocimiento, Cusndo no se puede reonocer B activo intangibde generado intermaments,
ios desembolscs por desarmolio son camgados a resultados en el periodo en que s& InCLITen.

Un acivo imtangible generado INTEMaments: Mo COMsecuenda de actvidadess de desarmolio (o

o la fase de desarrolio de un proyects intema) &5 recomacids @, ¥ sdlo €, @ cumplen s
iondiciones indicarag 3 contnuanan:

Técnicamante, 25 posible compietar @@ produccon dei advo niEngble de forma que pusdn estar
idsponibls pars i ubizacdn 0 s wenta.

-Si infencdn de completar & activo intangible en oueshon, para wsanio o venderis;
Sy capanidad pars tilrEr o vender & A0S Flangibie,
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-La forma en gue el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el futuro;

-La dispenibifidad de los adecuados recurses téonicos, financenos o de otro tipo, para completar
el desarrollo Y para utilizar o vender el active intangible; v

-5U capacidad para medir, de forma fisble, e desembalso atribulbke al-active intangible durante
s desarrolfo,

Con posteriondad a su reconocmients inddal, wn activo intangible generado Internamente e
contabliiza por su costo menos 3 amartizacion acumulada y el Importe acumulado de pérdidas
por deteriors del valor, sobre [a misma base que los activos intangibles que son adquinidos de
Foerma separads.

Baja de activos intangibles - Un acthvo Intangible s= da de baja al momento de su disposicidn,
0 cuando no se esperan beneficios econdmicos futures de su use o disposicdn. Las ganancias o
pérdidas que surgen de & baja en litros de un activo Intangibke, medidas comao la difersncia entre
los ingresas netos provenientes de la wventa v el importe &n libros del active 2 reconocen en el
resultado del perfodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacidn y vidas tiles - La amortizacion de los activos Intangibles s carga
8 resuftados sobré sus vidas Utiles utilizando & metodo de linea recta, La vida Ol estimada, valor
residual v métode de amortizacan son revisados al final de cada afio, siendo &l efedto de cualguier
cambio en el estimedo reglstrado sobre una base prospectiva,

La vida ubl de-un activo intangible es finita o Indefinida, La vida atl de un achivio intangible gue
surfa de un demecho conbractial o logal de otro tipo no excoderd o perfodo do esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo def periodo a o largo del cual la entidad espera utilizar el
aciive, Los activos intangibles de vida utll indefinida no se amortizan, pero 52 evalian por
deteriom anesimente y cuando exista indicios de gue e activo intangible puede estar deterorads,

Se estima-que &l valor residual de todos los activos intangibles de la Compafia es igual a cem,

& continuacion, se presentan los prindpales activos intangibles. y las vidas (tiles usadas an &l
chlcule de lo amortizaddn:

Rubro Afigs e vida dt
Programas y licencias =10
2.10 Deterioro de activos
2,10.1 Deterdoro de cuentas por cobrar

La Compafifa establece una provision para pérdides por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando exige evidenda objetiva de gue la Companiia no serd capaz de cobrar todas
les importes que se le adeudan de acuerdo con los IErminos orginales de las mismas. La
existenda de dificultades financeras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
dedsior entre en quiebra o rearganizacon financiera y 1a falta o mora eén kot pagos 58 oonsaeran
Indicaderes de que |a cuenta a cobrar so ha deteriorado. Bl deterloro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora coma 1a diferenca enfre el importe en libros
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del activo y el valor actual de ks fiujos de efedive fsturos extimados. descontado & b s de
interis efectiva onginal del acove financero.

Al ¥ de dicembre de X017 v 2016, la Compafa mantiens provisionss por deteriors de s
cuentas por cobrar por US$59, 158 (2016: LSSST 407%) respectivaments, que fegresenta of 100%
;ﬁmmmmmmﬁuvnmmthmw tobiar

S, &h un periodo posienior, & monto de s pirdida por defenon disminuye ¥, dicha disminuodn
S redoons coMINAMENE 3 un events gue hava ooumido despuds de gue se reconockd dicho
detinom, & reonote @0 @ estado Jde renultados tograles 3 la reversadn de la pérdida
previaments recononds.

2.10.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipo e intangibles)

211

En cada fecha sobre @ que se informa, se revisan las propledades, planta y aquipo @ intangibies,
para determinar s exsten indioos de gue esos activos havan sufrido una perdida por deterioro
de walor. 5 eosten indicos de un posible deterioro del valor, s8 astima v compam o Importe
recuperable de cualquier acivo afectado (o grupo de activos relaclonados) con su Importe en
libros. 5 el importe recuperable estimado es inferior, s reduce ol importe en likros o impore
recuperable esbmado, v se reonoce una perdida por deteriors disl valor en resultados,

Sl una pérdicda por deteror del valor revierte posteriormente, & importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta |a estimacdn revisads de su valor
recuperabla, sin superar gl importe que habrs sido determinado si no e hublera econadido
nimguna pércida por deterom de valor del active (grupo de activos) en afios anteriores, Lina
reversian de una pérdida por deterorn de valor se reconoce (rmedistaments en resultados.

Impuestos correntes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos oomentes ¢ diferidos. Los impuestos
W reconocen en el resuitado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconccidas en el ofre resultado integral o directamente en ef patrimonio neto, En este caso, el
IFmpuesto también s reconoce ¢ olre resultado integral o drectaments en patrimonio neto,
respectivaments.

Impuesto comentg

El cargo por impussts 3 3 renta omenie e ainss mediante i e de mpussio apicabie & 6
utiidades gravabies v 58 ciEga 4 oS resultados dal 3fo on gue se devengs on base on el
Frouesto por pagar exigible. Las normas mibutanas wgentes establecen una trsa de impuesto
del 2% sobe b uiiicaces gravebles, no obsiante, @ @rifs impositive 52 norementa @ 25%
sobre a propormon de ia base imponite gue cormesponds 8 & participecon directa o ndirecta de
O, atoionkLing, beneldanios o similares, gue sean residentes en farasos aales o regimenss
d menor mposicidn, la cual e reduce & 15% S e utiidedes son reinvertdes por o
ortribuyente. Tamblén esabiece & pago del “anBCipo minémo de mpuedo & 1a fehta” on
funodn de las ofras reportadas o aho antenor sobm of 0. Z7% del patrimonio, 0.2% de ks costos
¥ pasiod deducbles, 0.4% de los ngresos gravables y 0.9 de ios acthivos,
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En caso de que e mmpuesto & [ renta causads ses menor gue o monto del anticipo minimo, este
MHmimm-hmumlmeMﬂHH
Serncio de Rertas Intemas su devolucon, o cad podra ser aplcable, de acuerdo con la norma
que rgd 8 devoludtdn de este antiopo. En e afio 2017 la Compafia regstrd como impuesto &
remts commente causadc & valor defermirado sobe la base del 22% (2016: M%) wibve lad
widiades pravabips

Impuesto difendo

B impuesio a la renta dferido s& DIOVSOna en o Totaidsd, por ol mdtodo del pative, sobre [as
diferencas temporales Que surgen enbre fas bases Wibutarias de aclivs y pasivos y sn
respeTivos valores mostrados en los estados: fingncerns, B impuesto a bl rents diferdo e
daterrning usande tasas tribulanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financera y Que S espera seran aplicablas cuanda & impuecho & L renta diferdo acthvo se realloe
o o impuesto a ks renta pasive 5 pagLe,

Los impuestos o lo renta diferidos activos silo se reconooen en la medida gue sea probable que
= produzcan boreficios tribatados futuros contra los gue se puedan usar las diferencias
L alos

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¢ pasivos se compensan cusnds exista el

direcho legal exigible a compensar iImpusstos actves corrientes con Impuestos pasivos correntes
¥ cuando los impuestos & la rents diferidos adivos ¥ pasivos e relacionen con la misma autondad
tribuasin,

2:12 Baneficios a los empleados
2.12.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiopes del estade de situaddn financiera y corresponden
principgalmente a;

(1) Paicipacidn a los tmbajadores: Caiculada en fungdn del 15% de @ utilidad contable anual
antes del impuesto a kb renta, segln | establecido por la legiskacdn eouatoriana vigerts. Se
registra con cango 4 resultados y se presents como parte def costo de ventas v de iof gastos
administratives en funodn de @ labor del empleado que redbe egte bensficio.

(4) Yacacknes: Se registra &l mosto corespondents a las vacaciones del perwonal wobife hade
aevengaas.

: S DITWVISIOREN v DagNn

hmﬁihmmmum
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2.11.2 Baneficios de largo plazo

2.13

114

Resarvd pard jubitacion patronal y desabucem (no fondeados )

La Compafiis tiene un plan de Dereficic definido para jubladdn petronal, Normato y reguerido
nh“%mhﬂ“ﬂﬁemﬁmhmmmh
casod ge terminacion de la relacidn laboral por desabudo soliditado por o emplesdor o por o
trabador, & empleador bonificard 2i trebajador con @ veinticino por cionto del equivalents a
la vinma remuneracon mensual por cade wno de oS afics de senvicios prestados a la misma
ompress o mpEeaon, ovle berefido se denaming desahuoio.

L Compaiss delerming anuzimente 12 provision para jubilacon patronsl ton base en cdudios
actuariaies practicados por un profesional independiente y s& PecohoGEn CON CArgo & kot costos y
pastos (resultados) del afio aplicando el método de Costen de Crédito Unitario Provectado v
regresenta &l valor presente de lés obligacones a la fecha del estado de situacion financiers, ol
cual ¢s obtenido descontando los flujos de salide de electivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%)
anual eguivalente a la 3% promedio de los bonos corporativos de alta cabidad, los cunles estin
denominados en i nmisma moneda en & gue Jos beneficlos serén pagadas ¥ que tenen Wiminos
quir se aprociman @ los terminos de las obligaciones hasta su vencimienta,

Las hipdtesis actuarakes incluyen variables como son, en adickin a 1a tasa de descuento, tasa de
mortabdad, edad, sewo, afios de serviclos, remuneraciones, Incrementos fulures  de
FErmUnEraciones, tasa de mtackin, entre ofras.

Las garmncias v pdrdidas actuariales v los efectos de reducciones v liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en l2 experiencia v cambios £n bos supuestos actuanales s cargan
i otros resuitndos integrales en el periodo Que surgen,

Los costos de los servicias pasados se recanocen inmadiatamente on resultados del afo,

Al gerre del ahe |as provisiones cubren a todos Ios empleados que de encontraban frabs jando
para la Compafia.

Participacidn a los trabajadores

B 15% de la ubilidad anual que 3 Compafia debe reconocer @n oncepin de participacdn & ot
trabajadores 85 registrado con cargo a s resulados del ejercico en gue s devenga, con base
o1 i LTS, PO DGR exigibles.

Provilifet comentes

La Compafia regesiis provigones 0uando: | edde ura oblighaion presents, va toa legal o
imphata, como resulledos de eventns pasados, 7] 25 probabie vaya 3 BT necesann una salics e
reCurtd para Lquidar i oblgantn y i} el monto o= he astrmado de forma Fable. Lot montos
FECONOCos (oMo ROVSIon Son i3 meor estirmacion oe i Compafia, & s lechs de Ceme de oy
Estados Hinanoeros, de o5 oeSeEmboisos NEOECart par liguidar la obfigacdn.

Los concepios por oS cuaies s onstifuyen prowvisionss cormentes COM cargo & resufiados
comesponden principaimente a ios conceptos registrados ef o rubro ofros pasivos ¥ provisiones.
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2.15 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y e recanocen como pasivos cormentes
en los estados financieros en el periodo &n e que los dividendos so aprueban por los acconistas
de la Comipania,

2.16 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.16.1 Ingresos relacionados con la operacidn

Los Ingresos comprenden o valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a venta de los
productos an el curso nefmal de [as operaciones de la Compaiiia, Los ingresos se muestran netios
de impuesios, devoluckones y descuentos otorgados.

Los imgresos son reconocidos en 3 medida en gue es probable que los beneficdos econdmicos
fuyan hacia s Compan&é, puedan ser medidos con figbillidad v cuando la Compafila hace &
entrega de sus producios al compradar v en consecuencla, transfiere los resgos v bensficos
irherentes & la propledad de esos bienes v no mantienen el derecho a disponer de elios; nl &
mantengr un control =abre los mismos,

La experiencia acumulada de Ja Compafifa ha deferminado gue no existen dewoludones
significativas de dichos blenas per ko gue no s constituyen provisiones por devoludones.

2.17.2 Costos y gastos

Los costos v gastos s registran al oosto, esto se redonocen @ medida en qQue s IRCUFTEn
Independientemante de la fecha en que se resliza el pago, de scuerdo & s lineamientos de &
base contable de acumulacon (devengo) en la NIC 1 “Presentadon de estados financerns”.

2.18 Cambio en politica contable

3.
3.1

Revaluo de Propedades, planta v equipo

Comad se explica en |a Nota 2.8 a los estados financlenss en el afio 2047 la Compafia cambid al
método de valoraciin de ks termenos v edifices, situadon que generd un increments en dichos
rubros v Bn la cuenta patrimonial superavit por revaluacion USS6,095 438 (incluve efecto de
impuesto diferido de USE],538,996 Véase Notas 10 y 21.3.

ESTIMADOS ¥ CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financleros requiere gue la Compafda realice estimadones y utilice
supuestes que afectan los montos induldos en estos estados finanderos ¥ sus notas reladonadas.
Las estimaciones realizmdas v supuestos utilizados por la Compafila se encueniran basadas en la
expetienda histdrica, camblos en ef mercado & informadcidn suministrada por fuentes extemas
calificadas, Sm embargo, los resudtados finales podan diferir de las edtimaciones; bajo dertas
condicianzs.
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Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctaments la situacdn finandera y los resuftados de la Compafia
¥/o las requieren un alto grado de juldo por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones def critero profesional sa encuentran relacionadas con
Ins siguientes conceptos:

Al Detferiore de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por e Grupo de Ejecutivos de la
Compafiia que conforman el Comité de Cobranzas, con base en ka evaluacan individualizada
de la antigledad de los seldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de kos mismas,
teniendo como: princpal indicativo de duda de sus cobrabdidad, |la edstencia de sakdos
wenddos por mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los msultados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos. Ver Mota 2.10.1.

&) FPropedades planta y equipo e Intangitdes

La determinacidn de las vidas Oties de propiedades, planta vy equipos v los plaos de
amortizacidn de los intanglbles que se evallan al gerre de cada afio.

o) Obgaciones por beneliclos 2 empleados - Reserva para fulbllacion patronal y desahucio

El valor presente de las obfigaciones por planes de pension depends de un ndmero de
factores que se determinan sobre bases actuaniales usando un numers de supuestos, Los
sUpuestos usadas al determinar 2l costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en & valor en libros de ia obligacon
por planes de penshon,

Otros supuestos daves pare establecer las obligadaones por planes penslan se hasan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

dl Impuesto @ & renls diferndd

La Compafia ha realizado la estimaddn de sus Impuestos diferidos considerands que todas
las diferencias entre gl valoren libros v la base tributania de los activos v pasivos se revertiran
en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores di riesgo financiero

Las actividades de la Compaflia la exponen a wne varedad de rdesgos financieros: riesgos-de
mercado, fesgo de liquidez, riesgo de credito v niesgo de capitalizackn. La planificacion general
de gestion de riesgo de la Compaiida se enouentra enfocada principalmente en o impredecible de

los mercadaos financieros, es por esto que trata de minimizar estos niesgos v los potendales
efectos adversas en el desempahio de |la Compafila.
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Loy departamentos de crédito, tesorera v inanzas Denen 3 s Gargo ka adminsstraccn de nesgos
0 afuerdo 3 las polices aprobadas a nivel corporative wo 8 Gerencia General, quienet
identifican, evallan y cubven ios nesgos financems en coordinacdn estrecha con Bs unidades
operatives de la Compafiia. L Gerendoe General proportiona por escritn prncgios pars &
SOTEnATTAOON QaNeTal St MO0 B CoNmo pOECES eSITRaS QU Cutwen Sress especinom, tales
omo & nesgo de tipo de aambio, & reson de Lises de internds, o riesgo de oriito, @ o de
instrumenios. franoercs denvados v No defvados v pars la inversion de los excedentes de

La Admansstracion de nesgos se efectia a travis de analisis que realiza o modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrofiado intemamente, o mismo no solo peymite minimizar e Mesgo wno
gue €3 una hermmienta que ayvuda a evaluar donde <= debe invertin y Gue metome s slcangars,
todo &5t0 acompafiado de politicas, procedBmasntns intermos de crédin, cuentas por cobear,
cuentas por pagar ¥ una de sene de convendos realizados con provesdores de mateda prima,
materal de empagues de los produdics mas rentables para benefidarnos de las condiciones de
precos que nos haoen més mmpettivos en el mercado, ya e con pagns antitipados u otros
ICANIGMIOS,

A continuacion, se presenta los principales riesgos fnancens a los que esa oxpuests la

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgas asaciados con los cambios en ks tasas da cambio monetaso v on los
cambies en las tasas de interés,

o) Riesgo die msa de interds:

Es ol riesge de fucuacidn del valor mzonabie del Mujo de efective futuro de un instrumento
financienn, debido & cambios en las tasas de interés del menado, la exposicon de este resgo
#std principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades,

En s operaciones acthvas y pasivas Bene pactado tasas de nterss fijas.
b) Riesgo de tipo de cambio:

B rgsgo de Hpo de cambic sunge de tramsacdones comerciales fufuras y de los actives y

pawved reconocidos Bn moneda distinta al ddr. 2= ansacciones efechiuadas en uns moneds
muﬂummmmmmhmnhm o
io tante, la Compafia onsiders gue &5 poco probabie gue exida una pouble pérdicla oniginads
por £SiE DPO 0@ Nesgo.

) Risgo de preod:

Perddicamente la administracion de b Conpafiia analiza B t=rdencis de 03 precios de
prociucio terrenadies que Comertialis. Eeio en o mercado nacionas tome infemuacional, sl
oo 8 elasticidad de W demands. Bn fuhcdn de cBo dlochie n andls de senalbilidad
Fvaluandn & Impaco on ios cambios de precn bajo dstintos esoenanos v su impactn en los
resultados de las operaciones, a fin de adopter estralegias apropiadas de oo/to y mediano
i LR
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4.1.1 Riesgo de liquider

o prinopal fusnte de houider son los flujns de efectvos provenienies de les acthvidades de b
Compaiia. Pars adminstras s kuide? de oorto plarm, B Compafils s basa on los fujos de caja
proyectados fama un peniods de doce metes

La Compafia prudente del riesgo de Sguader implics mantener suficents efective ¥ sguivalents
o achhves fmancierns 3 revés e un nomeno adecuado de fuentes de Tinancamierso
comprometidas. Los vendmientos = manejan de acuerdo con la nécesidad, & cortn, mediano
largo plazo.

La Compafia no tieng resgos sgnificativos de liguider ya que histiricamente los fujos de
efectivos de aus opereoones be han permitido mantener suficente sfective para atender sus
obligaciones y sus Mujes proyectados demusshian la misma tendenca

s Compafia durante e afo 2017 v 2016 concentrd su apsiancamienlo netaments con
provesdores, emision de obligaciones, papsl comercial ¢ entidades Mnancierae Las busnas
relicionss que s& mantienen con provecdores ¥ entidades financleras han implicado consegulr
mmmmwmmﬂm'mwmmmﬂmhmmnm
T ,

Continuande con el modelo de negocio v factibilidad interno en ol que se manel internamente
s admimistra 18 liquidez tomando en consideracidn los siquientes puntos:

«  Elsboracian y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales do cobranzoas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, & través de una estructura
ddministrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboraddn y andlisis mensual de indicadores guer permitan evaluar la gestion en
detmrminados prooesos, '

« La cobranza es reshizada por el drea dedwada especificamente a cobrangas, drea de
wenilas v area juridica.

#  Dlongamiento de descuentos finanders gue incCoantiven la venta de contado en dientes
con volumenss altos de compra o ol orirbuye a s w2 a 3 iguides § dsmminucin
del riesgo credition.

A 31 de dicembre de 2017 e efecve y equinalents de efiectve o5 0.1 2 veoes e It del pasihw
corriente.

4.1.3 Riesgos de Cridito
Loy poiiDess oe SOMINSSIrSGon o riesgo oreditico on apiicadas principaiments por & amea O

édito v finanues. B nesgo of édtn 5B SnUEniTa resente en @ efectio, en L cusntec pod
cobrar comencales, (Ompanas relaoonadas ¥ oras por obrar,
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Respecto a los bancos e insttuciones finanderas donde se manbene el efectivo, tenen
calificaciones de nesgo ndependiente gue denoten niveles de solvenda y respaldo adecuados;
dichas calficaciones en general superan la calificasian “AA",

La Compafila mantiene su efectivo v equivalente de efective en Insttuconss financieras con las
Sl uis tes: Calificaciomes:

Calificacian (i)

Entidad financieta 2017 2016
Benco Fichincha C.4, BAL- AAR
Banco de i3 Producciin S .4, PRODUBANCD PA- ALE
Banco Bolivarlano 5.4, AAL- AA,
Hanco Amaronas 5.4, A+ LY.
Banco del Pacifico 5.4, MR- AA-
Banco Guayaguil 5.4, BAAARA- ARASANA.
Corporaciin Finandiera National Ad4 ffi+4

{1} Datos disponibles al 30 de septiembre de 2017, Fuente Superintendencla de Bancos.,

La Compafda mantiene politicas para el otorgamiento de criditos directos v aceplacidn de
dientes, reladonadas con: imites de crédite, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en
los casos aplicables. Las cuenias por cobvar comerciales por créditos directos olorgados por la
Campaiia gue comesponden al 55% dal total de la venta, dabido a que la Compai@a mantiens
ura cartera de dientes bastante dispersa v homogénea analiza la calificacion de nesgo crediticia
individual por cada chente vy calcula e monio recuperable comespondients, Adicionalments,
dasifica la cartera en segmentos similares v analiza permanentements el comportamiento de
pago histdrico de los dientes, antigledad, actualizacidn de datos, entre otros factores. Los limites
de crédite se establecen en funcidn del andlisis de |4 capacidad de pago de cada cliente, tomando
en consideracdn |os resultados de calificadiones intermas yio externas,

La diversificacdn de las cuentas por cobrar comerciales v limites individuales de créditos son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacian de estos actives que e<ian
alcanzados para-minimizar problemas de recuperacion de pstos activos que estan alcanzados por
gsle tipo de riesgos. La Compafiia no tiens una concentracion de fesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar comerciales.

El resgo de creédito por su naturaleza es un raesgo inhersnte; gue s se conbrola nunca desparece,
esto por |a falta de pago de facura o pago fuera de tiempo de las mismas, Sin embargo; de
acuerdo al madelo de negodo de la Compafiia para reducirio se cuenta con diferentes controles,
gue induyen:

» Rewvision de cientes da acuerds a tas polticas de oradito (evaluadon creditica: capacidad

de pago, garanbias, cardcter, enfre ofras) ¥ cobrangas (técnicas de cobranzas) mas
efectivas, acordes a ks ofrecidas por & marcade, ¥ para cada tipo de diente cnal.
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«  Andlisis mensusl de indicadones de cartera gue permitan aplicer un seguimiento evoiutivo

para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+  Mejoramienio continuo de los procesos inmersos on Bs politicas da crédimo v de cobranzas

(soporte techoldgico v hertamentas disponibles),
Riesgos de capitalizacidn

La Gerences administra las bases de capital para cubrir o5 resgos inherentes en e achvidad, v
de esta forma asegurad que pusds continubl COMO NegoCio &N marcha, &4ia esiralegla e ha

rrarteredo constante desde afos anterorps,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composodn:
az 2016
Cam 20,051 54,100
Bancos (1) BTG A% 1,707 4480
w07 370 1,765 630
Inversionas tempatales (1) 1,745 435 365,041
A 200ml

{1 Corresponden a dapdetos de ibre disponibifidad mantendos.

Al 31 de dicemben de 2017 ¥ 2016, las institutiones fnanceras con s que s manbensn saides

A0LE

170,09
50,920
13,587

1,203
1,399 314
91 435

107 440

.
o
Barco Produbancs - Gruph Proméncs 77,087
Banoo e Pecifion §A & BN
e Bodna o R
Banco Amaronas 5,684
Banco D Cusyaaul % A el 008
Banco Fichincha CA. 44113
l'ﬂl-lliﬂ
{ii} En el afla 2007 las Inversiones temporsles eran mantenidas en las giguisntes institucicnes
finarncaorag:

Tasas anualih Eucha e

it refimisnio YROCImE e
fmversaores con wencirmierio
merar 8 J mese!
Barcs Produbsancs SA, 1.5 150170018
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{Ewpresados an dilares estadounidenes)
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Farl By Pt
Chentes (i) 11,802,197 7,742,001
Oerce, cliesrite= EE] 19155
e 11,909,168 7,781,106
B e o (53,158) (7,400
1 10 790, TAY

(1) La antigiiedad de canem por kot afos terminado al 31 de dicembre 2017 v 2016 se detalla a

CENGINACIoN
7
Pos venoer 11,075,530
Yenri
1 30 aiss JE3, 153
31 & o0 clas #6771
61 & %0 ding L1
Mk de 90 dias 299,634
'EI|E 197
CUENTAS POR COBRAR ND COMERCIALES
Composidon;
0L
Anticipos provesdores locales BOF, T84
Anbicipos provesdones. exferion 247,681
!lﬁﬁiﬁi
INVENTARIDS
Cormposioon:
1] Iy
Matera prima y maberial de amoaoes 2,105, 455
Prociucioy bermmireso Fio.gar
Repuesios ¥ obros 554 352
Iy sewes, ory ErdnsiEn 13, 500
—rO S

Pt
442172

766,992
1,476,351
a2
175,784

LA ALY

H38,456
134,727
372,663
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PAGOS ANTICIPADOS
Comgtaaon

Fitl¥s
Emﬂm "
=) Arrr TP [76,.734)

142 423

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQS, NETO
Composionn y movimiento:

{Véase pagina sigutente)

185,114
(8], 141)
126,977

(4%}
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SUMESA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

[Expresados en dilares etadounsdences)

INTANGIBLES
Cormpirsicon:
L LT

‘Loiftwale
[} Amorteacdn soffware

El movimierdo de los actives intangibles en & eslado de shuacan financiera fus tomo sigue;

Saido neto al imcio de afio
{43 Mciciomes

(=} Amoriiraciones del afic
malde metn &l Anal dol aho

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Carmposicidin:

Coatiante:

Baron Duayanuil 5. (1)

Barce Amaronas 5.8, (i)
Ciosrporacion Flnanciera Macoanal (il
Barco Pichincha CA. (iv)

Trterewis

be corrignte.

fanco Guarsauil 5 A (1)

Borco Armasoras 58 (6)
Corporacidn Ferancierz Macional (18)
Banco Plohincha CA. (W)

217 2016
220,000 3,000
351 442 e 4%)

__(wAagGaR) — (368981
302,794 120,470

2017 P
12047 43,057
121,990 117,158
{39 666) {45 741}
02T 0. 470

2017 2016
GG, B 63,200
431,75 515,007
2,555,556 472,500
1,157 D&} 1,150,000
E—— 1" 12 edd
4 G745 P ]

2017 1]

B BED L0, 8T
IMAE -
5,324 444 TAZT, 500
7117 572 7,530, 167
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MNOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dilares estadounidenses)

{1} Comesponde al saldo de varias operaciones las cuales se detallan a continuacian:

Ao, Cperacidn Moo Parofdlas)  Fechs Emistir  Fechs lencimenks  Tasa
176007 24,101 1,07 01101 2170142018 B 95%
1 e 24,101 LAz 20105 21012008 295
1 TRl05 24,100 1,047 20002005 210018 BLo5
o f41.557 1,041 21112006 171004 B.95%
L5ER0E 67453 1,530 1106/ 2015 4050 B.55%
156615 57,805 1,107 8/ 122016 Hkaa .95,
05z B0, 000 733 DL RMT PR TR o954
14170 20,036 Tar 1L 1003/ 2000 B.95%

A continuacion, s detallan garantias entregadas:

= Prenda industrial ablerta sobre fa lines de manuina de pasta larga marca Pasvan.

Hipoteca abierta sobre la propledad ublcada en el parque industrial sector Machangara
galpdn y bodega (drea 12800,75 m2).

Prenda comerdial sobre vehiculo Chevralet Dmax Dy/Cabina 4x2.

Prenda comerdial sobre vehiculy Chevrolet Dmax D/Cabina 452,

Prenda comerdial sobre vehiculo Chevrolet Dmax DyCabina 4x2.

Prenda comerdal sobre vehiculo Montero Gis Mitsubishi 5p dud,

Prenda comendal sobre vehiculo Jeep Aud (3 5p 4x2 Negro 2017,

PFrenda comencial sobm wehiculo Toyota Mew Fortuner Ac 4.0 4xd.

{#} Coresponde al saldo de varias operaciones las cuales se detallan a continuadion:

A, Copracicn Moo ez fdias) Facha Emisan Facha Vanomienio e
0543 735,000 FrT] 310072017 norame 8,05%
72280 113400 120 05/ 122017 15112019 8,95%

A continuadion, se detallan garantias entregadas;

Prenda comerdal sobre vehioulo Chivralet Dmax D/Cabina 4=2,
Prenda comerdal sobme vebiculo Chevrolel Dmiax OfCabina 4x2.
Prenda comerdal sobre vehiculs Mazda Cx-5 Ploma PelDoYEILE,
Prenda comerdal sobre |a linea de pasta corta marca Pavan,

(#) Comesponde al saldo de varas operaciones [as cuales se defallan a continuadicn:

o, Clperackin Monto  Barofois)  Rache B Ferha Warnermiento Fas
166334 1,550,000 7] HW L2016 L2520 .El%
20565561 5,500,000 1,308 22127215 227018 B.90%
0565571 KL (0 880 1225 10 1R 1.08%
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A continuadcn, se detalan garantias entregadas:

Prenda industrial ablerta sobre la linea de cubo,

Prenda industrial ablerta sobre planta de rataméento de agua,

Prends industrial ablerta sobre moling de trigo mixto Buhler.

Hipoteca abierta sobre propledad ubicada en el parque industrial el Sauce (ares 12008,75
i},

¢ Hipoteca abierta sobre propiedad wbicada en el Parque industrial & Sauce,

{iv) Comesponde al saldo de varias operaciones las cuales se detallan a continuacion:

Al Opsracion Moafe P fdas) ferha Emisian et Venomienio Tasz
1705515 EM',IIIZI 350 JoaT 1806/ X118 2.95%
XTI A0, 000 1,28 IE-.'IH,'i.'ﬂE?' 002020 au5%
Fi Py P J50, 0 365 el R 197122018 B.95%
T 500,000 295 16y R02017 1846/ 2118 S5
EMISION DE OBLIGACIONES
Composicon:

2017 2016
Corripnie.
Emisicn de ciigaciones (1) 2,499,255 2,032,949
Papel comercial [ii) 8, 00, D0 =
[ntereses 52,810 141,735
10,557 065 2,174,684
2017 2016
lio coroente;
Emisidn de obligacianes {1} 1095533 3,196,619
1,095,593 3,198,619

(i} Corresponde a ka tercera emiskin de obligaciones realizadas mediante oferta publica en el afio
2015 por un valor total de US47 000,000 divididas en Clase "A" ¥ Clase "B" a una tasa fija de
7.75% y 8% respectivamente, con un plazo de 1440 dias la Clase “A" y 1800 dias la Case "B,
pagendo capital @ intereses trimestrales. Durante ¢l afio 2017 = he devengado LUS$339 933
(2016: US5440.844) en concepto de intereses, los cuales se encuentran regisirados dentro
del rubro Gastos financiercs en @l Estado de Resultads, En garantia de estas obligacionss se
encutntra la totalidad de los activos no gravados, en los Eérminos establecidos-en la Ley de
Mercado de Yakores,

{33)
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{il) Corresponde @ la emison de papel comercial por US$8,000,000 de clase "A" con un plazo de
359 g a coro cupdn es dedr los valores a emitirse serdn vendidos con descuento par o
gue no s abona antidad algena por concepto de intereses o de amartizadon hasta la fecha
de vencmiento, en consecuencla no exstird ningun tpo de cupdn desprendible para &l pago
de capital e interés,

CUENTAS POR PAGAR
Composidon;
27 2016

Froveedores de solubles - &480
Priveedores de servicios varios (1) 1,522 339 1977056
Proveedores de materia prima (i) 354,225 7H3, 244
Froveadores de atarior (il B0, 108 44 370
Proveedares. de material de empague (v] G903, 861 B35, 156
Proveadores de bianes locales (v) 327999 603,891

3077558 4,652,197

(7 Comesponde principalments cuentas por pagar @ Wura S5.A, compafla de publicidad por
US5337,371 (20167 WS4E257,504), Tendas Industriales Asocisdes por USH248,066 (2016:
155112,723),

)  Coresponde prindpalmente cuentas por pagar 8 Moderna Alimentos 5.4, por US$106,920
(2016: LISE4T1,280),

(i) Comesponde prinopalmente cuentas por pagar a International Flavors & Fragan por
U55119.976 (2016: LIS$TS,654),

(vl Corresponds principalmente cuentas por pagar @ Artes Graficas Senefelder C.A. por
US43 517 (2006 USS1E6,513), Tetra Pak Cia, Lida. por US4 104,020 (2016; 55,069],

(v} Comesponde principalments cuentas por pagar @ Corporackin el Rosado por US§71,973
(2016: UIS$172,777), Oremplas por US$38,871{Z016: US$2,246).

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
i) s 2016

Beneficios soclales de Ley i) 213,397 330,256
Participacion a los trabajadores 154,537 121 487
[E55 56,850 112,683
Chros 2,095 1,572

426,849 565, 996

(34)
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Inchuyen las provisiones realizadas por s Comparia para el pago del dédme tercer sueldo,
difcirng ouarto sueldo, vacadones y fondo de reserva,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Composcion:
2017 2016
Jutilacian patranzl 857,745 ai1.891
Banificacidn por desabucio 244 SR 272 602
1,112,337 1,184,493
El movimients de jublladdn patronal y bonifieacion por desahudo fue come sigue;
— Ableciin pabrorel Sesshucm Toial
o? 2208 Fuie Foai | 11 Furil ]
Sails incs LIRS (ki TERIL M 1,184, 457 [ 071,44
ot bl 185 E73 15T e o 6 18 kivoh i e i
Trtmreses fein 17 Wil ] 105 5,10 76
Prilan |G rin ]
mnatrialen (IS [Fakr ] {17 90T FLE LH T [ A, Fr5e
ButaBidod pejacho {4, pEah ] iAf 4324 {0208 {8 PBg! 75 434)
Elerin e rEroore 7
Eqidarbanes aediipadas {32450 I 3 - 483 {T57
Ra7, 745 3117 B4 5AD I7E60 Ligar NCT
Las principales hipotests actuariales usadas fueton:
201F 046
mumers de trabajadores 287 512
Tags do descuenin 410 20, 4. 1d%;
Tasa de incremento =alarial 2.50%;: A, %
Tagpa rotacion 29.60%: 27.38%
Tasa incremento en fas pensiones Iy M
Tabs e mortakdad e Invalidez ™ IESS 20032 TH IESS 2002

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, @l rubro de Impuestos por cobrar @ IMpUestos por pagar se
forman de la sigulente manera:

{Véase pbgina sigulents)

(35}
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2017 2016
Saldos por cobrar
Credito tributario por 150 134,373 4n Ba¥
Retencienes en la fuenis 213,638 196,320
Anbicipo de Impuesio & la Renls 94 O3 137,360
Ratenciones en la fuente de VA 25,385 12,913
[rmipusesto al Valor Agregadoe (TWA) Gef RS 05 406
552‘]"&4 SHS BEE
2017 Z016
Saldos por pegar
Irripuesto & la Renta BHL 9482 459, %480
[mpuesto a la Salida de Divisas 2,184 13,120
Retenciones en |a fuente de iImpussto a la fenta 31611 E&,008
Retenciones en la fuenbe de TV 28,745 11,048
Impuesia al Vaior Agregado [IWVA} &4, 2001 277,629
Contribucidn solidaria - a7
Impuesto a las botellas plasticas no retornables 5,335 17219
1,430,662 BE2 271

IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El Impuesta a la Renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2016 s2 compaone

de la siguiante mansra;

SO0 2015
[mpuesio g las ganangiss cormients
Impussio eorriente sobre les beneficios del
af BE1 982 485 SHA
Totad Impuesto csrrente bR QE2 459, 580
Impussin a 1a Renta diferids
Revarsion de diferendas temporarias (48, 343) 2,602
Teatdl mpuesto a la Rerta diferido 1o 343 ) 2,602
Total gasto por Impueshs a 1a Rents 33,639 497,187

(36)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

18.2 Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utifidad coptable con b ubibdad tributable de la
Compafiia, para & determinacidn del impuesto & |a renta en bos afos 2017 y 2016 fueron los

siguientes;

i W16
Lilidad antes di fnpussio 4 la Renta 875,712 BHA 425
Mas (menct) partidas de conciliacian:
Gasics no deducibles (1) 2,275,618 1,557,935
Otras rentas examzs [0, 346) {26,288)
Parficipacion a trabajadores atrbuitde-a
ingrezas exentos 2419 3,706
Gaslies Mourtidos para genarar ingresos
Exentog 14,220 1,583
Deducciones adicionalos {37 Tas5) -
Litilidad gravable 3,099,918 2,205,362
Tasa de Impuestn 2% 2%
Impussin a la Ren@ causado GH1,9682 45D S8
Anticipo minimo de mpueste s & renta 273,542 309,245

(il Al31 dedidembre de 2017 corresponde prindpalmente a: 1) 4% méaxime de publicidad sobre
los ingresos USD. 1.274.302, ) jubiladon patronal US$173,179, yv; tostos y gasios no
sustentados en los comprobantes de vents autorizados por el Reglaments de Comprobanies,
Retendin y Doumentos Complamearntanios.

Al 31 de didembre de 2017, la determinacidn del saldo del impuesto a 1o renfa par pagar fue

Cofmo Sigue:
2017 4816

Impuesto a la Repta caussdo 81,9482 AES, SE0
Pens

Retenciones en la fuente en el ejercido fiscal [213,638) {196, 320)
Retencidn por dividendos (94,502) (78,237)
Anlicipo pagado - [59, 128)
Créden tributario por IS0 [134.373) {145 647)
Impussio cofrente 239,069 10,251

Estos rubros se presentan en los estados finanderos sin compensadan (Véase Nota 17),

(37)
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Impuesto a la Renta diferido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, o impuesto & & renta diferido comesponde 8 b sigubeme

2017 allG
Pasivo por impuesto a la Renta diferida:
Por costo atribuldo do propledades, planta
erplip Lot 400 43,743
Fasivo poe impuesto a la Benta diferado, neto 595,400 643 743
Impuests a la Renta réconocido en otro resultado integral

2017 £01%
Impuesto g la Henta diferido:
Generado por ingrescs Y gashos reconocidos
mn obra resultado integral.
Revalio de propledsdes, planta v
SO 1,538,996
Tolal impguesto a la Rarta reconocids an olra
resultadn integral 1,534 005 -
Impueasto a la Renta diferido reconocido en resultado

il 2016
Impesto & [a Renta diferido:
Coster atribuido propiedades, planta y equipn (48,343} 2,602
Impussio o fa Renta cargado a resultados (44 343) 2,507
Saldos del impuesto a la Renta diferido

iy ifg ity tesfiads niegrE ific
TS | pasives) por impussios. dfendos m
Triscion i
Propeedales, pLanta ¢ aoupn £ 1,538, | 5m 9%
sl sribapdo propladades, planin v egune #1743 ekt - A0
Ml

Doty s ppkeiade; planis v oo [IREH I 4,743

(38}
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Tasa efectiva
Las tasas efectivas de Impuesto a [a renta fueron:

2017 2016
Luikdad aniis i impuesio.a & Rents 875,712 GAA 475
Impuesho a la Renta corriente 581,582 4849 580
Anticipn minimo de impuesto 3 la Renta 273,542 305, 245
Tasd efectiva de impuests 77 .Bi% 71,139
Burante el afo 2017 v 2016, &l cambio en las tasas efectivas de impuesto fue come sigue;

2017 L]
Tasa impositiva lagal 22% 22%
Incramenta por gastos no deducibles X1 40,700,
Disminucion por deducciones adicionales =0, 5% -0.84%
Crras rentas exentas -0.95% 0,00%
Incremento por parficpacion a trabajadores
atribuible a ingresos exentos 0.06% 0.12%
Incremento por gashos mourtidos para
generar ngrescs exentos {1.36% 0.05%
Tasa impaosidva efedtiva T7.BEY FL 170
Situacidn fiscal
& la fecha de emisidn de kos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las
autondades tributarias, Los afles 2014 al 2017 se encuentran ablenos a posibles fiscallzaciones.
Precins de transferencia

Las normas tributaras vigentes incorporan ef prncipio de plena mompetencea para las aperacones
realizadas con partes refacionadas, Por su parte &l Servicks de Rentas Intemas solicita se prepare
v remita por parte de la empresa un estudio de procios da tansferenda v un anoxo de
operaciones, entre otros, para aguellas compafias gue hayan temido operadones con partes
relacionadas domicliadas en of exterior v locales (dependiendo de dertas considerackones) an al
mismo perodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo & Informe
0 US33,000,000 sclo presentar Anexo), Se incliye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos flacases, £l indlcado sstudio debe ser remitidoen junio del 2018 conforme
&l novens digito del RUC, Adidenalments exige que en su dedlaradon de impuesta @ la renta
anual declare las operadones de activos, pashos, ingQresos y egresos.

(39)
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Adiclonalmeante aquellos contribuyentes con un impuesto cavsado superar al 3% de |os Ingrescs
gravadas v que no tengan ransacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturakes estan
axentos-de la referida normativa,

D acuerde @ kos montos en transacciones Indicados, 1a Compaliia al 31 de dcembre de 2017,
debe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas, ef cual a la fecha de emision de
estos estadas financieros o encuentran en proceso de glaboracion.

18.10 Reformas tributarias

El 249 de diciembre dal 2017 se publicd |a "Ley Orgdnica para la Reacthvadéan de & Bconomia,
Fortaledmiente de la Dolarzacidn y Modemizacion de la Gestidn Fpandera {Ley de
Reactivadon de la Eonamea)” an o Segundo Suplements del Registro Ofical No. 150,

Las principales reformas que entrardén en vigor en el 2018 estan refacionadas con los siguientas:
aspectns:

Eliminacidn de 2 obligacion de contar con estudic actuarial para sustentar la deduciblidad
de la jubllacién patronal y desahudio y solo seran deducibles los pagos por estos conceptos.
slempre que po provengan de provisdoenes dedaradas en glercicios anteniores,

Aumento de la tanfa general de Impuesto a 2 Benta del 23% al 25%. Pama los casos de
sociedades  con accionkstas en  paraisos fiscales,  regimenes fiscales preferentes o
jurisdicclones de menor imposicidn, B3 tarifa pasana del 25% al 28% en la parte
cormespondiente a dicha particpacan,

Camblos en los oritenos para la reduccion de t@rifa de IR por la refnversion de uilidades.
La reduccién de la tarifa de Impuesto a la Renta de! 10% sobre el monto de uiilidades
relnvertidas, aplicana unicamente a: |} sodedades exportadoras habituales; i) a las que se
dediguen a la producdon de bienes, induides las del sector manufacturern, que posean
50 o mas de omponente naconal, y; i) aguellas sodedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarfa de Impuesto a la Renta para mecro y peguelas empresas o
exportadores habituakes del 3% en la tanfa de Impuesto a la Renta, Para exportadones
habituakes, ecta tarifa se aplicarad siempre gue en el comespondiente ejeracio fiscal se
manienga o incremente = emplen.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver tokal o pardalmente ¢ excedente emvtre el
anticipo de Impuesto & is Renta pagado ¥ el Impuesto a |a Renta causado, siempre que s
verifique gue soha mantenido o Incrementado el emples neto, Asi fambéen para el cakculo
del anticipo del Impuesto a & Renka se excuina los costos v gastos relscdonsdos oon
sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro socal
abligatorio.

Disminucian del monts para la obligatoriedad de efectar pagos a traves dal Sistema
Finandero de USS5,000 & US$1, 000 el monio determinado para la obligatoriedad de wtilizar
a cualguier instibucion del sistema financiero para realizar ¢ pago, & (raves de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de oradito v debito, cheques o cualquier ofrs medio de
pago electronioo.
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& Do establece @ devolugon Impuesto 2 k2 Salida de Dnviss para exportadores habtuales, on
la parte que no sed ulirads como oridito tributario.

o Eiminandn de lBs exenoones &l Impuesto a la Salda de Divisas on [aQOS pOr
firantamento exiemo O on (Bos reafados al extenor en o desarmollo de pioyectos AP
{Akanza Pubica - Prvaca), en oS c2sos en ot gue of perceptor del pago este domaakadn,
i3 residentz o esté establecdo en paraios fucales o jursdiccones de menor iImposiodn.

D¢ acuerdo con & Admenestracion de b Compafiie, las prindipeies reformas gue tendrin un

impactn agnificativo son: 3) d incremento an |a tasa del Impuesto 3 1a Benta del 279% &l 29
v b) los gastos pars cubrr provisiones de jubfanidn y desshucio no sevian dedudibles.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACTONADAS

El sguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ios afios 2017 ¥
2016 con compafias v partes relacionadas.

19.1 Cuentas por cobrar y pagar companias y partes relacionadas

Lay cuentas por cobrar de partes relaconadas surgen principaiments de las transaccones da
venta, Las cuentas por cobrar no estin garantizadas por naturaleza. No exdste ninguns provigide
para lng cuentas & cobrar de partes vinoukadas.

2017 A
Active corrignte (1)
ifam 823,422 .
fMaria Gabreia Garcla Miranda 158,355 L4, T
Maria Biden Garcla Miranda 3,352 | 54,952
Julidn Garcis Mirands 764 E50 07434
Articiod mecionistas
Jorge Gartla B458 B 456
Fayede Miranchs 2600 R
— R —dd
i1 T Mih
Hacknci) hian Pabio Miranda S A [8) 1,58 343  LATSAeEE

1, 268, 348 LiFs s
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2017 2016

Pasivo corrienbe (1)
Dnadendos por pagar 204,213 401,937
JuEAn Garcis Miranda 28,029 28,024
Maria Gabriela Garga Miranda a5y o5/
Maria Belen Garcia Miranda 25,088 25 (s
Jorge Garcia Torres 220,000 -

??EIE Egﬂ?ﬁ

(i} Los saldos por cobrar corrientes, con entidades relaconadas no devengan inteneses.
(i) Corresponde a préstamos otorgados por SUMESA S.A, para financlar capital de trabajo en la
Comparia.

CAPITAL SOCIAL

A la fecha da omlsion de ecte informe SUMESA 5.4, mantone un capital de USS3,645,5495 que
comprenden 3,645,515 acciones ondinaras con un walor nominal de US$1 completaments
desembolisadas, emitidas v en circuladdn,

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, los acoonistas de la Compafiia san:

217 Hiih
L& Ha 5% Ha

Garcia Meanda Jange Jullin 435,640 13% 466,200  13%
Garciy Miranda Marta Belen 34,511 e 326,500 9%
Garcia Miranda Maria Gabriela 340,591 2 326,900 g,
Garcia Torres Jorge Mansigue LI99.ETS 5B 2 0%
Mranda Freire Haydies Mariere 370,368 L i
Fidesoomisa de Garantia y Adminisrackin Grupo
Sumesa [} . [ 23680000  68%-

3,643,845 _100% 3,500,000 100%

Todos de nacionalidad ecuatorana,

(i1 En el afio 2017 se realizg transferenda de acciones que posela el Fdeicomiso de Garanbias ¥
Administracion Grupo Sumesa:

{Vease pagina sigulente)
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2017 2016
Garcia Tornts Jorge Manrique 2,016,686
Miranda Frelre Haydes Marens 363,314
Fidicomiso de Gorantia y Administracidn
Zrupo Sumesa - 2,380,000
2,380,000 2. 380,000

Mediante esoritura pdblica con fecha B de noviembre de 2006 se efectia en @ sumento da capital
suscrito de |8 compafiia con la emision de 145,945 nuevas acdiones ordinaras y nominativas de
valar nominal US$] distribsdos de 2 siguiente manera:

7
Gardia Miranda Jorpe Jukdn 19,440
Garcia Mrands Manz Belen 13,631
Gorcia Miranga Maria Gabriela 13631
Garcia Torres horge Manrique 831,189
Mirands Freire Haydee Maflern 16,054
145,945

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

21.1 Reserva legal

1.2

De-acuerdo con fa tegisiacin wgenie, la Compania debe apropiar por o menos & 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance @l 505 dal
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, perc puede
ser capltalizada o utilizada para absorber pérdedas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de
las "NIIF"

Los gjustes: provenientes de b adopcion por primera wez de las Normas [nemaconaies de
Informacion Finandeara “NIIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
apumiuslados, subcuenta " Resultados Acurmuledos por aplicackan primera vex de las "NIIF", que
gereraron un saldo acresdor sl podrd ser capitadizados en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del dlbmo ejerdde economico conduldo, s las hubleren; utlizado en
absorber pérdidas; o devuelto on el caso de liguidacidn de la compafila; i los hublere,

21, 3 Otros resultados integrales - Superavit por revallo de propledades; planta y equipo

El saldo dal supasiwt proversente de la revaluacian de propiadades, planta y equipo, pusde ser
transferido a resultados acumulados, a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste se
mankendra, segun cormesponda, en i3 uenta "Superdvit por révakio de progsedad, planta v
equipo”, creada para @ efecto, salvo el caso de qoe s¢ produzea e Bajs o enajEnacon del activo,

{43}



2.

SUMESA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresados en dolares estadounidenses)

VENTAS

Cormposi cion:

Vertas
(-} Descuentos v devolucon

GASTOS DE VENTA

Compasoon;

Sueldos, salaros y bereficios soiakes
Pubdicichacl

Depreciachn

Gasins de viajes

Honoramas profesionales
Reparaciomnes y maniemmaantos
Servicios basicos

Gasiios e alquiler

Suministros vanos

Gasios de seguros

Amortizackin

Oirod menddes

GASTOS DE ADMINISTRACION

Compasican:

Susldos, salarios v benefcing cociales
Depraciacion

Tasan, mpusstos y caniribecones
Gastos de viajes

Honod aros profesionales
Reparaciones y manteniméentos
Servicioy bisicos

Gastog de algquiler

Surmimstros varhas

Gastos di seguros

Comisiones

Otros meanoes

2017 PR L]
40,932 840 45,376,227
(11,022.673) {20,003,310)
79,9110, 167 28,372,917

2017 2016
3,134,582 4,257,374
2 489,014 1,907,512

197,323 197,757
723,916 522,655
270,965 128,595
208,930 204,768
131,694 127,432
135,630 194,085
51,359 82,923
60,566 59,696

- 1,663
3,574,473 3,078,490

10,478,452 10,057,784

017 201G
1,620,909 3,158,972

150,200 126,635
678,109 391,575
251,359 338,999
1,117,012 1,305,843
185,722 102,298
91,265 105,831
339 5,551
47,502 183,437
97,318 53,508

; 47 98
787,516 70,295
5.227,271 5,721,947
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GASTOS FINANCIERDS
Coyrmposicin:

.11 ¥4 1%
Interin Bancang G20, 18 $1,85)
Ofros adereses I aE bt
Otyos gatoe 44,208 86,178

L 504, 347 620,718
PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITDS POR LA COMPANLA
La Compaliéa ha suscrito en meyo 2017 gon Barkiey Seed, [nc., un contrslo de mompra de granos

variedad Deser Durum “Mobawe”, por 5000 tonstadas metricas a granal, ¢l vencimeento de oste
contrato & &n julic de 2018,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de digembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron ewentos que, en opinidn de la inistracdon de fa Compaliia; pudieran teme un
efectn significativo sobre dichos estades finanderos que ho se hayan revelado an los mismos,
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