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A los Accionistas de:
Sumesa S.A.

Guayaquil, 28 de abril del 2017

Opinidon con salvedades

Hemos auditado Jos estados financieros que se adjuntan de Sumesa S.A gue
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de [as
politicas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccién
“Fundamenios de [a opinién con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de Sumesa S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afic terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién con salvedades

Debide a asuntos operativos de la Compaiiia, no fue posible observar el inventario fisico
efectuado al 31 de diciembre de 2016. Por lo tanto, no nos fue posible satisfacernos de
la razonakitidad de la existencia fisica de dicho inventario que, segin registros contables
a esa fecha, totalizaba US$3.185.510.

Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.,

Somos independientes de Sumesa S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos reqguerimientos y
con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinién de
auditoria con salvedades.
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A los Accionistas de;
Sumesa S.A.
Guayaquil, 28 de abril del 2017

Asuntos claves de la auditoria

MOORE STEPHENS

Los asuntos claves de la auditoria son aquelios que, & nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido
fratados en el contexto de nuestra auditoria y para formamos nuestra opinién sobre los
estados financieros en su conjunto, y no expresamos una cpinién por separade sobre

estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos Jos asuntos en nuestra
auditoria

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos por venta de
productos alimenticios bajo la modalidad de

solubles, pastas y liquidos, es el
mecanisme por el cual la Compafia
reconoce ingresos en sus estados

financiercs y que constituye la fuente de
genearacion de recursos.

Nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros:

» Obtener evidencia necesaria vy Ia
certeza de que la Compafila este
estimandc con fiabilidad los ingresos
de actividades ordinarias asociados a
sus operaciones, verificando de
acuerdo a las condiciones establecidas
en la normativa contabie vigente.

s Realizar una prueba de validacion de
saldos donde solicitamos la informacién
de I[as fransacciones de ingresos
generadas en el afo 2016 vy
procedimos a recalcular el ingreso.
Adicionaimente solicitamos una
muestra de facturas a efectos de
validar la informacion reprocesada,
donde verificamos la documentacion
soporie.

Cumplimientc de pagc por emijsién_de
chligaciones

ta Compainia, como fuente de
finariciamiento ha procedido a la tercera
emision de cobligaciones de US$7 millones
durante el afio 2015, las cuales han sido
negociadas en la Bolsa de Valores de

Nuestros procedimientos de auditoria
consistiercn entre otros, en los siguientes:

» Revisar
relacionada a las

documentacion soporte
tablas  de
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A los Accionistas de:
Sumesa S.A.
Guayaquil, 28 de abril def 2017

MOORE STEPHENS ;.

Guayaquil y que han sido adquiridas por el
publico en general. Este financiamiento que
fotaliza USS5 millones al 31 de diciembre
del 2016, tuvo como objelivo la
reestructuracion de pasivos y capital de

amortizacion de la emisitn de
obligaciones a efectos de evaluar la
razonhabilidad de las provisiones para el
pago de capitai e intereses
presentados en el estado financiero al

trabaje, los cuales se cancelaran 31 de diciembre del 2016.
periodicamente hasta el afio 2020
aproximadamente. » Verificar las garantias mantenidas por
{a Compafila en relacion a los pasivos
mantenidos por las obligaciones donde
verificaremos la razonabilidad y la

existencia de fas mismas.

La Compafia para tal efecto mantiene
garantias que respaldan la emision de
valores, la cual es suficiente para la
cobertura de dichos pasivos,

Responsabilidad de |la Administracién sobre los estados financieros

La Administracidén de la Sumesa S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nermas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estades financiercs libres de errores materiales, debido a fraude ¢
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun comresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizande el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compania o0 de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
ofra alternativa realista.

La Administracion de Sumesa S.A. es responsable de la supervisién del proceso de
informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonabie de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas gque fos usuarios toman, basdndose en los estados financieros.
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A los Accionistas de:
Sumesa S.A,
Guayaquil, 28 de abril del 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieres,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
regsponder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcicnar una base para nuestra opinion. El riesgo de ho
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones Iintencionadamente errbneas o Ia
vulneracién de control interna.

Obtenemos conocimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimienios de auditoria que sean adecuados en funcién de [as
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compariia.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una inceridumbre materiai
relacionada ¢on hechos o condicienes que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién madificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafila deje
de ser una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacién global, fa estructura y el contenide de los esta.os
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de Sumesa S.A. en relacién con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de [a auditoria.

(4)
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A los Accionistas de:
Sumesa S.A.
Guayaquil, 28 de abril del 2017

También proporcionamos a los respensables de la Administracion de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razenablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administraciéon de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto no se
deberia comunicar en nuesiro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran i0s beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre: i) la

informacion suplementaria; y i) el cumplimiento de las obligaciones tributarias como
agente de retencion y percepcion de Sumesa S A., se emiten por separado.
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Nlmerc de Registro en la Femando Castellanos R.
Superintendencia de Compaliias, Representante Legal
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SUMESA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar
Clientes
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Compainiias relacionadas
Otros

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo, neto
Activos intangibles

Total del activo corriente

Total del activo

Referencia
a Notas

16
15

20186 2015
2.130.671 6.391.991
7.693.783 6.456.612
972.683 1.036.297
587.646 610.445
1.673.711 1.301.735
1.489.961 2.407.670
12.417.784 11.812.759
3.185.510 3.965.200
126.973 99.565
17.860.938 22.269.515
13.735.112 8.838.537
439.669 889.205
14.174.781 9.727.742
32.035.7189 31.997.257

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/m/

Ing. Jorge Garcia |randa
Representant egal

A.

Contador
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SUMESA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
PASIVO Y PATRIMONIO a Notas 2016 2015
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 11 2.900.707 722.755
Obligaciones con terceros 12 863.193 350.000
Emisién de obligaciones 13 2.032.949 1.116.673
Cuentas por pagar
Proveedores 14 4.652.197 9.306.682
Compaiiias relacionadas 15 516.076 399.540
Otras 95.799 50.056
5.264.072 9.756.278
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 16 892.271 1.123.361
Intereses por pagar 164.421 101.285
Beneficios sociales 17 565.998 636.233
1.622.690 1.860.879
Total del pasivo corriente 12.683.611 13.806.585
Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias 11 7.536.167 6.044.832
Emisién de obligaciones 13 3.198.619 3.648.716
Jubilacién patronal y desahucio 18 1.184.493 876.809
Impuesto a la renta diferido 16 643.743 641.141
Total del pasivo no corriente 12.563.022 11.211.498
Total del pasivo 25.246.633 25.018.083
Patrimonio (segun estado adjunto) 6.789.086 6.979.174
Total del pasivo y patrimonio 32.035.719 31.897.257

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

V

epreseptante Legal

Ing/Jorge (;frcia Miranda
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SUMESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos
Ventas netas
Costo de ventas

Gastos
De administracion
De ventas

Utilidad operacional

Gastos financieros
Otros ingresos, neto

Utilidad antes del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Otro resultado integral

Perdida actuarial en jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio

Utilidad neta y resultado integral del afio

Referencia
a Notas 2016 2015

22 29.372.917 35.316.573
23 (12.476.376) (16.850.640)
16.896.541 18.465.833
23 (5.721.947) (5.201.782)
23 (10.857.783) (11.846.269)
(16.679.730) (17.048.051)

216.811 1.417.882

(620.718) (570.639)

1.213.819 216.533

809912 1.063.776

16 (121.487) (159.566)
16 (492.182) (440.890)
196.243 463.320

20 16.698 1.853
212.941 465.273

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

(8)
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SUMESA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a MNotas 2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Recibido de clientes 30.311.661 34.149.010

Pagado a proveedores y otros (25.394.610) (25.307.711)

Pagos efectuados a empleados (6.271.112) (6.449.195)

Pagos efectuados por intereses (557.582) (475.426)

Pagos efectuados de impuestos (1.236.917) (991.180)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (3.148.560) 925.498
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedad, planta y equipos 1 (5.810.766) (1.197.570)

Adiciones de otros activos 513.280 (176.624)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (5.297.486) (1.374.194)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de anticipos de dividendos 130.569 (141.627)

(Pago) emision de obligaciones, neto 466.179 3.592.644

(Pago) emision de obligaciones bancarias, neto 3.669.287 3.264.138

(Pago) de obligaciones con terceros 513.193 (150.140)

Pago efectuados a accionistas (594.502) (18.436)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 4,184,726 6.546.579
(Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (4.261.320) 6.097.883
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6.391.891 294.108
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 2.130.671 6.391.991

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

£

Ing. Jgrge Gargia Miranda
nte Legal




SUMESA S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
alNotas 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 196.243 463.320
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 1 914.191 825.887
Amortizaciones 1.663 41.531
Prowvision para jubilacion patronal y desahucio 19 205.235 137.009
Provision para participacion de utilidades de trabajadores 18 121.487 159.566
Impuesto diferido 17 2.602 (35.707)
Prowvision para impuesto a la renta 17 489.580 476.597
1.931.001 2.068.204
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto (232.945) (1.634.636)
Inventarios 714.283 1.417.090
Gastos pagados por anticipado y otros (27.408) (37.142)
Documentos y cuentas por pagar (4.608.742) (521.294)
Pasivos acumulados (849.256) (309.853)
Pagos de jubilacion patronal y desahucio (75.493) (56.871)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (3.148.560) 925.498

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Jorge Gargia Miranda CP£ assan
presentante Legal




