MATERIALES PREFABRICADQS PARA LA CONSTRUCCION
COMPANIA LIMITADA (MAPRECO)

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 v 2013

1.- Informacion General

La Compania es una seciedad limitada constituida el 12 de Septiembre de
1973, con el nombre de MATERIALES PREFABRICADOS PARA LA
CONSTRUCCION COMPANIA LIMITADA (MAPRECO), repulada por 1a Ley
de Companias, con plaze de duracion de 50 anos e inscrita en el Registro
Mercantil del canton de Guayaguil el 18 de QOctubre del 1973

La sctvidad poncipal de la Compania es la construccion de edificios
commpletos o partes de cdificios, la claboracion de viguetas y otros
matcriales prefabricados para la construccion en general.

Bl domicilio principal de la Compatiia donde desarrollan sus actividades es
ls provincia del Guayas, km. 2 1/2 Av. Juan Tanga Marengo s/n v Agustin
Freire, Edificio Central Comercial Dicentro local 38, v la planta de
fabrnicacion en el km. 30 via Daule.

La informacion contenida en estos esiados financieros es responsabilidad
de la Administracion de la Comparfiia.

J.os estados fmancieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014
han side aprobados por la Gerencia de la Compaitia ¥ seran presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacion. En opmion de la Gerencia
de la Compania, los estados financieros seran  aprobades  sin
modificaciones.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Camplimiento

Los estados fimanoieros adjuntes han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informaciom Financiera (NHF) eminidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabihdad [en adelante TASE] ¥
vigenies al cierre del 2014 y aplicadas de manera uniforme a los perindo
que se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicidon

Los estados financieros adjunites han sido preparados en base al costo
histérico. Excepto por los beneficios sociales de largo plaze que son
valorizados en base al método actuarial.
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Moneda Funcional
Los cstados financieros adjuntos se presentan en dolares dec Estados
Umidos de Norteamérica, moneda funcional de la Compania v de curso
legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Actives Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en gue la Compania
forma parte de la transaccion. Son reconocidos micialmente a su valor
razonable que usualmentc ecs €l valor de la transaccion, mas los costos
incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o
crmsion del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
llevados a valor razonable.

Fosteriormente, los activos financicros son valorados a costo amortizade

usando ¢l metodo del interés efectivo cuande los plazos otorgados exceden
los plazos de créditos considerados normales,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en kibros de
los activos financieros se revisan para determinar st existe alguna
evidencia objetiva de que no vavan a ser recuperables. 81 es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en hibros se reduce a través de una cuenta de provisidn.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el imiporte
en libros de la cuenta de provisién se reconocen en €l estado de resultado
integral.

La Compania dara de baja en cusntas un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del active financiero.

La Compania clasifica sus activos Imancieros en las siguentes categorias
definidas en la NIC 39:
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= Efectivo en caja y bancos y sobregiros, incluven cl efectivo en caja,
depdsitos en bancos locales v sobregiros, los fondos son de lbre
dispomtahidad

= Deudores comerciales v olras cuentas por cobrar, incluven facturas
por ejecucion de obras, gque 1o se cotizan en ¢l mercado activo, con
plazos menores a un afo, 110 generan 1nleres.

Pasivos Financieros

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias
debhnidas en la NIC 39:

+ Préstamos, generados por fondos reciindos de bancos locales, con
intaerés,

+ Acrcedores comerciales v olras cuentas por pagar, incluven facturas
por compra de bienes v prestacion de servicios, con plazos normales
MENOTes d Ut ano, 1o generan interés,

Inventarios

Representan provectos de construccion de viviendas y regeneracion de
parques ¥y avenidas, registradas al costo de compra o a su valor neto
realizable el gue rTesulte menor. Estan valuados en base al método del
costo especifico. El valor nete realizabie representa el precio de venta
estimade menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos
necesarios para la venta.

La Compariia realiza una cvaluacion del valor neto realizable de los
inveniaros al final del periodo, constituvende la oportuna provision
cuande los mismos se  encuentren  sobrevalorados. Cuando  las
circunstancias, gue previamente causaron la rebaja, havan dejade de
existir, o cuando exista clara evidencia de ingremento en el valer ncto
realizable debido a un cambio en las circunstancias economicas, s
procede a revertir el valor de la misma.

Propiedades v Equipos
Los elementos de Propiedades v equipos se valoran inicialmente por su
costo de adguisicion.
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El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
dircctamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segan lo previsto por la gerencia,

Los costos de ampliacion y mejoras gue representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los
activos, se capitalizan como mavor valor de los mismos cuando cumplen
ios requisitos de reconocerlo como activo.

los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen en Jlos
resultados del periodo en que se mcurren.

Postenormente del reconocimiento imicial, los muebles v enseres, equipos
de computacidbn y vehiculos cstan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada v menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor. Terreno, edificic v maquinarias v equipos estan
registrados a sus valores revaluados que son sus valores razonables, en ¢l
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y monos
las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valer. Las
revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que e}
valorr en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualgquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos, edificios v
maguinas y €quipos sc reconoce en oiro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio bajo cl encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades y equipns, excepte s1 Tevierte una dismmucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuvo case
cl aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa

Una disminucion del valor en hibros de la reevaluacion de dichos activos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenide en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dicho activo.

El salde de revaluacion de terrenos, edificios v maquinas v equipos
incluido en el patrimonio es iransferido diwectamente a utilidades
retenidas, cuando sc produce la baja de cuentas del activo. No obstante,
parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la
compania. En ese caso, el importe de la rescrva transferida es igual a la
diferencia entre la depreciacién calculada segin el valor revaluado del
activo ¥ la calculada segiin su costo original. Las transferencias desde las
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cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el
resultado del pernodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades v equipos, sobre el impuesto a
la renta, si los hubiere, ze contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias.

Fi cosic o valor revaluado de propedades v equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. El valor residual, la vida Ot estimada v
métods de depreciacion son revisados al final de cada ade, mendo el efecio
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retire de activos se determinan
como la diferencia entre el precio de venfa v el valor en libros del activo,
las cuales se reconocen en los resultados del periodeo en que se incurrern.
il wvalor en libros de los activos se da de baja de las cucnias
correspondicnies cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtiin
mdicie de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del itmporte
recuperable de diche activo. 81 se trata de actives wdentificables que no
generan  flujes de efectivo de forma independienie, se estima la
recuperabihidad de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenere el
activo,

Deterounar si los actives han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las wnidades generadoras de efective. El calculo del valor en uso
requiere que la Compatia determine los flujos de efectivo fuluros que
deberian surgir de las unidades gencradoras de ciectivo ¥ una tasa de
descuento apropada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del aclive, se registra la correspondientc provision por pordida por
deterioro por la diferericia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son reveriidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
mporte recuperahle mmerementando el valor del active con abono a



MATERIALES PREFABRICADOS PARA LA CONSTRUCCION
COMPANIA LIMITADA {MAPREC()

Notas a los Estados Financieros
Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

resultados con ¢l mite del valor en libros que el active hubtera tenido de
no haberse reconocido la perdida por detenora,

Impuesto a Ia Renta Corriente y Diferido
El gasto por mmpuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto
a la renta corriente v el gasio de impucsto diferido.

impuesto Corriente

El impuesto a la renia corriente es el impuesto a la renta que sc espera
pagar o recuperar de las autoridades tnbutarmas por la utihdad o pérdida
imponible del periodo corrente, usando las tasas impositivas vigentics a la
fecha de cilerre de cada ane, siendo de un 22% para ¢l ano 2014 v 2013,
mas cualquier ajuste al Impueste por pagar en relacidn con anos
anteriores.

Beneficios 2 Empleados - Beneficios Definidos
Jubtlacion Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerde con el Codigo dei Trabajo, los trabajadores que por veinte anos
0 Imés, presten sus servicios continuados o mierrumpidos 4 la Compania,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores (beneficios definidos)
sin perjuicio de la jubilacion gue les cormresponde en su condiciom de
afibhados al Instituto Ecuatorane de Seguridad Social

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Beneficios a Empleados - Benteficios Definidos
Jubtlacion Patronal — Beneficio Post Empleo

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos del servicio actual v el costo del servicio anteror fueron
calcnlados utihzandoe el métode de la wudad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perieds de
servicio del empleado ¥ basados en la {ormula del plan, de tal suerte gue
s¢ atribuve la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
consulerando ¢l uso de hipotesis actuanales para calcular ¢l valor presente
de dichos beneficios. Estas hipotesis refiejan cl valor de dinerc a través del
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tiemnpo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las pganancias y perdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en
los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahueio  Beneficios por Terpinacion

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacién de Ia
relacion laboral por desahucio sohicitado por el cmpleador o por el
trahajador, la Compania pagara a los trabajadores cl 25% de la Gluma
remuncracion mensual por cada uno de los anos de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos v
los costos del servicio actual vy los costos del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito provectada.

Las ganancias v peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia v cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en
ios resultados del periodo.

Benefictos o Empleados a Corto Flazo

Los beneficios a empleados a2 corto plazo tales como décimo tercero,
décimo cuarto, fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores,
etc., st reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacidn
con los bencficios Jegales o contractuales pactados con los empleados.

Indervuzacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién
Son Jos beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la
decision unilateral de una enridad de rescindir ¢l contrato de un empleado
antes dc la edad normal del retiro. Estos beneficios por terminacién neo
proporcionan bencficios economicos futuro, se reconoceran cn resultados
como gasio en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Companias eéstablece una aproptacion obligatoria por lo menos ¢l
5% de la utilidad anual para reserva legal hasta que alcance por lo menos
el 20% del capital social. Esta reserva no estd disponible para distribucion
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada a absorber pérdidas incurridas.
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La reserva facultativa representa utilidades apromadas a disposicion de los
SOCI0S,

Superavit por Valuacion

Representa la dilerencia enrtre el valor neto en libros v el valor del avaluo
de ios activos fijos determinado por un perito.

El salde acreedor de esta cuenta puede ser utilizada para compensar las
pérdidas acurmnuladas.

Reserva de Capital

Fepresenta los clectos de haber aplicado el esquema de dolanzacion en
Marzo del 2000. Esta reserva de capital no podra distribuirse como
utihidades nt utibizarse para pagar el capital suscrito ¥ no pagado, pero
podra ser capitalizado en la parte gue exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del ano, si las hubiere, o ser devuelta a kos socios en caso de
Fquadacion.

Ingresos

Los ingresos por contratos de construccidn se reconocen en base al metodo
del porcentaje de terminaciom de obra. Los ingresos por contrato de
construccidon, se recontocen en el estado de resultados en los periodos
contables en que es certificado el avance de obra por €l clienie.

Los mgresos por ventas de matenales prefabricados se reconocen cuando
es probable gue los beneficios economicos asociados a la transaccidn
fluyan a la Compania ¥ el monto de los ingresos pueda ser medido
contiablemente. Las ventas son reconoccidas netas de devoluciones v
descuentos, cuando se ha entregade el bien vy se han transfendo los
derechos y beneficios inherentes.

Costos v Gastos

El costo de venta se registra cuando se reconoce el parcentaje de
termnmacion de obra ¥ cuandeo se eniregan los bienes, de manera
simultdnea al recomocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los gastos se reconocen a medida que sc devengan, independientemenite
del momento en que se pagan, y se regisiran en los periodos con los cuales
se relacionan.
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Compensacion de Saldos ¥ Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos v pasivos, ni los ingresos y pastos, salve en agucllos casos en que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sca el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compara tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l
activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contmgentes son obligaciones surgidas de un evento pasado,
cuya confimacién estd sujeta a la ocurrencia o no de cventos fuera de
control de la Compsania, v obligaciones presuntas surgidas de hechos
antenores, cuyo wmporie no puede ser estimado de forma fiable, o en cuva
hquidacion no es probable que tenga lugar una salda de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que
som tevelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuande la Cempafiia tiene una obligacion
presente {legal o implicita) como resultado de un evento pasado ¥ es
probable que se regulecran recursos para cancelar las obligaciones v
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha.

31 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
determinan descontande ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en
el future a una tasa antes de iImpuesto que refleje el valor del dinero en el
mercado v los riesgos especificos de la obligacian.

Cuande se reconoce el descuenta, el aunmento de la provisidn producto del
paso del Liempo se reconcce como un costo financiero en el estado de
resultados integrales.
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Estimaciones Contables

La preparacion de los estados fimancieros de acuerdo con NHF requiere que
la Adrmnmistracion reahce owertas eshimaciones vy establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compania, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas parhdas
que forman parte de los cstados financicros. En opinion de la
Admimistracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la
mejor utilacion de la miormacion disponible al momenio, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efecios finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida atil estimada ¥ valor residual de los elementos de propiedades ¥
equipes son revisados at final de cada ano, siendo ¢ efecto de cualguier

cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion son como sigue:
Afos de vida atil

Estimada

minima maxima
Edilicios 20 20
Magquinarias v equipos 10 10
Muebles v enseres 10 10
Equipos de computacion 3 5
Vehiculos 3 2

Impuesios

La determinacion de las obligaciones ¥ gastos por impuestos requnere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aphcable. La Compania al
maomento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. acude con
profesionales en materna tnbutaria. Aun cuando la Compafiia considera
que  sus  eshimaciones  en  materia  tributaria  son prudentes ¥
conscrvadoras, puede surgit discrepancia con el organismo de control
tnbutato (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de norimnas.
gue pudieran requenr de gjustes por impuesios en el futuro.
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Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desalnicie - Beneficio por Terminacion

El costo de los bencficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuanales realizadas al final de cada
ano. Las valuaciones actuarales mmplican varias suposiciones que podran
diferir de los acontecimientos gue cfectivamente tendrian lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos
actuariales fueron las siguientes:
31 de Diciembre
2014 2013

Gh ﬁ&.
Tasa de descucnto 6,54 7,00
Tasa esperada de incremento salarial 3,00 3,00
Tasa de incremento de pensiones 2,50 2,50
Tasa de rotacion (promedio) 11,80 8.90
Antiguedad para Jubilacion 25 atos 25 anos

Dehido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subvacentes
v su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos
son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha dc cierre del periodo
sobre el que se informa.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados mtegrales representan pariidas de ingresos v gastos que
no son reconocidas en el resultade del periodo, s1 no directamenie ¢n ¢l
patrmonic (por ejemplo el superavit por revalorizacion), segiun lo requerido
por las NIIF. Durante los anos terminadaos ¢l 31 de Diciembre del 2014 y
2013 no ha habido otros resultades mtegrales,

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cietre del ejercicio que proveen nformacion

adicional sobre la situacién linanciera de la Compania a la fecha del
estado de situacion financiera {eventos de ajuste} son incluidos en les
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estados financieros. Los eventos posteriores gque no son eventos de ajuste
20N eXpuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja v bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2014+ 2013
(U5 Dalares]
Caja 3471 I06¢
Banrcos 83,337 2068
87,308 3118

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de o
siguiento:

31 de Diciemibre

2014 2013
fUS Dolares?
Dendorel camerales:
Chentss +H9.127 .37
HE127 2374
Orras ceentas pot oobTal
Antape a proveedores 338924 45,972
Eenpleades 15462 15207
Gamantas 99,405 F9.400
Rz 12,571 18,402
Total 925,421 2545355

Las cuentas por cobrar a clienies representan lacluracion de obras v
provectos, con plazos de hasta 90 dias v sin interes.

Los anticipes a proveedores representan anticipos entregados para compra
de bienes ¥ servicios a higuidarse en el primer trimestre del priximo ano.
l.as cuentas por cobrar a empleados represenian préstamos y anticipos
que se liguidan en el plazo de un afio v sin mnterés.

Las cuentas por cobrar garantias representan garantias entregadas a
clientes por ¢l fiel cumplimiento de Jos contratos de obras, las mismas que
ze liguidaran con acta de entrega v recepcion de obra definitiva, con
vencimiento hasta 180 dias ¥ sin interés.
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Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no
deterioradas es como

31 de Diciermbre
2014 2913
(US Daleres)
Porvencer 436,122
Venoydos:
3. - @&n 3638
9 en adetanze 13.005 + 738
4% 1727 2374

Administracion y Alta Direccion

l.os micmbros de la alta administracion v demas personas que asumen la
gestion de la Compania MATERIALES PREFABRICADOS PARA LA
CONSTRUCCION COMPARNIA LIMITADA (MAPRECO), incluvendo a la
gerencia general, asi como los socios que la representan, no han
participadc al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 en transacciones no
habituales ¥/o relevantes,

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

I5] personal clave de la gevencia de la compafiia incluve la Presidencia
LEjecutiva y su staff de gerentes. Durante los anos 2014 vy 2013, los
importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos vanables, beneficios sociales, otras bomficaciones y
otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Comparsiia. Se
presentan como sSiguc:

2014 2013
FUS Delnres}
sueldos fios 72.000 Foo0e
3ne0nos sorisles 5,008 aeld
17,598 TE8E30

5. Inventarios

Los mventarios consistian de lo siguienie:



MATERIALES PREFABRICADOS PARA LA CONSTRUCCION

COMPANIA LIMITADA (MAPRECO)

Notas a los Estados Financieros

Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

31 de Dicicmbre

2014 2013
FUS Daigres)

PBrograma de Vivienda Muduys 848.295 BeX Lid
Prayects La Perlz 1498571
Froyeqo sacie Vivienda 4.423 £R37235
Poovecto - Dolmen L1633 35451
Proyecto TELCORET 290,753 .
Proyecio - Escuela "La Merced” : 12908
Oos = +60E

2.653.675 2632294

6. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activus y pasivos por impuesios corrientes consistian de lo siguiente:

Activos por Impucstos Corrientes:
Retenciones en la Fuente
Impuesto al Valor Agregado

Pasivos por impuestos corrientes:
Otros Impuestos por pagar

31 de Diciembre
2014 2013

126.006 119.397
329.89% - | __
255.900 119.397

545.363  609.303

_545.363 609,303

Retenciones en Ja fuente representan créditos tributarios no compensados

de los anos 2014 y afios anteriores.

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por

pagar’ por los anos

terminados el 31 de Dicicmbre del 2014 y 2013 fuercon como sigue:

Saldo al principio del afio
Provision con cargo a resultados
Fagos

Saldo al final del afic

2014 2013
64927 21,559
64.927) (21.559)




MATERIALES PREFABRICADCS PARA LA CONSTRUCCION
COMPANTA LIMITADA (MAPRECO)

Notas a ios Estados Financieros
For los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 vy 2013

Impuesto a la Renta

Bl gasto por impuesio 4 la renta consistia de lo siguiente:
2014 2013

Gasto del impuesto corniente 64,927 21,559
Gasto del Impuesto diferido relacionado con el origen

¥ reverso de

diferencias temporanas z z

64,927 21,559

Una reconciliacion entre la utilidad segin estadoes financieros v la utilidad
sravable, fue como sigue:

2014 2013
{5 Dolares)

slidad ankes de impueste a la rents L19.567 H2510
Mas (menas] partidas de conciliacion:

Gastes ne deducibies 1854093 35488

Deduccidn por colaboradores discapaciagdes (35517 -
Utilidad grababie 269,148 97998
Tasa de mpuesto 22% 220
Iinpweesto a larenta 29,212 iL55Y
Iopuesto ada renta nuninng & pagar . G4927 CTRSLY
Fetencones en 2z fuiente (64927 [F1.559}

Lizprzesto o 24 ienta por pagar

La provision para ¢l impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa
del 22%. En caso de que la Compania reinvierta sus uGlidades en el pais,
la tasa de mpuesto a la renta seria del 129% del valor de las utilidades
reinvertidas siempre v cuande cfectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diclembre del siguiente afno, v el saldo 22% del resto
de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas
Tributanas incluidas en el Codigo de la Produccitn, la tarifa de impuesto a
la rerita, en el aftio 20132 en adelante se reduce al 22%.

La Compania esta cbhligada a caleular y declarar en el fonnulario de
declaracion de impuesto a la renta del perodo cormente, el valor del
anticipo de impueste a la renta del siguiente penodo, el que es calculado



MATERIALES PREFABRICADOS PARA LA CONSTRUCCION
COMPANIA LIMITADA (MAPRECO}

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

mediante la suma matematica de aplicar ¢l 0.2% del patrimonio, el 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activas v el 0.4% de los
ngresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del
anticipo declarado en el periods antenor, dicho valor del anticipo se
convierte en el causado que debera ser cancelado.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, las tasas efectivas de impuesto
fueron:

2014 2013
(U5 Dleres)

Usilidad antes de provisidn pava hupuesto & L reria 119,567 G510
[rpuesto 4 ka renta corriente 64,927 21559
Tasa efectiva de impuesto __5430% 3448
7. Propiedades y Equipos
Propiedades v cquipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

o e - 2ULD
(U5 Dotares)

4172933 3307191
(608,671)  (479.688)

Costo GIV-..I.IllJCidI'I ) 3,564,262 2 B27 503
Bepreciacion acumulada v detervioro =

31 de Diciembre
2014 2013
(LS Ddfarest

Clasificacion:
Torretn 1,520,500 1,520,500
Edificio 1,345,208 7. B3
Maquinaria v equipo 617,757 45,042
Muebles v ensatas 9,287 49333
Eguipes fe computacion 16,223 15937
Vehiculos 96,229 26841

3.564.262 282735403




MATERIALES PREFABRICADOS PARA LA CONSTRUCCION
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Notas a los Estados Financieros
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 v 2023

Los movimientos de propiedades v equipos fueron como siguc:

Ma r'|||i|u1'i.a,-5

CosTe g valoaeton:
Aalder 4! 31 de Diciembre del 1612

Al aeer

Saloes o 51 de Dicuernbre ce! 2013
Adrrinzes
Reavaluacicn de Edof:cios

taldos &t 31 de Diclenrhre del L0034

[reprirciacicn acuniulada v deterioro:
saldos Al 31 de Diciembre deg 2012
Gastos prod deprecacidn

Zalthax 22 31 de Diciembre el 20173
Gastos por depreciacian
Saldos a0 31 de Diciembre det 2014

Verrenos © Edifivical v Equipoz al  Muorblesy  Eguipas de
2l Vales Tzlor Nalor b al {m::;mfﬂ{:du Vekbidubos
Fazonable Fazorable Hfazonable coasta  Cacta al Corte Total
{15 Dalares)
1520500 ELEAIE S A56,0%0 L&370 45,111 5,005 5016100
- - Th065 A 0083
LEIOA0D YEuLes 917,50 RERIEXCEN
i 137 290 =6.230 010k
- b3, 7HI . ' . Ghd 731
ES20500 13114063 S3H 484 J R i d0,91F 145096 +172.93%
[4E 762 (2014 [ 705 747571 [p%53N (R 560
[35,457] {65 EAH) [3%7 71T a3 a11.302)
[1052ix] (267007 [70%% (244975 [F93E4) {479,6E8%
- [a+.5833) 153,539) i+6] [F1f) [1a.2033  {12HMYHGL
- [lE579T] (320432} {TOB5] (I5600] (G9AGT) {40R5T1}

Al 31 de Dheiembre det 2014 v 2013, no existen propiedades ¥ equipos
asignados en garantias por préstamos a corto v largo plazo.

E. Préstamos

Los préstamos consistlan de lo siguiente:

Mo garantizados - al costo anortizade:

Solregiros bancavios
sulo-total

Garantizades al costo amatizado

Prestanies bancarios
Intereses oy pagar
Suili-total
Totad

31 de Dirtembye

2014 2013

U5 Dalares)
r 371188
2 371182
124,634 150,600
1780 g
126,414 150,000

126414

521188
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Notas a los Estados Financieros

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Tasx enimnsnalk

Trprir cles T v Tasa efectiva
Adrvrior . brestamos anrertizacion X014 213
S [
Prestamos hapoalies
Eanco del Peckiete G A Hizaircaria Veko. 11,3554
EEL TR R fpmesciat Memeaal 1571355
Danga dsl Pickaacha CoA Cameroial Veto. 1L

e

AR,
13

4

HERCS )

2045 2013 Flazo kasta

F1 Biciembne

2014 2013
(T Dofaresi
Leisie 2015 103550
- fen 2 14434 -
Mave i0ia SsA.ccn
124 33 i1ato

9. Acrcedores Comerciales y Otras Cnentas por Pagar

31 de Diciembre

Provesdores

Anticipe cle cliciie

Torcaros

Sueides poy pagar

Baeneficing Sactales
Farticipacidn de trabatadores
kras

Clasificacion:
Corviente
o corTiente
Total

2614 2013
(U5 Ddler; es

1,040,793 47 643

1,891,615 2419399

400,864 Gi,101

104,340 48,170

189,825 123,232

28,1060 15852

64030 1280+

3415572 2869151
2,267,299 1506721
1,148,273 1,362,430
3,415,572 2,869,151

Las cuentas por pagar g proveedores represcntan principaimente faciuras
por compras de hienes v servicios con plazos de hasta 60 dias v sin

INIETes.

L.as cuentas por pagar anticipos de c¢lientes representan anticipos recibidos
de clientes para el desarrollo de las obras contratadas, las gue se liguidan
cort la cntrega de planillas, sin fecha especifica de vencinuento v sin
mterés por US3 1,284,215 (U3S 2,419,399 en el 2013) v por anticipos
recibidos por la compariia para futura venta de terrene v edificio por USH
310,400, legalizada en el 2015,
Las cuentas por pagar a ierceros representan présiamos realizados a la
Companiia, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.
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Taprr cfns Tasa efectiva Tasa ot 3t Bigie ke
Advaveddone __prestamos amertizacion 2014 2015 J0LE 2013 Plazo teasta 2014 2013
i Cy e W S [T Do resi
Frectamas hapcarkos

Eanco gdel Pttt G A Hizaircaria 11,3535 [ e Litie 2015 100390

Banrg Awazrnad {omescia 1130 I TR - Qe 2w 2

Tanga dzl Pichuclia G4, Camercual 110 S PMER MaesI0LT = Rt oi]
124 .34 LAGOCD

9. Acrcedores Comerciales ¥y Otras Cuentas por Pagar

Provesdores

Anticipe de cliciie

Torcaros

Sueidos poy pagar

Beneficing Sactales
Fanticipacion de trabatadares
(rras

Clasificacion:
Corriente
No corriente
Total

31 de Diciemmbre

014

2013

(LS Galorr e

1,040,793 47 043
1,591,615 A0S
460,864 Qi, 141
104,340 42,120
I5%.625 B
21,100 15,852
64,030 128404
3415572 2869151

2,267,299 1506721
1,148,273 1,362,430

3,415,572 2,868,151

Las cuentas por pagar 4 proveedores representan principalmente facturas
por compras de hbienes v servicios con plazos de hasta 60 dias v sin

ITETES.

Las cuentas por pagar anticipos de clientes representan anticipos recibidos
de clientes para el desarrollo de las obras contratadas, las que se liquidan
con la cntrega de planillas, sin fecha especifica de venciomuento v sin
nterés por USS 1,284,215 (USS 2,419,399 en el 2013) v por anticipos
recibidos por la compariia para futura venta de terrene v edificio por USS
310,400, legalizada en el 2015,
Las cuentas por pagar a iterceros representan présilamos realizados a la
Companiia, sin fecha especifica de vencimiento ¥ sin interés.
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Por los Aftos Terminados el 31 de Diciembre det 2014 y 2013

Los movinmientos de las cuentas beneficios sociales v participacién de
trabajadorcs por los aftos terminades el 31 de Dhciembre del 2014 v 2013
fueron como sigue:
Participacion
Beneficios de
Sociales  Trabajadores
fUE Deileires)

Saldas al 31 de Diciembre del 20012 F8341 15.23%
Erovizivieg 295,641 11,031
Pagos {250,7501 [10,%16]

Saldos al 31 de Dieeeanbice del 2313 123,232 154852
Piroviziones 263,317 21,100
Pagas 1196,724) [15.,552)

aildog at 31 de ThHotembiee del Zik14 189,825 21,1340

10. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios defimidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
7US Diolres

|ubiiacion patronal - beneficios post smpten 203747 254523
Bonifiracicn por desahucio - heneficios par tertuiacian 21,355 £5 840
225,112 3224149

Jubtlacidn Patronal — Berneficto Post Empleo

Los movimmentos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion
patronal fueron como signe:

2014 2013

Saldo al principio del afio

256,523 238,134
Costo de los servicios del
periodo corriente 21,353 16,942
Coste por intereses

16,455 15,150
Ganancias fperdidas)
actuariales 10,972 {12,469
Beneficios pagados

{23,253) {1,234}
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Eeducciones v liquidaciones
anticipadas {78,303) -
Saldo al fin del afio :
203,747 256,523

Beonificacion por Desahueto — Beneficto por Terminacion
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion
patronal fueron como sigue:

ELE L - E S
{178 Ddiares]

Salta al principio det ano 65,896 61,713
Costo de los sevicios del penode corrlente 4,777 4,167
Costo por intereses 4,430 +.280
Ganancia {perdidas] acruariales (33,037) -£274)
Beneficios pagados {a9 -

Saldn 2l fin del ann 21,36 65,390

Los calculos actuarales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios defimdos fueron realizados al 31 de Diciembre del
2014, 2013 por un actuario independiente.

Los importes reconockdos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios delinidos fueron los sipuientes:

_ 014 2013
{1i5 Dalares)
Cosko zomal del servicio 26,130 21,109
lotereses sare la obligactan 20,885 1430
Pérdida (gananciz) {42,067) r1e743)
Reducriones v liguidactooes anticipadas e FR305H

(73,355) 23,795
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11. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros
Los prnincpales pasives financieros de la Compania, corresponde a

tnanciamicoio con proveedores locales y otras cuenlas por pagar ¥ bancos
Incales. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compania. La Compania cuenta con deudores
comerciales v otras cuentas por cobrar, v efective que proviecnen
ditcctamente de sus operaciones.

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
TICSENS (LU Se Iesumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El resgo de mercado es £] ricsgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de un instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los
precios de mercade. En el caso de la Compania, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés v el riesgo de
moneda. Los mstrumentos financiercs afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos,

a} Kiesge de Tasa de Interés

Al 31 de Dhciembre del 2014, la Compania mantenia financiamiento con
cntidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son
sustancialmente ndependientes de los cambios de las tasas do interés dol
mercado, por o cual, en opinidn de la gerencia, la Compania no tiene uns
eXpOSKlOn impoertante a los ricsgos de tasas do interes.

L} Fiesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiere fluctiien debido a cambios en ios
tipes de cambic. La Comparftia realiza sus operaciones principales en
délares de los Esiados Unidos de Norteamérica, moneda de curse legal en
el pais, por lo lanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.
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Rresgoe de Crédhto

La compania tiene empresas hliales comme Dolmen 3. A, quien ha mcluido
un nueveo proceso del Buen Gobierno Corporativo v entrd en la Bolsa de
Valores en ventas de acciones logrando vender un 30% de las accownes a
ruevos soclos estratégicos, cuyos recursos es para Ia compra de nueva
maguinarias para la fabricacién v comercializacion de cerdmica plana, a
fin de fortalecer a la misma empresa a corto plazo. Este procedimisento es
el mismo a nhilzar por MAPRECO Compania lamitada a corto plazo a fin
de fortalecer su produccidn.

Kiesge de Ligutdez

l.a Compania monrtorea su riesge de escasez de fondos usando un flujo de
caja provectado a corto v largo plazo. Bl objetive de la Compania es
mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea v mantienc un cierto ruvel de efectivo, considerada

adecuado por la administracion para financiar las operaciones de la
Compania, ¥ para mitigar los efectos en el cambic de [lujo de efectivo.

12. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, el capital pagado consiste de 51.102

participaciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$56.98
{U3$1.60 en el 2013).
Mediante acta de Junta General Unwversal v Extraordinana de Socios del 2

de Junio del 2014 se aprobd el aumento de capital de la Compaftiia
mediante la compensacién de los aportes para futuro aumento de capital
por USE 163,024 v de la reserva por valuacion por US$ 2,665,005, La
gscritura publica correspondiente fuc mscnta on el registro mercantit ¢l 4
de Julio del 2014,

13. Gastos de Administracion

Los gastos de admimistracion ¥ ventas consisten de lo siguicnte:



MATERIALES PREFABRICADOS PARA LA CONSTRUCCION
COMPARNIA LIMITADA (MAPRECO)

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Dictembre del 2014 vy 2013

11. Instrumentos Financieros

(xeztion de Riesgos Financieros
Los principales pasives financieros de la Compania, corresponde &

financiamiento con proveedores locales ¥ otras cuentas por pagar ¥ bancos
locales. La finaldad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operacicnes de {a Compafiia. La Compafila cuenta con deudores
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar., v efectivc gue provichen
directamente de sus operaciones.

La gerencia revisa y aprueba las polilicas para manejar cada uno de estos
Tesgos que se resumen a continvacion:

Fiesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos
futuros de un instrumento financiers flactie debido a2 cambios en los
precios de mercado. En el caso de la Compania, los precios de mercadn
comprenden dos tipos de riesgo: El nesgo de tasa de interés v el riesgo de
moneda. Los insirumentos linancieros afeciados por los riesgos de
mercado meluven los depositos.

a) Fiesgo de Tasa de nfereés

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compaiftia mantenia financiamiento con
entidades [inancieras. Los flujos de caja operativos de la compafia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Comparnia no tiene una
exposicldn importante a los riesgos de tasas de interés.

b} Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futures de un mstruments financiero fluctiien debido a2 cambios en los
tipos de cambio. La Compania realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en
el pais, por lo tante, no sc presentan efectos por vanaciones de tipos de
cambio en los estados hnancieros.
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2014 _ 2013
(U5 Dalarez)

Sueldas - 202,830 402,572
Beneficos sociales 73318 230
Honoranes profestonates 130,905 4710
Provision para mblacién v desahucio - 2EALT
impuesto v contribuciones 21,203 21,725
Pasticipacion de trabajadores 21,100 1031
WA gastos 6,018 0.5%5
Depereciaciones 47 406 ERHE
Orros 276,598 261715

JBR. 168 Q07450

14, Hechos Gcurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2014 vy la fecha de emision de los eslados

fimancieros (30 de Marzo del 20135) no se produjeron eventos gue en
opirion de la Administracién puedan tener un efecto importante sobre los
estados finanmeros adjuntes.

Atentamente,

LR iz Cardenos
RE Ry



