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AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de Ia Junta General de Accionistas
de LUBRICANTES Y LACAS C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general de LUBRICANTES Y LACAS C,
LTDA., al 31 de Diciembre del 2003 y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre éstos estados financieros basados en la
auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la compaiiia, asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria que efectuamos fundamenta
razonablemente la opimon expresada a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Estados financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidos por la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador los cuales estan acorde con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. Indicamos que de acuerdo a nuestros analisis efectuado a los Estados
Financieros existen diferencias en la cuenta de Activos Fijos por el valor
de $ 1,692.52 el mismo que corresponde a activos totalmente depreciados
(Ver ajuste N° 1).

5. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados a excepto
de la salvedad que se menciona en el parrafo 4 se presenta
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de LUBRICANTES Y LACAS C. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2003,
los resultados de sus operaciones, los estados de evolucion del patrimonio
y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptadas establecidos o
autorizados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarios
de LUBRICANTES Y LACAS C. LTDA., como sujeto pasivo por
obligacién propia del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2003 se
emiten eparados.

@wam ?%WM’A A

Ing. Maryio Martinez C., Socie CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg Sup. Cias. No. 110

Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayagquil., Ecuador
Abril 22, 2004




LUBRICANTES Y LACAS C. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS

Efectivo A 17,434.69

Documentos y Cuentas por Cobrar C 668,092.29

Inventarios E 288,858.04

Pagos Anticipados G 18,300.18

Oftros Activos Corrientes I 4,688.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 997,373.20
PROPIEDAD, MAQUINARIA

Y EQUIPOS K 99,455.99
ACTIVOS NO CORRIENTES P 18,486.06
CARGOS DIFERIDOS Q 393.35
TOTAL DEL ACTIVO 1,115,708.60

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias y Financieras AA 128,169.26

Sobregiros Bancarios BB 11,105.09

Cuentas y Documentos por Pagar cC 290,369.82

Impuestos por Pagar DD 11,908.14
Gastos Acumulados por Pagar FF 20,148.73

Otros Pasivos corrientes HH 11,721.94
TOTAL PASIVO CORRIENTE 473,422 .98
PASIVO A LARGOPLAZO JJ 172,055.92
CREDITOS DIFERIDOS PP 7,038.16
TOTAL PASIVO 652,517.06
PATRIMONIO: LL

Capital Social 52,002.00
Reserva Legal 8,314.62
Reserva Facultativa 82,277.29
Reserva de Capital 211,086.66
Otros Superavit 4,569.70
Utilidades Acumuladas 8,251.81
Utilidad del Ejercico 98,689.46
TOTAL DEL PATRIMONIO 463,191.54

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1,115,708.60




LUBRICANTES Y LACAS C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Délar)

INGRESOS OPERA CIONALES:

Ventas Netas

Ventas Netas

COSTO DE VENTAS:

Costo de Venta

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gasto de Ventas

Gastos de Administracion
Gastos de Fabricaciéon
Gastos Financieros

Total de Gastos

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Ingresos Varios
Intereses Ganados

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2,825,636.50

2,825,636.50

( 1,830,976.11)

994,660.39

517,461.35)
165,499.62)
186,134.72)

31,770.20)

~~ P~~~

900,865.89)

93,794.50

4,383.89
511.07

4,894.96

98,689.46




LUBRICANTES Y LACAS C. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ARQ TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délar)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2,936,737.23
Efectivo Pagado a Proveedores Empleados y Otros ( 3,079,189.50)
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES (  142,452.27)
Intereses Ganados 511.07
Otros Ingresos 4,383.89
Otros Egresos ( 31,770.20)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERACION: ( 169,327.51)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Propiedad, Planta y Equipo ( 14,928.35)
Venta de Propiedad, Planta y Equipo -0 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE INVERSION (  14,928.35)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias 128,169.26
Préstamo a Largo Plazo ( 16,507.38)
EFECTIVO'NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 111,661.88
Aumento Neto en Efectivo y sus Equivalentes ( 72,593.98)
Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio del afio 90,028.67
Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del afio 17,434.69

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

LL_)IGANTES Y LACAS C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

{Expresado en Dblar)
FUTURO
CAP[TAL AUMENTO RESERVA RESERVAS RESERVA UTLIDAD  UTILIDAD OTROS
SOCIAL CAPITAL LEGAL FACULTAT. CAPITAL ACUMUL. EJERCICIO _SUPERAVIT TOTAL

Saldo a Enero 01, 2003 1.200,00 2,00 8.768,66 36.65954 211.086,66 57.798,31 90.333,33  4.569,70 410418,20
Ajuste realzado por la compafiia por

efecto de realizar sustitutiva. ~5.717,21 -5.T7.21
Trasnferencia de Utildad afio 2001 a

Capital Social. 48.800,00 -48.800,00 6,00
(-) Ajuste por efecto del 15% Participa-

clon de Trabajadores ¢ impuesto a ia

Renta. -40.188 91 -40.198 91
Incremento dei 5% de la Utiidad del a-

fio antetior a Reserva Legal. 2.508,72 -2.508,72 0,00
{-) Ajuste de la cuenta de Reseiva Le-

gal de afos anteriores. *) -2.960,76 2.960,76 0,00
Ajuste realzado por I compania para

incrementar la Reserva Facultativa. 45.617,75 4561775 0,00
Transferencia de la utiidad del ejercicio

8 wiifdad acumulade. 4.516,87 -4.518 67 0,00
Transferencia de Fuluro Aumento a

Capial 2,00 -2,00 0,00
Utindad del Ejercicio ano 2003 98.689 46 $8.689 46
Saldo a Diclembre 31, 2003 50.002,00 0,00 8.314,62 82.277,29 211.086 66 8.251,81 98.689 46 4.589,70 463.191,54

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{*) La compafiia ha procediic a reakzar ajustes a la cuenta Reserva Legal de aflos anteriores.



LUBRICANTES Y LACAS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO 'Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

LUBRICANTES Y LACAS C. LTDA., (La Compaiiia), fue constituida
el 27 de Junio de 1973 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
Ecuador, bajo la denominacion de LUBRICANTES Y LACAS C,
LTDA., y cuyo objetivo principal es la compra y venta de lubricantes y
diluyentes, asi como a su elaboracion, pudiendo ejecutar ademass, toda
clase de actos y contratos civiles, comerciales, industriales y agricolas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Economica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes
en el pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compaiiias
para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno
asi como normas legales o reglamentarias tributarias expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Transformacion
del Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se
llevara en dolares de los Estados Unidos de América y su capital se
expresara en la misma moneda los Registros Contables relacionados con la
compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

CAPITAL SOCIAL., La compafiia al 31 de Diciembre del 2001 presenta
un capital de $ 1,200.00; procede a efectuar un aumento de $ 48,802.00
con fecha de 29 de Abril del 2003 de acuerdo a la Resolucién N° 03-G-




Dic-0002938 emitida y aprobada por la Supcn'ntcndcncia de Compaiiia,
quedando establecido el Capital Social en § 50,002.00 con un valor de
$ 1.00 cada participacion.

LOS INVENTARIOS, estan valorados al costo, que es igual o menor al
valor de mercado. Los costos se determinan por el método de costo
promedio.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, estan contabilizados
al costo de adquisicion y reexpresado como se menciona en la Nota K| las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la
correspondiente depreciaciéon acumulada se eliminan de las cuentas al
retirarse propiedades y equipos, las ganancias y pérdidas por refiros se
cargan al estado de resultados. La depreciacién de éstos activos es cargada
al estado de resultados y ha sido calculada por el método directo (10 afios)
sobre los costos originales, mas las reexpresiones efectuadas de acuerdo
con las disposiciones vigentes.

Los afios de vida 1til de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5% 20
Maquinarias y Equipos 10% 10
Instalaciones moldes 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10
Vehiculos 20% 5
Equipo de Computacion 33.33% 3

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compaiiia debe reconocer
el 15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion
laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga.

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segin la Ley de Regimen Tributario
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tarifa
para la Aplicacion del Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible.




Conciliacion Tributaria

Utilidad del Ejercicio 98,689.46
(15%) Participacién Empleados ( 14,803.42)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 83,886.04
(+) Gastos no Deducibles 25,524.09
Base para el calculo del Impuesto a la Renta 109,410.13
25% Impuesto a la Renta 27,352.53
(-) Anticipo Pagado ( 6,190.28)
(-) Retenciones en la Fuente ( 12,109.90)
Impuesto a la Renta a pagar 9,052.35

(*) Los asientos de ajustes seran aplicados en el periodo 2004.




A.

EFECTIVO
CAJA
Caja Chica 260.00
Caja Ambato 130.00
Caja Quito 100.00
490.00
BANCOS
Banco del Pichincha Cta.Cte. 618852-8 9,710.50
Produbanco Cta.Cte. 2006-01170-1 7,234.19
16,944.69
17,434.69
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Cuentas Corrientes de Clientes 643,274.57
Cuentas por Cobrar Cias. Afines 17,434.72
Deudores Diversos ™ 32,301.55
Préstamos al Personal 19,235.59
Anticipos a Proveedores 262.00
(-) Provision de Cuentas Incobrables 44,416.14)
668,092.29
(*) Deudores Diversos
Urgiles Urgiles Segundo 9,904.15
Moya Delgado Victor 312.94
Ministerio de Finanzas 989.91
Cedefio Diaz Javier 870.49
Aretina S.A. 16.13
Urgiles Urgiles Victor 17,558.24
Ricke Corporation 199.00
Robles Robles Aurelio 2,359.88
Ravaglioli S.P.A. 71.22
Ecuaestibas 19.59

32,301.55




E.

INVENTARIOS

Inventarios en Bodegas
Materia Prima
Materiales y Suministros
Productos en proceso
Productos Terminados

Basicos
Colorante
Base Oil

Varias Importaciones
Kendall Grasa # 44

Lubrax Grasa # 13
Kendall Grasa # 46

PAGOS ANTICIPADOS

Retenciones en la Fuente

Anticipo Impuesto a la Renta Cia.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Anticipo de Utilidades
Depositos en Garantia

45,664.39
79.325.19
103,720.39
45,202.64

273,912.61

1,483.40
8.811.19

10,294.59

3,959.82
56.78
634.24

4,650.84

288,858.04

12,109.90
6,190.28

18,300.18

1,815.00
2,873.00

4,688.00




K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

SALDO A COMPRAS VENTAS O SALDO A
CONCEPTO 1/01/03 ADICIONES TRANSFER. 31/12/03

COsTO

Instalaciones 2.400,00 0,00 0,00 2.400,00
Equipo y Maquinarias 118.157,14 9.218,52 47.309,86 80.065,80
Muebles y Enseres 23.615,97 1.226,10 4.475,40 20.366,67
Vehlculos 28.353,58 23,13 19.430,58 8.946,13
Rem. y Adec. de Oficina 61.689,17 0,00 0,00 61.689,17
Equipo de Computacién 31.075,70 3.734,63 9.351,17 25.459,16
Otros Activos no Sujeto a Depre 0,00 4.820,85 0,00 4.820,85
TOTAL 266.291,67 19.023,23 80.667,02 203.747,78
DEPRECIACION

Instalaciones 40,00 0,00 0,00 40,00
Equipo y Maquinarias 75.500,23 7.384,51 47.309,86 35.574,88
Muebles y Enseres 12.773,52 1.962,65 4.475,40 10.260,77
Vehiculos 18.157,68 1.784,04 14.586,61 5.355,11
Rem. y Adec. de Oficina 35.653,57 3.204,48 0,00 38.858,05
Equipo de Computacion 17.976,38 5.577,77 9.351,17 14.202,98
TOTAI - DEPRECIACION 160.101,38 19.913 45 76.723,04 104.291,79
TOTAL ACTIVO FLIO 106.190,19 -890,22 4,843 98 99.466,99

* Nota: Corresponde a un vehiculo de un deudor que fue recibido por la compafiia por concepto de
cancelacién de deudas, el mismo que no se incluye en los cuadros de depreciaciones de activos.



P. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Seguros Pagados por Anticipados 7,810.94
Depésitos Congelados 63.02
Diversos ™) 8,422.30
Valores Redimibles 79.38
Cuentas Incobrables 1,943.62
Cuentas por Liquidar 166.80
18,486.06
(*) Diversos
Equipo de Laboratorio 8,422.30
8,422.30
Q. CARGOS DIFERIDOS
Intereses Diferidos 197.93
Otros Gastos Diferidos 195.42
393.35
AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Préstamos Bancarios
Bco.Guayaquil O.P.# 132601 86,000.00
Bco. Guayaquil O.P.# 132670 40,900.00
126,900.00
Intereses Bancarios
Bco. Guayaquil 1,269.26
128,169.26

(1) Préstamo realizado el 24 de Noviembre del 2003 por el valor de
$ 86,000.00 con una tasa de interés de 14% anual a 91 dias plazo.




(2) Préstamo realizado el 29 de Diciembre del 2003 por el valor de
$ 40,900.00 con una tasa de interés de 14% anual a 30 dias plazo.

BB. SOBREGIRO BANCARIO

Banco de Guayaquil

CC. CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR

Documentos:
Proveedores del Exterior

Cuentas por Pagar:
Proveedores Locales

Proveedores del Exterior
Otros Proveedores

Cias. Afines

Otras Cuentas por Pagar
Aportes al IESS
Préstamos Quirografarios

(*) Otras Cuentas por Pagar

Amazonas Cia. de Seguros

Compaiiia de Seguros Condor

Génesis
Ecuasanitas
Otros

11,105.09

11,105.09

40,642.56

40,642.56

187,645.01
32,001.20
8,484.92
14,160.10
5,782.86
1,449.27
203.90

249,727.26

290,369.82

7.40
5,655.00
45.84
15.00
59.62

5,782.86




DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la Renta Empleados
Impuesto Retenido en la Fuente
Impuesto al Valor Agregado por Pagar
IVA Retenido

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales por Pagar

Aporte Patronal
IECE-SECAP

Fondo de Reserva

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones por Pagar
Liquidacién de Trabajodares

Otras Provisiones

Gastos de Caja Chica
Otros Gastos

367.50
918.49
8,461.07
2,161.08

11,908.14

1,728.28

155.00
4,081.03
3,099.19
2,998.09
7,078.29

192.71

19,332.59

150.69
665.45

816.14

20,148.73




HH. OTROS PASIVOS

Cuentas por Liquidar

Banco del Pichincha ©6,390.32
Banco de Guayaquil 3,086.20
Produbanco 82.83
Bademar 860.00
Varias Cuentas 1,302.59

11,721.94

JJ. PASIVO A LARGO PLAZO

Préstamos de Accionistas

Ing. Hugo Aguila 83,071.58
Ing. Rocio Aguila 59,559.05
PS. Piedad Altamirano 29.425.29

172,055.92

(™) Valores que no generan intereses por pagar.
PP. CREDITOS DIFERIDOS (*)

Intereses Diferidos 7,038.16

7,038.16

(*) Intereses que se producen por préstamos realizados a terceros.

CAPITAL SOCIAL

Ne. VALOR VALOR
ACCIONES ACCIONES NOMINAL. TOTAL
Ing. Hugo Aguila Arguello 1,200 1.00 1,200.00
Sra. Piedad Altamirano de Aguila 1 1.00 1.00
Ing. Rocio Aguila Altamirano 48,801 1.00 48,801.00

50,002.00




RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compaiiia debe transferir el 5% de
su utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorver pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la compaiiia y
puede ser utilizada para la distribucion de divididos.

RESERVA DE CAPITAL
Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en

ajustes parciales por inflacion hasta el periodo de transiciéon: Reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.

Saldo al 1 de Enero del 2003 211,086.66
Salde a Diciembre 31 del 2003 211,086.66
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2003 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros (22 de Abril del 2004), no se produjeron eventos que
en la opinion de la Gerencia de la Compaiiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.




