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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
CANTERAS SAN LUIS S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. He examinado los estados de situacion de CANTERAS SAN LUIS S.A. al 31
de Diciembre de 2005 y los estados conexos de resultados, flujos de efectivo, y
evolucion del patrimonio de la empresa por el periodo terminado en esa fecha.
Estos estados son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandome en mi Auditoria.

2. Nuestra Auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren de 1a planeacién y ejecucion de una anditoria
que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria
incluy6 aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos
de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieros. La auditoria también incluy6 la determinacion del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en
conjunto de la presentacion de los estados financieros. Considero que la
auditoria efectuada establece bases razonables para mi opinion.
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AUDITOR INDEPENDIENTE

3. En mi opinidn, los estados Financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
CANTERAS SAN LUIS S.A, al 31 de Diciembre de 2005, y los resultados
de sus operaciones por el periodo terminado en esa fecha de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos
aspectos con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La contratacion de nuestros
servicios se dio lugar el 20 de Enero del 2006
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Auditor Externo
SC RNAE - 2 No. 298

Guayaquil, Marzo 14 del 2006
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CANTERA SAN LUIS S.A.

.
-
&

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

EXPRESADO EN
DOLARES

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA A 40.372.56
INVENTARIOS B 239.856.30
CUENTAS POR COBRAR C 494.622.40

COMPANIAS RELACIONADAS D 364.775.53
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.139.626.79

ACTIVOS NO CORRIENTE
PROPIEDADES EQUIPOS E 1.170.939.53

PAGOS ANTICIPADOS F 31.489.03

OTROS ACTIVOS G 776.776.56
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.979.205.12

TOTAL GENERAL DEL ACTIVO US§$ 3.118.831.91
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

EXPRESADO EN
DOLARES

PASIVO CORRIENTE
OBLIGACION BANCARIA H 418.209.48
IMPUESTOS POR PAGAR I 69.873.96

PROVEEDORES J 168.365.04
ANTICIPOS- CLIENTES 32.734.74

COMPANIAS RELACIONADAS 9.544.92

CUENTAS POR PAGAR K 145.688.64

TOTAL PASIVO CORRIENTE 844.416.78

PASIVO LARGO PLAZO

OBLIGACION BANCARIA H 1.832.706.18

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL 2.432.00
( 60.800 ACCIONESDE US $0.04)

APORTE CAPITAL 148.256.42

RESERVAS 5.935.72

RESERVA CAPITAL 381.597.67

RESULTADO ACUMULADO <120.277.93>

RESULTADO EJERCICIO 2005 23.765.07

TOTAL PATRIMONIO 441.708.95

TOTAL PASIVO PATRIMONIO DE ACCIONISTAS US 3.118.831.91
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CANTERAS SAN LUIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

EXPRESADO
EN %
DOLARES

VENTAS NETAS 1.649.128.12 100

<745.707.52>  <45.22>

(COSTO DE VENTAS)
UTILIDAD BRUTA 903.420.60 54.78
GASTOS DE OPERACION
ADMINISTRATIVOS <572.284.18 >
VENTAS <191.338.91> <763.623.09 >
UTILIDAD EN OPERACION 139.797.51 8.47
OTROS GASTOS / INGRESOS
GASTOS FINANCIEROS-OTROS <122.330.09>
OTROS INGRESOS 19.811.11 <102.518.98
UTILIDAD DEL EJERCICIO 37.278.53 2.26
15 % Participacion trabajadores <5.591.78 >
L@ 25 % Provision Impuesto- Renta <7.921.68> <13.513.46>
g UTILIDAD NETA 23.765.07 1.44
@ s
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CANTERAS SAN LUIS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en délares)

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de la actividad US $9.854.35

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO US $ 40.372.56
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CANTERAS SAN LUIS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADO EN DOLARES)
CAPITAL APORTE RESERVAS RESERVA RESULTADO RESULTADO
SOCIAL CAPITAL CAPITAL  ANTERIOR EjgrCiclo  1OTAL
SALDO AL 31-12-2004 2.432.00 148.620.00 802.79 381.597.67 <143.376.14> 51.329.35 441.405.67
TRANSFERENCIA <363.58> 5.132.93 23.098.21 <51.329.35>  <23.461.79>
RESULTADOS 23.765.07 23.765.07
SALDO AL 31-12-2005 2.432.00 148.256.42 593572 381.597.67 <120.277.93> 23.765.07 441.708.95
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

RESUMEN DE LAS PRACTICAS-POLITICAS CONTABLES MAS
IMPORTANTES:

CANTERA SAN LUIS S.A.- La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil
el 03 de Agosto del 1973 ala fecha la empresa cuenta con un Capital Autorizado de
USS 4.800.00 y capital suscrito pagado de US$ 2.432..00, dividido sesenta mil
ochocientas acciones ordinarias y nominativas de (US$ 0.04) cada una , la compaiiia
tiene por objeto principal entre otras cosas dedicarse a las actividades mineras de
manera especial a la explotacion y produccion industrial de piedra triturada de
diferentes tipos y a toda clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

PRACTICAS CONTABLES ECUATORIANAS :- La compafiia mantiene sus
registros contables en (US $) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los
mismos que son utilizados en la preparacién de los estados financieros. Las notas que
sigue, retinen estos principios y su aplicacién a los estados financieros en paginas
anteriores.

POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ) , las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiifas de la Republica del Ecuador y son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad ( NIC ) de las que se derivan . Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacion de los estados financieros ,
estados de flujo de efectivo, contabilizacién de Inventarios, Activos Fijos,
contingencias, y eventos que ocurren después de la fecha del Balance General,
contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas contables y
revelaciones de partes relacionadas . Para aquellas situaciones especificas que no
estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ) se siguen
las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que la Administracion de la
Compaiiia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados
de Activos y Pasivos, y revelacion de Contingentes a la fecha de los estados
financieros . Los resultados actuales podrian diferir de la actual evaluacidén de la
administracion y tales diferencias podrian ser materiales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A) CAJA

Las disponibilidades de la compafiia al 31 de Diciembre del 2005, se
presentan de la siguiente manera :

EXPRESADO EN
DOLARES

CAJA- VENTAS 7.355.19
CAJA - COBRANZAS 32.102.38

CAJA - CHICA 914.99

USS 40.372.56

B ) INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2005, este grupo registra lo siguiente:

EXPRESADO EN
DOLARES

REPUESTOS 127.511.07
MATERIAL TRITURADO 42.854.91
MATERIAL NO TRITURADO 10.398.48
PRODUCTOS EN PROCESO 22.841.35
HUECOS PERFORADOS EN PROCESOS 10.997.94
OTROS 25.252.55
USS 239.856.30

1
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C ) CUENTAS POR COBRAR .-

Al 31 de Diciembre del 2005, este grupo registra como cuenta por cobrar lo

siguiente:

CLIENTES

ACCIONISTAS

EMPLEADOS

ANTICIPOS- PROVEEDORES
CONTRATISTAS
PROVEEDORE- EXTERIOR

OTROS

< -> PROVISION CTAS. INCOBRABLES

D) COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2005, este grupo se presenta de

EXPRESADO EN
DOLARES

100.867.31
340.861.56
12.041.80
22.837.28
11.522.80
7.615.35

2.607.98
498.354.08

<3.731.68>

US $ 494.622.40

la siguiente manera :

EXPRESADO

EN DOLARES
ADCODIS S.A. 54.153.24
ARRENTRASER S.A. 92.385.68
LIMARGUI S.A. 24.004.39
MAREXMONSA S.A. 100.186.11

12
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HEREDEROS FREIRE TORRES 14.501.62
EXPLENDOR 2.817.11
ANAXIL S.A. 4.753.50
DR. LUIS FREIRE M. 70.769.82
XAVIER FREIRE TORRES 1.066.06
HERMANOS FREIRE TORRES 138.00

USS 364.775.53

E) PROPIEDADES - EQUIPOS

Al 31 de Diciembre del 2005, las propiedades de la empresa se presentan

de la siguiente manera:

COSTO 2004
EDIFICIO 4.124.13
MAQUINARIA 455.950.23
EQUIPOS PRODUCION 4.455.57
VEHICULO 8.309.75
MUEBLES Y EQUIPOS 3.630.08
INSTALACIONES 1.284.40
CONSTR. TRITURADORA 784.853.33
EQUIPO DE COMPUTO 17.165.39

1.279.772.88

Saldo a Dicbr.-

Adicciones- Salde a
Disminuc. Dicbr.-2005
4.124.13
455.950.23
4.455.57
8.309.75
3.422.50 7.052.58
188.00 1.472.40
191.505.40 976.358.73
1.709.20 18.874.59
196.825.10 1.476.597.98
13
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REVALORIZACIONES
EDIFICIO

MAQUINARIA

EQUIPOS PRODUCION
VEHICULO

MUEBLES Y ENSERES

TOTAL COSTO

DEPRECIACIONES-
COSTO

EDIFICIO

MAQUINARIA

EQUIPOS PRODUCION

VEHICULO

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE COMPUTO

1.288.47

93.740.62

7.761.22

9.380.79

1.377.95

113.549.05

1.393.321.93

Saldo a Dicbr.-

2004

< 851.36 >

<262.116.04>

<3.094.10>

<8.152.81 >

< 806.58 >

<14.354.16>

<289.375.05 >

1.288.47
93.740.62
7.761.22
9.380.79
1.377.95
113.549.05
196.825.10 1.590.147.03
Adicciones- Saldo a Dicbr.-
Disminuc. 2005
<223.47 > < 1.074.83>
<49.374.90> <311.490.94>
< 445.56> < 3.539.66>
< 156.94> < 8.309.75>
<384.48> <1.191.06>
<3.068.38> < 17.422.54>
<53.653.73>  <343.028.78>
14
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DEPRECIACIONES-
REVALORIZACIONES

EDIFICIO

MAQUINARIA

EQUIPOS PRODUCION

VEHICULO
MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE OFICINA

TOTAL-DEPRECIAC.

SALDO NETO

Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

Saldo a Dicbr.-
2004

<592.57>

<48.000.72 >

<7.554.08 >

<13.075.83>

<63.62>

<174.60 >

<69.461.42 >

<358.836.47 >

1.034.485.46

ADICCIONES-
Disminuc.

<64.44>

<9.374.04>

<775.60>

3.695.04

<74.18>

<124.08>

< 6.717.30>

<60.371.03>

136.454.07

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS

EDIFICIO
MAQUINARIA

VEHICULO

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE COMPUTO

ANOS
20

10

10

Ciudadela. Alborada Etapa Xil Manzana.24 V.18
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Saldo a Dicbr.-

2005

<657.01>

<57.374.76>

<8.329.68 >

<9.380.79>
<137.80>

<298.68>

<76.178.72>

<419.207.50>

1.170.939.53

%

10
20
10

33
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w
& F) PAGOS ANTICIPADOS
: Al 31 de Diciembre del 2005 , este grupo se presenta de la siguiente manera :
L 4
- EXPRESADO EN
o DOLARES
& GASTOS DE INVESTIGACION 6.801.57
& SEGUROS 9.984.57
5 : CREDITO TRIBUTARIO-SOBRE COMPRAS 6.220.79
- RETENCION EN LA FUENTE- L.V.A 863.63
o - RETENCION EN LA FUENTE- 1 % 7.618.47
-
USS 31.489.03

G) OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre del 2005, este rubro se presenta de la siguiente manera:

EXPRESADO EN
DOLARES

DIFERENCIAL CAMBIARIO 138.182.98

REPROGRAMACION INTERESES 361.137.76
GASTOS DIFERIDOS 174.718.12

OTROS ACTIVOS 102.737.70

USS 776.776.56

Ciudadela. Alborada Etapa Xil Manzana.24 V.18
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H) OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de Diciembre del 2005, este rubro se presenta de la siguiente manera:

EXPRESADO
EN DOLARES
BANCO DEL PROGRESO ( *)
CORTO PLAZO 344.700.90
LARGO PLAZO 1.832.706.18
US § 2.177.407.08
SOBREGIRO BANCARIO 73.508.58

( * ) Entidad bancaria en poder de las autoridades gubernamentales por
encontrarse en saneamiento, sobre la cual mantiene operaciones
vencidas, con Interés de morae impuesto correspondiente.

A A A A

Por informacién proporcionada por la Gerencia , nos informa que el 22
de Noviembre del 2002 se firmo el ACUERDO FINAL DE
REESTRUCTURACION ante el representante del Banco de Préstamo y
Banco del Progreso entidades bancarias en saneamiento por la A.G.D. y
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL , representado por el sefior
Roberto Toso y el Banco del Pacifico , se implemento con el Banco del
Progreso entidad bancaria en saneamiento por la A.G.D. al firmarse el
30 de Julio del 2003 los pagares suscritos por los representantes lo
correspondiente al CAPITAL por US $ 1.254.831.48 ; por las
obligaciones que mantiecne CANTERAS SAN LUIS S.A., conel Banco
del Progreso, bajo las siguientes condiciones :

PLAZO.- 12 afios incluye un periodo de gracia de 4 afios a la tasa
reajustable del 8.5 % cada 90 dias.

INTERESES .- De igual manera el 30 de Julio del 2003, se firmo Pagare
por US § 924.878.56, a la orden del Banco del Progreso lo correspondiente
a los INTERESES de los prestamos otorgados y que hoy son objetos
de reestructuracién establecidos con 4 afios de gracia por pagos
trimestrales bajo las siguientes condiciones ::

ANO 1 O %

ANO 2 25%

17
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ANO 3 35%

ANO 4 40%

GARANTIAS REALES.-

Hipoteca abierta sobre el Macro lote de terreno ubicado a lado derecho
de la via Guayaquil- Salinas frente a Urbanizacion Puerto Azul,
incluyendo 121 hectareas originalmente entregadas en Hipoteca al Banco
del PROGRESO Entidad en saneamiento por la A.G.D., mas las hectareas
liberadas por el Banco del Pacifico después de la cancelacion de la
deuda bajo cualquier mecanismo.

GARANTIAS SOLIDARIA -

Por la reestructuracion de la deuda con el Banco del Progreso ( Entidad
bancaria en saneamiento ) son garantes solidarios conjuntamente con
CANTERAS SAN LUIS S.A. el Dr. LUIS FREIRE MONTIJOY,
ARRENTRANSER S.A., MAREXMONSA S.A.

I) IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2005, este grupo presenta de la siguiente manera :

EXPRESADO EN
DOLARES
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 55.738.57
AVA> (*)

RETENCIONES- EMPLEADOS 887.01
RETENCION EN LA FUENTE 1% 974.01
RETENCION EN LA FUENTE 8 % 892.50
RETENCION EN LA FUENTE 100 % 1.749.73
PROVISION IMPTO. RENTA-2005 7.921.68
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 1046

USS 69.873.96

(*) Valor correspondiente a deudas pendientes de cumplir :

18
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h )|

PERIODO MONTO
LVA.
2003 ( Febrero) 3.800.00
2004- ( Noviembre- Diciembre ) 12.848.61
2005- ( Marzo- Abril ) 15.036.90

31.685.51
LV.A. ( Diciembre-2005 ) —canceladas en Enero-2006

20.280.20
FACTURAS NO DECLARADAS( Nov-Dicb-2005

3.772.86

PROVEEDORES

Al 31 de Diciembre del 2005, este grupo presenta de la siguiente manera 3

EXPRESADO EN
DOLARES
WESTRUST S.A. 37.483.86
LUBRISA S.A. 15.781.07
SIZE ENTERPRISES 16.044.32
ANGEL PERALTA V. 9.036.72
LOOR OBRAS Y PROYECTOS 5.859.28
ALIANZA CIA.DE SEGUROS S.A. 6.563.66
CORP. ADMIN. TEMP.ELECT.GQUIL. 5.456.06
ADOLFO FERNANDEZ 4.855.32
TECNOVOLADURAS S.A. 4.677.29
INTERAGUA 4.485.95
JUAN LOPEZ T. 3.793.78
ESCALFARO S.A. 3.107.09
HUGO VALLEJOS P. 3.680.00
VARIOS 47.540.64

US § 168.365.04

Ciudadela. Alborada Etapa Xl Manzana.24 V.18
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k) CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2005, este grupo presenta de la siguiente manera :

EXPRESADO EN
DOLARES
LE.S.S. 46.058.42
BENEFICIOS SOCIALES 73.463.23
ACCIONISTAS 23.098.21
OTROS 3.068.78
USS 145.688.64

L) PATRIMONIO
El capital social y aporte de los accionistas se encuentra de la siguiente
manera :
ACCIONISTAS VALOR %
ANAXIL S.A. 1.241.60 51.04
Jaime Freire Torres 198.40 8.16
Xavier Freire Torres 198.40 8.16
Vicente Freire Torres 198.40 8.16
Felipe Freire Torres 198.40 8.16
Mbénica Freire Torres 198.40 8.16
Priscilla Freire Torres 198.40 8.16
2.432,00 100.00

20
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Adicionalmente el Patrimonio esta constituido por :

EXPRESADO EN
DOLARES
APORTE CAPITAL 148.256.42
RESERVAS 5.935.72
RESERVA CAPITAL 381.597.67
RESULTADO ANTERIOR <120.277.93>
RESULTADO DEL EJERCICIO 2005 23.765.07

US § 439.276.95

ASPECTOS GENERALES

Al cierre del presente informe, se ha podido constatar que la compaiiia al 31
de Diciembre del 2005 mantiene pendiente de pago los Fondos de
Reservas del personal hasta el periodo Julio /2004~ Junio-2005 , por el
periodo 2005 ha presentado sus declaraciones de impuesto al valor agregado
y retenciones en la fuente, asi como el pago por contribuciones a la
Superintendencia de Compailias , a la fecha se encuentra pendiente de
pago el Impuesto del 1.5 por mil sobre los Activos totales, por otra parte
se me informo que a la fecha la empresa no ha sido sujeta de fiscalizacion
por parte de la Direccion General de Rentas,

VENTAS.-

El mayor volumen de ventas de la compafiia se encuentra enla venta de
material triturado
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COSTO DE VENTAS.-

El costo de ventas en relacién a las ventas representa el 4522 % el
mismo que esta constituido en mayor porcentaje con el COSTO DE
EXPLOTACION y el COSTO DE TRITURACION de la cual la
administracién deberda establecer un adecuado control de los gastos
empleados en estos rubros con el objeto de optimizar costo y recursos
empleados.

GASTOS ADMINISTRATIVOS- VENTAS .-

Los Gastos Administrativos y Gastos de Ventas generados en este periodo
representa el 46.30 % en relacion asus ventas

En base a la platica mantenida con el Contador de la Compaiiia , se
pudo conocer que la compafiia no mantiene juicio laboral alguno.

CONTINGENCIAS.-

La compafiia es garante solidaria ante las siguientes instituciones de
crédito :

A ) CORPORACION FINANCIERA NACIONAL y BANCO DEL
PROGRESO ( Entidad bancaria en saneamiento ) por la reestructuracion de
la deuda del Dr. LUIS FREIRE MONTJOY con estas dos Instituciones
financieras segun convenio firmado conla C.F.N. en Enero 13 del 2004 y
pagares firmado con el Banco del Progreso .

B ) BANCO DEL PACIFICO.- Crédito reprogramados por la deuda del
Dr. LUIS FREIRE MONTIJOY ; sobre un capital de US $ 1.735.018.58 ;
mas los intereses correspondiente que totaliza un total del crédito por la
suma de US $ 4.577.374.25 ; aun plazo de 4.320 dias ( vencimiento 08-
04-2017 ) con pagos trimestrales al 9 % de Interés
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% GARANTIA- SEGURO

Se ha celebrado contrato por el BUEN USO DE ANTICIPO con la
compaififa de Seguros El Fénix del Ecuador Compaiiia Anénimo de Seguros
y Reaseguros ( NOTA G ) por contrato de trabajo para la prevision e
instalacion de la base estabilizada granular con adicion de cemento y base
de cascajo parala plataforma de la terminal internacional del aeropuerto
Simon Bolivar de la ciudad de Guayaquil a cargo de la compaiiia
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- EKRON CONSTRUCCIONES S.A. sobre un monto de US $ 120.880.00
L
-
-
L
-

mas L.V.A.
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ACCIONISTAS.-

Para el presente periodo la administracion ha contabilizado del resultado
del ejercicio por pago de dividendos a los accionistas en CUENTAS
POR PAGAR ( NOTAK) la suma de US §$ 23.098.21; Sin embargo
existe CUENTAS POR COBRAR-ACCIONISTAS la suma de US §
340.861.56 (NOTA C)
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