COMWARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Comware S.A. estd constituida en el Ecuador v es una subsidiaria de Helm Holding
International Inc. de Estados Unidos de MNorte Ameérica. La actividad principal de la
Compafila es la comercializacion de equipas y programas de computacton, integracion de
gservicios y scluciones de tecnologia informatice y de telecomunicaciocnes para el sector
empresarial pablico ¥ privado.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia alcanza 62 y 61
empleados respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financiergs es respensabilidad de la
administracion de la Companiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciop de cumplimiento - Los estados financierps han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacipnales de Informacién Financiera (MNIIF},
emitidas por el Censgjo de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASS).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los
Estados Unidos de America {U.5. dolar), el cual es la moneda de circulacidon en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados socbre las
bases del costo histarico. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de 13 contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o i valor
nagdads paca transferic un pasive enire participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimacdo utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compaifiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
active o pasivo a la fecha de medicidén. £l valor razonable a efectos de madicidn y
o de revelacidn en los estados financieres, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacicon
de la NIC 2 o al valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con hase en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valer razonable en su totatidad,
los cuales se describen a continuacion:



2.4

2.5

2.6

Nivel I: Son precios ¢otizados (sin ajustar) en mercados activos pard activos o
pasivos idéntices que la entided puede acceder a |l fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumaos distintos & fos precios cotizados incluidos &n el Nivel 1 gue sean
observables para el activo ¢ pasive, va sea directa 0 indirectamente.

MNivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas 2 los estadoes financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cvando se especifique lo contrarta,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros.

Efectivo y eguivalentes de efective - Incluye aguellos actives financieres
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferigr a tres meses.

Inventarios - Son présentados al costo de adquisicidn o valor nefo realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones €n transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsclescencia, |z cual es determinada en
funcién de un anglisis de la posibilidad real de utilizacian ep la venta.

Muchles y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles
v equipo s¢ miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costes directamente refacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamienta.

2.6.2 Medicibn posterior al reconocimiento: madelo del costo - Despues del
reconecimiento inicial, los musbles v equipo son registrados al costo menos
ia depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterinro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas dgitiles - Fl costo de muebles ¥ egquipo se
deprecia de acuerde con el método de linea rects. La vida Gtil estimada,
valor residual y métode de depreciacidn son revisadas af final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.



2.7

2.8

2.6.4

A continuacion, se presentan las principales partidas de muehbles v equipo y
las vidas datiles aplicadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida_otil {en_afos)
Muebles ¥ enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de muebles y equipo - La Hilidad o pérdida que surja del
retirc o venta de una partida de muebles ¥y equipo es calculada como ia
diferencia entre el precio de venta y el valgr en libros del activo v
reconocida en resultados.

Activos intangibles

271

2.7.2

2.7.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al coste menos la amortizacidn acumulada vy cualguier pérdida por
deterioro acvmulada. La amertizacion se recencce con base en el método
de linea rectz sobre su vida fOtil estimada. La vida dtil estimada, valor
residual y método amartizacion sen revisados al final de cada afo, siendo
el efecte de cualquier cambio en el estimado registrade scbre una base
prospectiva.

Baja de activos intangibles -~ Un activo intangible se da de bajz al
momente de su dispesicion, © cuando no se esperan henefictos
econdmicos futurcs de su uso o dispesicién. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un active intangible, medidas como |z
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta v el imporke
en libros del activo se reconocen e el resultade del periode al momento
en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas gtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga & resultados sabre sus vidas utiles utilizando =l
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual ¥ método de
amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambio en &l estimado registradeo saobre ura hase prospectiva.

Se estima gue el valor residual de todos los activos intangibles de la

Compafiiza (Licencias} son igual a cero y que la vids Gil usada en et
calculo de Iz amortizacién &5 de 2 afos.

Deterioro del valor de las actives tangibles e intangibles - Al final de cada
pericdo sobre el cual se informa, la Compafila evalita los valores en libros de sus
actives tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicative de gue
estos actives han sufride alguna pérdida por deterioro de valor, En tal caso, se
calcula gl importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor {de haber alguna),

Las pérdidas y reversiones se reconocen inmediatamente en resu'tados.

Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de los activos
tanagibles e intangibles.
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2.9 Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar eorriente vy el impueasta diferido.

2.9.1

29,2

2.9.3

Corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utitidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
& las partidas de MOresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto
de impuesto a la renta se calcula vtilizando las tasas fiscales aprobadas al
tfinal de cada periodo.

Diferidas - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor enh libros de los actives vy pasivos incluidos en los estados
financiercs ¥y suvs bases fiscales. Un pasivo por impuestes diferfdos se
reconoce generalmente por todas las diferencias temporartas impeonibles.
Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte precbable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen de
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivds €n una operacidon que no afecia |z utilidad gravable
{tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impeesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surgen del reconecimiento inicial de
la plusvalia.

Ef importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse
a revision al finzl de cada periodo scbre el que se informe vy se debe
reducir, en la mediga qua estime probable gue no dispondrd de suficiente
utilidad gravahle (tributaria), en et futuro, como para permitir que no ze
recupere la totalidad o vna parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscafes gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realicé o e pasive se cancele, basdndose en |1as tasas (y leyes
fiscales) gue hayan sido aprobadas ¢ practicamente aprobadas al final del
periode que se informa,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales gue se derivarian
de ia forma en que la entidad espera, al final de periodoe sobhre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente &l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconacidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
sSus activas y pasivos como netas.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen COMO ingreso o
gasto, y son incluidos an &l rezultado, excepta an la medida en gue hayan
surgido de una transaccian o suceso que se reconoce fuéra del resultads,
¥& sea en otro resultado integral o directamente en e! patrimanio, en cuyo
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2,10

2.11

caso el impuesto también se reconace fuers de! resuitado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidon de negocios.

La administracion de la Compafila en el afic 2016 y 2015 no reconocid activos y
pasivas por impuestos diferidos debido a que las diferencias temporarias entre fas
bases contables y tribuiarias son inmateriales.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una ohligacidn presente (ya
seg legal o implicita) come resuliade de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El impaorte reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
mecesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, tenienda en
cuenta les riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando e mide una
provision usando &l fiujo de efectivo estimado parz cancelar a2 obligacion presents,
su importe en libros representa el valor actual de diche flujo de efective {cuando e
efecto del valor del dinerp en el tiempo es material].

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird &l desembolso vy el monto de ja
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleacdtos

2.11.3 Beneficios definides: Jubilacian patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de les beneficios definidos {jubilacién patronal y
honificacién por desahucio) es determinado vtilizando el Método de la
Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuarizies realizadas a)
final de cada periedo.

Los costos por servicio presents ¥ pasado se recorocen en el rasultade del
afio en el qu& se generan, asi como €l interés financiero generado por la
cbligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se recanacen en el estado de situacion financiera con cargn o
abono a otro resuftado integral, en el periodo en que se producen. El
reconacimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultadeo
integral se reflejan inmediatamente en 1as ganancias acumuladas ¥ no
son reclasificadas a la uiilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo v un
gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa de! 15% de las uvtilidades
liguidas de acyerdo con disposiciones lagales,

2.11.32 Bonos a los efecutivos - La Compafita reconoce un pasivo para bohos a

sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo
de los bonos as la utilidad liquida o contable.
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242

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a fos arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.12.1 [a3 Compaiiig como arrendador - E| ingreso por concepio de alguileres
bajo arrendarnientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente 2l arrendamiento.

2.12 Recopocimiente de ingresos - Se calculan al velor razonable de la

2.14

2,35

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impaorte estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue ia Compafiz pueda
otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los
riesges y beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los
bienes; el imporie de los ingresos y los costos incurriddos, o por tncurrir,
en relacidn con la transaccién, pueden ser medidos con fisbilidad y es
probable gue la Compaiila reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

2.13.2 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacidon del contrato. El estado de ferminacién del contrato se
getermina de la siguignte manera:

« Los honorarios por instalaciones S reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de la
instalacién, determinado como la proporcion del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido 2l finalizar el periodo sobre el que
se informa v,

« Les honoprarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencis a la proporcion del costo total del servicio
prestado para €l producte vendido.

2.12.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compafiia para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos gperativos se
describe en g Nota 2.12.1.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
recongcen @ medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que s&
haya realizado el pago, ¥ 5€ ragistran en el periode en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actives ¥ pasives, fampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos cases en los gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidén sea el reflejo de Iz esencia de ta transaccidn.

Los ingresos y gastos con erigen en transacciongs que, contractualmente ¢ por una
norma legal, cantemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder @t pago
del pasivo de forma sirmultanea, se presentan netos en resultados.
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2.16 Instrumentos financierns - Los activos y pasives financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente &l valor razonahle. Los
rostos de transaccion que son directamente atribuibles a ta adquisicidn o emisidn
g activos y pasivos financiercs se agregan ¢ deducen del valer razonable de ios
activoes o pasivos financieros, cuando sea apropiado, 8l momenio del
reconocirmienta inicial.

2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financiergs, inversinones mantenidas hasta el vencimiegnto y
préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza vy
propisito de los activos financieros v se determina al momento del reconocimiento
inicial, Todas las compras o wventas regulares de activos financieros son
reconocidas v dadas de baja a Iz fecha de la transaccidén. Las compras o ventas
requlares son todas aguellas compras o wventas de activos financieros que
requieran Iz entrega de actives dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion ¢ acuerdo en &l mercado.

2.17,1 Método de a tasa de interés efectiva - El método de |z {asa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amoriizado de un instrumento
financiero ¥ de imputacidon de! ingreso financiere a lo Yargo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimades
{incluyendec comisidn, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén inciuidos en
el célcule de la tasa de interés efectiva) a io largo de la vida esperada del
instrumente financiera o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en et reconocimiente inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre a base de |a tasa de interés efectiva.

2.17.2 Inversiones mamtenidas hasta el vencimiento - Las inversionss
manienidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijes ¢ determinables y fechas de wvencimiento fijas gue [a
Compafita tiene la intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimignto inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizade usando el métode de
la tasa de interés efactiva menos cualquier deteriors.

2.17.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los présiamos y las partidas por
cobirar son  aclivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables gue no son cotizados en un mercade activo. Los préstamos
y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de vator.

Los ingresos par intergses se reconocen aplicando la tasa de interés

efectiva, exceplo por las cusihitas por cobrar a corte plaze cuande el
reconocimiento del interés resulte inmatertal.
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2.17.4

2.317.5

Deterigro de valor de actives financieros ~ Los activos financieros son
probadas por detericroe de valor al final de cada periodo sobre el cuzl se
informa. Un activo financierg estzra deteriorado cuando exista evidencia
objetiva de! deteriorc como consecuenciz de uno o mas eventes gue
hayan ocurrido después del reconoecimiento inicial del active v los flujos de
efectivo futuros estimades del activo financiere se han visto afectades.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestataric entre en quiebra o en otra forma de
regrganizacton financiera; o

» La desaparicidn de un mercado activo para ese active financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos fingncieros, como cuentds comerciales
por cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de ta Compaiita con
respecto al cebre de los pagos, un incremento en &l ndmero de pagos
atrasados en la cartera gque superen el pericdo de crédito promedio de
120 dias, asi come cambios obsepvables en las condiciones econdémicas
locales ¥ nacionates que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los actives financieros registrados al costo amortizade, el importe de
lz pérdida por deterioro de valar es |a diferencia entre et importe en libros
y el valor presente de 105 flujos futuros estimados del activa, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del active financigro se reduce por la pérdida par
detericro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales par cobrar, donde el importe en {ibros se
reduce a través de una cueniz de provisidn. Cuando 5e considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisin. La recuperacién posterior de los montos
previamenta eliminados se copnvierte en créditos contra la cuenta de
provisidn, Lps cambios en el impotte en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estade de resultados del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compafiia dard de baja en
cuentas un activo financierp dnicamente cuando expiren los derechas
contractuales sobre los flujos de efactivo del active financiero o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgoas y ventajas inkerentes a la
propiedad del active financiero. Si la Compafiia no transfiere ni refieane
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes & la propiedad vy
confinua  feteniendoc e comtrol Al active Ytransferido, la Compadia
reconocard su participacidn en ef activo ¥ la obligaciéon asociada por fos
valores que tendria que pagar. 5i ia2 Compaiifa retiene sustancialmente
todos los rigsgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active
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financiero transferido, {a Compafila continuard recorcciends el activo
financierc y también reconocersd un préstamo Qarantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos,

2.18 Pasives financieros - Los pasivos financieros son dasificados come otres pasivos
financieros,

2.18.1 Otros pasivos finapcieras - Los oiros pasivos financiercs {incluyendo
los préstamos ¥ las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al coste amortizade usando el métode de la tasa de
interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efertiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiere y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efective &5 la tasa de
descuento que iguala exactamente |os flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos fos henorarios y puntos pagadas ¢ recibides que
forman parte de la tasa de interés efectiva, 105 costos de transaccion y
otrgs primas o degscuentos) estimados a 1o largo de la vida esperada del
pasive financiero (p, ceando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el imparte neta en libros en & Momente de reconocimiento inicial.

2.18.2 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compadfiia dard de baja
ut pasive finanderc 5, y solo &, expiran, cancelan o0 cuomplen sus
ohbligaciones de la Compafifa. La diferencia entre 2l importe en libros del
pasive financiere dado de baja ¥ la contraprestacidn pagada y por pagar
s reconoce en el resultade del periodo,

2_19 Ingresos diferidos - L as transacciones por 1as cuales |la Compafia recibe efectivo
tales como anticipos por servicios en proceso de prestacion, ventas de productos
por los cuales no ha ocurride el despacho; ¥ las condiciones para el reconocimisnto
de ingresos no se han cumplide, son registradas coma Ingresas Diferidos.

Estos ingresos diferidos s reconoccen en resultados en la medida gue se prestan
los servicios o se eniregan los bienes.

2.20 Apiicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandataoriamente efectivas en el afio actual

Durante et afie en curse, la Compefiia ha aplicado |as siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas per el Consejo de Normas Internacionzales de Contabilidad
{TASE), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero de! 2016 o
posteriarmente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 ~ 2014: Modificaciones a la NIC 19
Flanes de Bengficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificacicnes de fa NIC 19 aclaran que {a tasa utilizads para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con raferencia 2 la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de repeorte. la evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporatives de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma
moneda &n que los beneficios deben ser pagados). Pars las monedas para las que
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na existe up mercado profundo de tales bonos corporalivos de alta cslidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denomirados en
esa moneda g la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la
gue =& wan = pagar o5 pasivos por benelicios defimidos vy considerando que &l
mercado de bonaos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que |2 tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser defarminada por referencia a |z tasa de los rendimientos del mearcado de bonas
torporativos de aita calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafifa se determinaba por
referencia a los bonos del gabierng ecuatoriano.

Esta modificacidén se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incrermento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, ios efectos de ta aplicacion
de esta modificacion se detallan a continuacion:

Imipacio en activos, Al1fifas Ajustes por
pasivos y patrimonio al previamente enmienda a la Al 1/1/15
1de enerpo 2015 reporiado NIC 13 restahlecido
Obtigaciones por
Beneficios
definidos:
Jubilacién patronal 614 55 569
Cesahucio 237 27 264
Liilidades retenidas 2,505 82y 2423
Impacto en activos, Al 31712715 Ajustes por
pasivas y patrimonio &l 31 previamente enmienda a la NIC Al 31/12/15
diciembre 20315 reportado is reztablacido
Obligaciones por
Beneficios
definidaos;
Jubilacion patronal 802 46 d48
Degabuacio 214 14 240
Utilidades retenidas 2,073 (60} 2,013
Afio terminada
Impacto respltados def afo Al 31/12/15
restablecida
Incremento en costos de servicio por:
Jubilacién patronal )
Desabhucio 7
Disminucién de costos finangieros 8
Bisminucion en la utilidad de! afio 4
Incremento en olres resuitados integrates 263
Incremento neto en resuitados del aito [22)



Maodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compafia ha aplicedo estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican gque una entidad No necesita proporcionar una revelacid
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resuitante de tal ravelacién no
es material, ¥ da guila zobre las hases de informacion agregada ¥ desagregada
para propdsitos de revelacidn. Sin embargo, las enmiendas reiteran gue una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento
coh un reguerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera ¥ resultados de
operacion.

En adicidn, la enmienda clarifica gque la participacién de una entidad en otrg
resultado integral proveniente de asociadas o neaocios conjuntos registrados
usanda el métndo de participaciin debe presentarse por separado de aguellos que
surgen de las operaciones de la Compaiiia, ¥ deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con ofras NIIF: (i) no serdn
reclasificadas posteriormente 2 resultados; vy, (i) serédn  reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Fespecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
efemplos de un orden sistematico o agrupacian de ngtas.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posicién
financiera y resultados de operacién de la Compafia.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pera arin no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Mormas Intermacionales de Informacidn Financiera
{MIIF} nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas paro adn no son efectivas:

NIIF Titulg Efectiva a partir
NIIF © Instrumentos financieros Enere 1, 2018
MNIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
MNIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Maodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017

Se permite la aplicacién aniicipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF & emitida en noviembre de! 2009, introdujo nuevos requisitos para la
cdasificacion v medicidon de activos financieros. Esta norma sze modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
¥ mediciin de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, ¥
en noviembre de! 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julin del 2014, se emitid otra wversidn revisada de la NIIF 9,
principalments para incluir lo siguiente:
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- Requerimientos de deterioro para activas financieros vy,

«  Modificaciones limitadas 2 los requisitos de dasificacion y medicidn al introducir
una categoria de medicion a “valor razenable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples,

Requisitos claves de la NITF 9:

. Todos los actives financieros que se clasifican dentro del afcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn  posteriormenie a sy costo
amortizado o valsr razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modela de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contraciuales, ¥ que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre &l capital
pendiente por 10 generzl se miden al costo amortizade al final de los periodos
contables posterigres, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar 105 flujos de efectivo
confrattusies cormno por '@ venta de actives Financieros, y que tengan términos
contractuales del active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efective que solo constituysan pagos de capital 2 intergses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambigs en ofro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda ¥ de patrimonic se
miden a sus valores razenables al final de {es periodos contables posteriores.
Ademdas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimenio (no mantenida pars negodiar ai que incluya una considergacidn
contingente recanocida por el comprador én una combinacidn de negocigs de
acuerdt con NIIF 3) en oftro resuitado integral, ¥ scle con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resuitado del perfodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambigs en resultados, Iz NIIF 2 requiere que el importe generado par cambic
en €l valar razonabie del pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito det referido pasivo, se presente en otro resultade integral, a
menos que, el reconacimiento de fos efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en
&l resuliado del pericdo. Los cambios en el valor razonable atribuible al rigsgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultade del periods. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
gl yalar razonzble del pesive financiert designedo a veior razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro per pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelg de
deteriore por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte pars reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesaric
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

« LEa NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en |z actualidad se establecen en lg NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
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mucho mas flexibies, especificaments, al ampliar los tipos de instrumentos
gue se clasifican como instrurmentos de cobertura v 105 tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para fa contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado ia prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de ta cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de yna entidad,

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
no tendria un impacto sobre los importes reconocidos &n los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros ¥y pasives financiergs de la
Compafiia. Sin embargo, no @5 poasible proporcicnar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen defallado haya sido completadao.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayc del 2014 se emitid fa NIIF 15, que establece un modeio extenso vy
detallado que deben utilizar las entidades en &l registro y reconocimiento de
inaresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia,

El principic fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberiz reconocer ei
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un impore que refleje ia contraprestacién gue
la entidad espera recibir 2 cambio de bienes o servicics, Especificaments, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar &) ingresa:

Paso 1: identificar el contrate con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precic de transaccidn a las obligaciones de ejecucidn en &l
coentrato.

Faso 5 reconocer el ingresn cuando (o en Iz medida que) la entidad satisfaga la
obligacian.

Segon la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida gque)
se satisfaga una obligacian de ejecucidn, es decir, cuanda el “contreol” de los bignes
¥ servicios relacionados con una obligacidn de ejecucion particular es transferido al
cliente. 5e han afiadido muchos méas fineamientos detallados en la NIIF 15 para

poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 reguiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el 1ASB emitidé “Clarificaciones & la NIIF 157 en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compaiifa prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en =l

futuro puede tener un impacto significativo sobre los impartes reconocidos en (05
estades financieros adjuntos y sus reveladiones.  Sin embargo, no es posible
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proporciohar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallade haya side completadno

NIIF 16 - Arrendamicnios

La NIIF 16§ introduce un madelo integral parg |a identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador ¥ arrendatario, fa NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlade por el clienfe. La diferenciacidn entre
arrendamiento operativo ¥ arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplarzadzs por un modelo en el cual e| derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientes, excepto los arrendamienios de corto
plazo ¥y aguellos con un valor bajo de aclivo.

El derecho de uso del active es inicialmente medido al costo ¥ subsecuentemente
medido al costo {sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada vy
pérdidas por deteriore, ajustade por cualguier remedicion del pasive del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento gue no son pagados a esa fecha, Posteriormente
el pasive del arrendatario es ajustado por intereses ¥ pagos, asi coma el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos par arrendamientos operativos que de acuerde con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también
tendrd impacts. De acderdo con el modele de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados comp flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 1& sustancialmente
mantiene los reguerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar ef arrendamiente como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto scbre los importes reconeccidos en los estadeos
financierns v sus revelaciones, 5in embargo, no es posible proporcignar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado

Madificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién
Las modificaciones requieren a una entidad proveer révelaciones gue permitan a
los usuarios de estados financieras evaluar los cambios en pasivos que surgen de

actividades de financiamiento.

La Administracidn de la Compafis no prevé gue la aplicacidn de esta modificacion
en el futuro tenga un iMpacte material sobre los estados financieras.
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ESTIMACIONES ¥ JULCIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacign de log presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca alguncs supuestos
inherentes a la actividad econtmica de la& entidad, con el propdsite de determinar la
valuacidn y presemigcién de algunas partidas gque forman parte de Jos estedos
financieras. En opinidn de la Administracién, tales estimacionas y supuestos estuvieron
basados en |la mejor utilizacién de la informacién dispanible al moraenta, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gque fa
administracién de la Compafila ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios
contahles:

2.I Deteriaro de activos - A |a facha de cierre de cada perioda, ¢ én aquella fecha
gue ze considere necesatio, se analiza el valor de los aciivos para determinar si
exista algiin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterigro. En caso de gue exisia algdn indicio se realiza una estimacion de
importe recuperable de dicho active. Si se trata de acliveos identificables que no
generan fiujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que perignece &l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sabre su imporie
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconccido la pérdida
por deterioro.

F.2 Provisiones para obligaciones por bheneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidon de un cdiculo actuarial basados en
varies supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen upa tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuastos impacta en el valar en libros de las provisiones de estos beneficios.

Fl actuario contratado por la Compafiz para realizar el calcule actuariat, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de roiacidn al final de cada afo
repartados por la administracidn de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor presenie de los flujos
futuins de caja estimados gue se espera van a ser regueridos para cumplir con la
obligacitn de estos beneficios, la cual se determipa vtilizando como refencia tos
rendimientos  del mercado, al cierre dei afo, correspondiente & bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en |a que se pagaran los heneficios.

3.3 Estimacion de vidas titiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nata 2.6.3.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalentes de efactivo como se muestra en el estado de Aujo de efectivo

puede ser Conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de
la siguiente manera:
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31/13/16 3112443

efactivo ¥ bancos 398 554
Otros activos financieros (Nota 3} 1,302 1,450
Total 1,700 2.044

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Lorresnonden & polizas de acumulacidn y certificados de depdsito a plazo, emitides por
instituciones financieras locales y del exterior con tasas de interés efectivas anuales gue
fluctiuan entre & 0.35% v el 5.10% {entre &l 0.35% vy 2 5.95% para el ano 2015} ¥ con
yeficimientos hasta marzo del 2017 (febrerp del 2016 para el =zfic 2015). Llas
riencionadas inversiones se clasifican como mantenidas hasta su vencimianto.

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31712716 1 15

Cusntas por cobrar comercisles:

Clientes locaies 3,339 3,435

Pravisién (i (21)
Lubtotal 3,322 3,415
Citres cuentas por cobrar:

Ermpteados i7 30

Ctros 5 &
Total 3,344 3,449

£ periodo promedio de cobro de [as cuentas por cobrar es de 122 dias.

Para cuentas por cobrar que presentan una antigiledad entre 60 vy més de 150 dias se
recangcen  provisiones pard cuentas de dudozo ¢obro con base en log saldos
irvecuperables determinados por experiencia de incumplimienta de la contranarie.

Anttoledad de fas cuentas por cobrar vencidas, pero ng detericradas:

21/12/16 31/12/15
31-60 dias 2 215
£3-80 dias 31
Mas de 01 121 213
Tota! 133 219
Antigiedad promedio (dias) 170 264
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Cambios en la EFGEiSiE’J!! para cuentas dudosas.

A0 terminado

31/12/16 31/12/15

Saldas af comienzg del afio 21 16
Raversiones (4)

Provision del afo - 5
Salgos ! fin del afig il 21
INVENTARIOS

31/12/158 31 15

ECLipos para la venta 444 537
Importaziones en trédnsito ia7 45
Provisidén para obsolescencia f34)
Totai 287 £48

Durznie los &fios 2016 v 2015, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de
rasultado integral fugran de US$2.6 millones ¥ US43.9 millones, respectivamente,

OTROS ACTIVOS

31/12/16 31712715
Saztos pagados por anticipado:

Mantenimiento &827 527

Anticipos 2 provesdores &

Otros 13 _ 4
Total oL 1) 221
Clasificacion:

Carriente 593 378
MNo corriente 53 153
Totai 846 531

- 24 -



MUEBLES ¥ EQUIPDS

3112716
Chsto 769
Depreciation acumuladsg fee0)
Total -108
Clasificacian:
Equipos de computacion o4
Equipos de oficine o
Muebles ¥y enzeres &
Total 1038

Lot movintientos de muebles y equipo fuercn coma sigue:

Equipos de Equipos Mugbles
computacidon  de oficina ¥ enseres

Cosig:
Saldas & 31 de diciembre del 2014 825 14 40
Adguisiciones & 4
Eaias _{2) — _
Saldns &l 31 de diciembre del 2615 B29 18 40
Adouisiciones 85 1
Baros {195} {1} A8)
caldos ! 31 de diciembre del 2016 219 iB 32
Depraciacion:
Saldos &1 31 de diciembre del 2014 {453} (&) {28)
casto por degreciacion {152} 2 {3}
Saidos af 31 de diciembre del 2015 {645) {8) {31}
Gasto por depreciacion {169} {2) i3
Bajas 189 L _8
saldos al 31 de diciembre del 2016 [625} {9} {287
Salitos natos al 31 de diciembre

det 2016 _94 9 _&

3if12/35

887
(684)

184
10

Total

879

10
_(2)

887

86
(204)

758

{(487)
(197)
(684)

{174}
198

(660)
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10. CUENTAS POR FPAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

31712

Cuentas por pagar comercisles:

Proveedores locales 268

Proveedores del exterior 530
Subtotal 898
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 164

Otras 85
Total 1,147

31/12/15

1,142
234
1,376

254
259

880

El periodo de crédito promedio de pago es de 45 a 60 dias desde {a fecha de la factura.

IMPUESTOS

11.1 Aciivos y pasivos del aio corriente

31f12/16

Activos por fmpuestas carrientes:
Crédito tributario de Impuesto a la Renta

¥ total (Nota 11} _80
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregade - IVA por pagar

¥ retencionsas 74
Retenciones en la fuente de Impuesic a la

renta por pagar 85
Impuesto a la salida de divisas - ISD por pagar 27
Taotal 186

ESPACIO EN BLANCC

1/12

1272

iz
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i1.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuéesta a
lz repte corriente, os Como SiQue:

Ao terminado

31712716 3171271

Utilidad gegin estados fingncieros antes

de impuesto a [a renta 3010 247
Ajusies nar aplicacidn de anmiends NIC 19

{Hota 2.20) 4
Fastos no decducibles 86 ag
Otras deducciones (remuneraciones

empleados con discapacidad) f12)
Otras partidas conciliatorias ) L
Utitidad gravable 3940 2324
Impuesto a la renta causadao (1) _86 _71
Anticipo calculado {2} 22 B7
Impuesto a |la renta cargado a resultados ] _87

{1y D& conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta,
ze calvwla &n un 229 zabre las utilidades sujetas a distribucidn del 129 sobre
las utilidades sujetas a capitalizacian.

{2) A partir del sfic 2010, se debe considerar come impueste & 12 renta minimo el
vaior del anticipo calcvlado, 2f cual resuita de 1a suma matemética del 0.4%
der active, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos
¥ gasios deducibles. Dichos rubros pueden incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Fara gl afio 2016, |a Compafia determind como anticipo de impuests & la
renta US$73 (USSB? para el afio 2015); sin embarge, €l impueste a |la renta
causado del afio fue de US$86 {US471 para el afio 2015). Consecuentements,
la Compaiiia registré en resuitados USSE6 equivalente al impuesto 2 1z renta
causzado {(US$E7 equivalente al anticipe minimo para el 2015.)

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias

hasts el afio 2012 y no se determinaron impuestos adicionales por pagar. Son
susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2013 al 2016,
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113

114

115

Movimiento del crédito tributario de impuestfo a la renta
Afp terminado

31712116 31/12f315
Saldos al comienzo del afio f43% 1
Pravisidn del afc B6 a7
Pagos efectuados {122} {186}
Saldaos al fin del afic _(BQ) 4437
Pagos efectuades - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a
retenciones en la fuente de impueste a la renta.
Aspectos tributarios

Fl 20 de mayo del 2016, =e emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremote del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan las
aspectos mas impaortantes de la mencionada Ley:

. 5Se establece lz contribucidn sclidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general ¥ 1.8% al sujeto
pasivo asta en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucidén seolidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades gque realicen actividades
ecandmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por ! periodo de un aiio.

. Devolucidn o compensacion de 2 puntes porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico

Precios de transferencia - Ue conformidad con disposiciones [egales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impueesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal per un importe
acumulado superior a US315 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las oparaciones de la
Compafiia con paries relacichadas durante los afios 2018 ¥y 2015, no superaron el
irnporte acumulade mencicnado.
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12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

13.

14.

31/12/16 21/312/15
Participacion a trabajadores 53 43
Baneficios sociales 176 175
Total 229 218
INGRESOS DIFERIDOS

31712716 31732735
Ingresos por servicio de mantenimiento v total 724 B7%5
Clasificacion:
Corriente 656 B529
No carrienta 58 46
Total 724 875
DELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDODS

{Restablecido)

31 16 3i 15
Jubiiacién patronal 1,008 248
Bonificacidn por desahucia 250 240
Total 1.258 1.088

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaio, los
empieados que por veinte ¥ cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendréan derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Sccial.

Los movimientos en el valor presente de lz obligacidn de jubilacién patronazl fueron

COMO Sigue:
{Restablecido)
31442416 31/12/15

Saldos al comienze del afio B48 659
Costo del servicio 24 68
Costo por intereses 42 3z
{Ganancias)/pérdidas actuariales:

Por carmnDits en supuestos financieros 23 {4)

Por ajustes provenientes de experiencias 11 83
Saldos al fin del afio 1,008 848

- 29 -



24.2 Bonificacidn por desabucin - De acuerdo con disposiciones del Codiga de
Trabajo, &n los casos de terminacién de la relacidn laboral per desahucio solicitadeo
por el empleader o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima
remuneracién mensuat por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presenie de la obligacidn de bonificacion por
desahucic fusran como sigue:

{Restablecida}

2112116 31712715
Saldeos al cormienze del afio 240 264
Costo de los servicios 21 43
Costo por intereses 12 13
{Ganancias)fpérdidas actuariales {21) (B5)
Beneficios pagados vy {15}
Saldos al fin del afic 250 240

Los cateulos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepto
de beneficigs definidos fueron realizados el 31 de diciermbre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El walor presente de las obligaciones por concepte de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este metada fos beneficios definidas deben ser atribuides al geriods de servicio dal
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que g2 atribuye fa misima
cantidad de beneficic @ cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular g| valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refiejan &l valor de dinere a través del tiempo, el incremento salarial ¥ las
probabilidades da pageo de estos baneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan d2 los ajustes por la experiencia y
cambios en |05 supuestos actuariales se cargan o abonan a ctro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas ulilizadas para la determinacion de tas
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento szlarial
esperado y la mortalidad. E andlisis de sensihilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base & los cambios razonablemente posibles que se produzean al
firal del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si ia taza de descuento varia en 0.5% (mayor o meneor), {a obligacidn por
beneficios definidos, disminuiria por US$93 (sumentaria por U55101).

Si los incrementos sslariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacidn por beneficios definidos se incrementaria en U$101 (disminuiria por
US$94].

El establecimiento de fa tasa de nterds financiera tiene gran impartancia al evaluar
un plan de beneficio definido. Con la aplicacidn de las diferentes tasas se obtendra
variaciones positivas ¥y negativas respecto a las hipétesis base,

La tasa de incremento de salarios tiene un rol moy importante al momenio de
establacer las provisiones, ya que 25 una tasa que se estima en el largo plazo vy
sera de gran ayuda al evaluar los efectos gue tiene con 1as distintas variaciones,
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ya que permite establecer el efecto gue tendria ef cambio de las provisiones por
medificaciones en las remuneraciones de los participes. Esta variable juega un
papel distinto al interés actuarial ya que, si s aumenta, &l paswn {OBD) crece, ¥
en sentido contraric cuando disminuye.

Para efectuar el analisis de sensibilidad se emplea el Método de la Unidad de
Crédite Proyectada en base a lo que establece el pdrrafo 67 de la 1AS 14§,
considerando un range de +/- 0.50% en los dos supuestos antes mencionados,
aplicando los ranges aceptados internacionalmente.

Con respecto al periode anterior no hay variggiones en o que regnaecka 4 ia
metodologia actuarial pi en los supuestos utilizedes para efectuar el andlisis de
sensibilidad

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son
las =iguientes:

{Restablacido)

31/13/16 31/13/15
Taszal(s} de descuento 4.31% 4.50%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afo terrminado
{Restablecida)

31f12/i6 31712718

Costo del servicio 105 111
Costo per intereses 54 a5
Subtotal cosie de beneficios definidos reconocida an

resyultados 159 156
Nuevas mediciones ganancias {pérdidas)
actuariales:
FPor cambios en supuestos y
suptotal costo de beneficics definidas recanocida en

otros resuvitados infzgrales 13 14
Total 172 170



15. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curse normal de sus negocias vy
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturalera financiera gue puaden afeciar de manera rmas ¢ menocs significativa al
valor econémico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

La Cempafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacian,
administrados por lg Direccidin General, que permiten identificar diches riesgos,
determinar su magnitud, preponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controfar su efectividad.

A continuacidon, se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la
Compafia, vna caracterizacidn v una dascripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en Uso por parte de la Campaiiia, si es el caso.

15 1 1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere a aguel an el que una
de las partes incurmpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para 1a Compafilfa. La Compaiifa tiene 1z politica de
onicamente involucrarse can partes sofventes y obtener suficientes
eclaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pardida financiera ccasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un namero
importante de cientes de! sector pliblice ¥ privado.  La evaluacion de
crédito se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

El rigsgo de crédito de las inversiones es limitado porque las contrapartes
sah bancos que cuentan con una calificacidon crediticia otorgada por una
entidad de reconocida experiencia.

15.1.2 Riesgo de tiquidezr - La Direccion General es la que fiene Ia
responsabilidad final por la gestion de liguidez. La Direccian General ha
establecide un marce de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de
manera que la Direccion Financiera pueda manejar los requerimienios de
financiamiento & corto, medianc y lango plazo, asi come la gestion de
liguidez. La BDireccion Financiera maneja el riesgo de ligquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreande continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales.

15.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia realiza revisiongs periddicas de su
capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha mienfras que se maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos del patrimonio.

Los principales indicadores financieras de la Compania se detallan a
continuacian;

Capital de trabajo USs4,016
indice de fiquidez 2.77 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.26 veces
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La Administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estdn dentro de pardmetros moderados para una arganizacion
de) tamaiio y nive) de desarrollo que 1a Compaiiia.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

15.3

financierps mantenidos por iz Compafiia es como sigue;

Abfo terminado

31/12f16 21512415

Activas financieros medidos &l costo amortizado:
Efective y bancos 308 504
Otros actives financieros {Nota 5) 1,302 1,450
Cueantas por cobrar comerciales y ofras cuenias

por cobrar (Mota 6) 3,344 3,445
Total =044 2,493
Pasivos fingncieros medidas 2f coste amortizadn;
Préstamos 51
Cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por

pagar (Notz 10) 3,147 1,880
Total 1,198 1,880

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracidn de la
Compafia considera que tos importes en lilcas de los activas vy pasivas financieras
reconacidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonzable,

16. PATRIMONIO

i16.2

16.2

16.3

Capital social - E| capital social autorizade consiste de 403,995 de acciones de
U=£1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voio por accidn ¥ un
derecho a 10s dividendos.

Reserva fegal - La Ley de Compafilas reguiere que por lo menes el 10% de la
utilidad anuzl sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance e 50% del capital sacial. Esta resetrva no es disponible para el page de
dividendos en efectivo, perg puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendas — En los meses de febrero y abril del 2015, se cancalé dividendos por
accidn de U5%$1.36 equivalenie a un dividendo total de US$551 a los tenedores de
acciones ordinarias pagadas totalmente. Durante el afo 2016, no se cancelaron
dividendos.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
natureies residentes en & Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de mener imposicién, se encueniran sujetos a
retencion para efectes del impuesto a la renta.
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17

18,

Afio terminado

INGRESDS

3112
Wenta da bienas 3,415
Frestacion de servicios 4,664
Total 8,079
EOSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

21712716
Cosio da ventas 4,484
Gasos de administracidn y ventas 3,372
Totat 7.856

Un datalle de costos y gastos per sy naturaleza es como sigue:

31712415

21712415

5,304
3,497
£:801

Afic terminado

31/12f16

Corsumie de imenterios 2,553
Costas Jeo Servicios 1,931
fastos bor beneficios a 10s empleados 2,385
za@stos oar dapreciacion y amortizacién 174
Azistenciz técnica 144
Arrendarnentos 135
RHaonorarios 129
Yizias v movilizacion 102
fanten:miznta 35
Seguros 36
Impueslos 30
Cirgs gastos 202
Tots! 7556
Cagtos por beneficios a los empileados

31712116
Sueldos ¥ saiarios 1,452
tansficios sociales 390
Anartes al IESS 171
Participecion 2 trabajadores 53
Bereficics definidos 159
Ciros 160
Totai 2,385

1/12/15

3,985
1,309
2,286
197
144
126
168
50

49

57
109
311

8801

J1F12/15

1,452
341
185

43
156
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19. GARANTIAS

Corresponde a garantias entregadas a clientes por parte de la Compafiz, principalmente
pdlizas de seguro y garantias bancarias, exigidas en los contrates de compra venta v
mantenimiento de equipos. Al 21 de diciembre del 2016 v 2015, las garantias ascienden
a US$754 v US$1.4 millones respectivamente.

£0. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compafia, al 31 de diciembre dei 2016, za
detallan a continuacién:

. Mejoras de tecnofogia Oracle - El 9 de diciembre del 2016, se firmd &l contrato
con Banco Pichincha por US$81, por la compra de un servidor Sparc T/ para la
platafarma Oracle, este proyecto se encuentra en ejecucion.

. Mantenimiento Plataforma Qracle - Fl ? de diciembre del 2016, s& firmd al
contrato con la Caorporacién Financiera MNacional por US$6%, para renovar gl
mantenimiento de [a plataforma con |la marca Cracle, este proyecio se encuantra
vigante v en ejequcidn.

. Renovacion tecnolngia Oracle - E| 30 de diciembre det 2016, se firmd el contrato
con Quifatex por US$50, para proveer infraestructura de telecomunicacion para las
oficinas de Guavyaguil, este proyecto se encuentra en ejecucion.

. Renovacién sa uper Cluster TS-8 - Con fecha 28 de diciembre del 2015,

Conecel adjudicd a Comware un contrato por US$402, para renovar los servicios de

manfanimiento Oracle Premier, la ejecucidn del mismo rige a partir del 1 de engrp de
2017, '

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La ctontroladora de la Compafila es Helm Helding intermational Inc. {constituida en
Estados Unidos de Nortesmérica en el estado de Miami - Floridal.

21.1 Compensacién del personal clave de la gerericia - La coimpensacion de los
ejecutivos v otres miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siquiente:

31712716 215

Bonos a ejecutivos ig3 107

La compensacian de los directores y ejecutivos clave es determinada con base a un
porcentaje aplicado sobre 13 utilidad neta después de impuestos.

21.2 Otras transacciones con partes refacionadas - Durante los afios 2016 y 2015,

la Compafia pagd 4 Helm Helding International Ing. una comisidn por US$144 por
cada afio, correspondiente a servicios administrativos.
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22, HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Z3.

Entre el 31 de diciembre del 2016 v iz fecha de emisidn de los estados financieros
fmarzo 28 dei 2017) no se produjeron eventes que en opinidn de la Direccién General
pugGiersn tener un efecio importante sobre los estados financieros adjuntos.

AEROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por &l afio terminado el 21 de diciembre del 2016 han sido
aprchades por ia Direccion General de |la Compafiia en marzo 28 del 2017 y seran
cresentados a les Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Direccidn General de
ia Compsfis, los estados financieros seran aprobados por los  Accionistas  sin
modificzciones,
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