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INFORMACION GENERAL

Comware S.A. esta constituida en el Ecuador y es una subsidiaria de Helm Holding International Inc.
de Estados Unidos de Norte América. La actividad principal de la Compaiifa es la importacidn y
venta de equipos y programas de computacion, integracion de servicios y soluciones de tecnologia
informatica y de telecomunicaciones para el sector empresarial publico y privado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 59 y 57 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LASR).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o al valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.



2.4

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a [os precios cotizados incluidos en el Nivel I que sean observables
para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para e activo o pasivo.

A confinuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses.

Invertarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Muebles y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipo comprende su precio de adquisicién méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas atiles - El costo de muebles y equipo se deprecia de
acwerdo con el método de Inea recta. La vida 6til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de muebles y equipo y las vidas
utiles aplicadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

2.6.4 Retiro 0 venta de muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta
de una partida de muebles y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconocen en ¢l resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que
permiten aplicacidn anticipada:

Efectiva a partir de
periodos que
inicien en o

NIIF Titule después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16y Clarificacion de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacidén Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julic 1, 2014 con

2010 -2012 excepciones

limitadas

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitgs claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizade o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e infereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
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periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultade del periodo.

«  En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generade por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea afribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segim la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

L.a Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIILF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

. Identificar el contrato con los clientes.

. Identificar las obligaciones de ¢jecucion en el contrato.

. Determinar el precio de la transaccidn,

. Distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de gjecucién en el contrato.

- Reconocer el ingreso cuando (o0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente, Se¢ han
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2.7 Activos intangibles

2.7.1

s

2.7.2

2.7.3

Activos intangibles adquirides de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La

amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 0til
estimada. La vida (itil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

Método de amortizacion y vidas itiles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual del activo intangible (Software JD Edwards) de la
Compaiiia es igual a cero y se amortiza en 3 afios.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, ¢ cuando no se esperan beneficios economicos futuros de suuso o
disposicion.

2.8  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar. El
impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la

- Compaifiia por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas

al final de cada perfodo.

2.9  Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y

puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn de] desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.10  Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desaliucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilacidén patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
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2.13

2.14

pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2  Participacion a empleados - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

2.10.3 Bounos a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos. La utilidad tomada como base para el célculo de los bonos es la utilidad

liquida o contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1  La Compaiiia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el

plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bignes - Se recanocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en refacién con [a transaccién
pueden ser medidos con flabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccidn.

2.12.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacién, determinado
como Ja proporcidn del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al

finalizar cada periodo; v,

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto

vendido.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que fa compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compailia tiene la intencién de liquidar por su
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2.16

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.,

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas por cobrar.
La clasificacién depende de la naturaleza y propoésito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar - 1L.os préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.16.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o
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2.16.4

+ La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, fa
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compafifa con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el niimero de pagos atrasados en la cartera que superen el perfodo de crédito
promedio de 120 dias, asi como cambios observables en las condiciones econ6micas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activas financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
fos flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos fos activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacidn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compafiia daréd de baja en cuentas un
activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaitia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoace su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2.17 Pasivoes financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia def acuerdo contractual,

2.18

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés

efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiifa dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La
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aftadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
active intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de muebles y equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafifa no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y 1a NIC 38 tendran un impacto material en los
estados financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del

empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirtos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracidn de la Compailia prevé que la aplicacion de estas modificaciones a Ia NIC 19
en el futuro no tendran un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
debido a que la Compafifa no mantiene planes de beneficios definidos con aportaciones de

empleados.

- 15 -



Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisidn
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo, En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en [a
contabilidad de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalda una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que ¢l importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar ias pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia, Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha

compensacion.

La Administracién anticipa que la aplicacién de las normas relacionadas con las mejoras
anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros no tendrdn un impacto significativo
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de [os presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continvacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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3.2

3.3

3.4

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza Ia tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaififa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compaitia - 1.as obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiifa se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se derive la curva de
rendimiento.

Estimacion de vidas itiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:
... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Efectivo v bancos 934 568
Otros activos financieros (Nota 5) 2,048 1,759
Total 2,982 2,327
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden a pélizas de acumulacion y certificados de deposito a plazo, emitidos por instituciones
financieras locales con tasas de interés efectivas anuales que fluctiian entre el 3.75% y el 4.9% (entre
el 0.06% y el 4.9% para el afio 2013) y con vencimientos hasta marzo del 2015 (febrero del 2014 para
el afio 2013). Las mencionadas inversiones se clasifican como mantenidas hasta su vencimiento.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas poy cobrar comerciales.

Clientes locales 1,748 2,224

Provision (16) (22)
Subtotal 1,732 2,202
Otras cuenias por cobrar: . .

Empleados : 25 18

Otros 6 115
Total 1.763 2,335

Para cuentas pot cobrar que presentan una antigiiedad entre 60 y més de 90 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por

experiencia de incumplimiento de la contraparte.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

31 - 60 dias 139 g44
61 - 90 dias 18 3
Mas de 91 136 _ 128
Total 293 1.078
Antigiiedad promedio (dfas) _60 60

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los principales clientes de la Compafiia se encuentran
concentrados en entidades del sector piblico.
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Cambios en la provisidn para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 22 35
Reversiones (6) (13)
Saldos al fin del afio 16 22
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 201
(en miles de U.S. délares)

|WS]

Equipos para la venta 683 456
Importaciones en transito 48 59
Provisién para obsolescencia 34 (34)
Total 697 481

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultado
integral fueron de US$6.2 millones y US$6.9 millones, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 201
(en miles de U.S. dolares)

(W8]

Gastos pagados por anticipado:

Gastos de mantenimiento 175 163
Anticipo a proveedores 1 42
Otros 4 _4
Total 180 209
Clasificacion:
Corriente [76 206
No corriente _4 _3
Total 180 209
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MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de muebles y equipo es como sigue;

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Costo 879 694
Depreciacién acumulada (487) (302)
Total 392 392
Clasificacion:
Equipo de computacion 372 370
Equipos de oficina 8 8
Muebles v enseres _iz2 _i4
Total 392 392

Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Equipos de  Equiposde  Muebles y
computacion oficina enseres Total
...{en miles de U S. délares)...

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 258 11 40 309
Adquisiciones 386 3 389
Bajas D _ — CY
Saldos al 31 de diciembre del 2013 640 14 40 694
Adquisiciones 185 . L 185
Saldos al 31 de diciembre del 2014 825 14 40 879
Depreciacion geumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (209) @) (22) (235)
Gasto por depreciacion (66) N (4) (71)
Bajas _ 4 . _ __4
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (271) (5) (26) (302)
Gasto por depreciacion (182) 16 {2} (185)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (453) {6) (28) (487)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2014 372 & 12 39
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10.

11.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,. ..
201 2013
{en miles de U.S. délares)
Costo 276 276
Amortizacién acumulada (276) (184)
Total - 92

Los activos intangibles corresponden a los costos incurridos en la adquisicion del software JD
Edwards utilizado para el registro y control de las operaciones de la Compaiiia, los cuales se
amortizan a 3 afios.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el gasto amortizacién ha sido incluide en la partida gasto
depreciacion y amortizacidn en el estado de resultado integral por US$92 mil.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dblares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 441 600

Proveedores del exterior 211 _231
Subtotal 652 831
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes y otras 608 _ 609
Total 1,260 1,440

El perfodo de crédito promedio de pago es de 45 a 60 dias desde la fecha de la factura.
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12. IMPUESTOS
12.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 56 15
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 141 111
Impuesto a la salida de divisas - ISD por pagar 10 12
Total 207 138

12.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacidn entre
la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, s como
sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Utilidad seglin estados financieros antes de

impuesto a la renta 904 983
Gastos no deducibles 51 79
Ingresos exentos (1}
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) {12) (1)
Utilidad gravable _943 1051
Impuesto a la renta causado (1) 207 23
Anticipo calculado y pagado (2) 87 91
Impuesto a la renta cargado a resultados _207 231

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 {a renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta US$87 mil;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de US$207 mil, consecuentemente
la Compafiia registré US$207 mil correspondiente al impuesto a la renta caunsado (US$231
mil para el afio 2013).
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12.3

12.4

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y no se determinaron impuestos adicionales por pagar. Son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2011 al 2014,

Movimiento de la provision de impuesto a la renta - Los movimientos de la provisidn de
impuesto a [a renta fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 15 (49)
Provisién del afio 207 231
Pagos efectuados (166) (167)
Saldos al fin del afio 36 13

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentives a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal - El 29 de
diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

. Seeliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

. Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

. Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta - Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicioén. Si dicha
participacidn excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas - Se establece como hecho generador del ISD cualquier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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13.

14,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estédn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia, Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior durante los afios 2014 y 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. dblares)

Participacion a empleados 159 173
Beneficios sociales 145 150
304 323

Total

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacién a empleados fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 173 -
Provisién del afio 159 173
Pagos efectuados (173) ——
Saldos al fin del afio 159 173
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15. INGRESOS DIFERIDOS

Un detalle de ingresos diferidos es como sigue:

Ingresos por servicio de mantenimiento y total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)
225 307
223 302
2 _3
225 307
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
614 517
237 237
851 154

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que

por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interruimpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo (ingreso) del servicio

Costo por intereses

(Ganancias)/pérdidas actuariales:
Por cambios en supuestos financieros
Por ajustes provenienies de experiencias

Saldos al fin del afio

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
517 588
84 (66)
36 41
13
(36) 46)
614 217
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16.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, Ja Compafiia entregard el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacidn por desahucio fueron
como sigue:

D14 2013
{(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 237 309
Costo de los servicios 22 25
Costo por intereses 16 21
Ganancias actuariales (23) (54)
Beneficios pagados (15) (6%
Saldos al fin del afio 237 237

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron caleulados utifizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son [a tasa de descuento y la tasa de incremento salarial esperado. El analisis de
sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$57 mil (aumentaria por US$62 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$64 mil (disminuiria por US$ 59 mil.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzean en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que s el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de 1J.8. ddlares)

Costo {ingreso) del servicio 106 )
Costo por intereses 52 62
Subtotal coste de beneficios definidos reconocido en resultados 158 21

Nuevas mediciones - ganancias actuariales:
Por cambios en supuestos y subtotal costo de beneficios

definidos reconocido en otro resultado integral (46) (100)
Total 112, {79

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Direccién General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere a aquel en el que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiiia tiene la politica de Gnicamente involucrarse con partes
salventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes del sector publico y privado. La evaluacion de crédito se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar,
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17.2

17.3

El riesgo de crédito de las inversiones es limitado porque las contrapartes son bancos
que cuentan con una calificacién crediticia otorgada por una entidad de reconocida
experiencia.

17.1.2 Riesgo de liquidez - La Direccion General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Direccién General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Direccién Financiera pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo piazo asf como
la gestion de liquidez. La Direccidn Financiera maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

17.1.3 Riesgo de capital - La Compaflia realiza revisiones periddicas de su capital para
asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
se maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos

del patrimonio.
Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 2,982 2,327

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 6) 1.763 2.335
Total 4.745 4,662

Easivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, neto de anticipos y total (Nota 11)

831

B

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO

18.1

18.2

Capital social - El capital social autorizado consiste de 403,995 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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19.

20.

18.3 Dividendos - En el mes de noviembre de 2014, se cancel6 un dividendo de US$1.11 por
accion, equivalente a un dividendo total de US$450 mil a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente (en el afio 2013, no hubo reparto de dividendos).

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta,

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiifa es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 6,566 8,123
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 4.142 3354
Total 10.708 11.477
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de administracidon y ventas reportados en los estados financieros es
como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 6,171 6,791
Gastos de administracion y ventas 3,757 3,883
Total 9928 10,674
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Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Consumo de inventarios 6,171 6,791
Gastos por beneficios a los empleados 2,218 2,374
Gastos por depreciacion y amortizacion 277 163
Honorarios 225 195
Asistencia téenica 144 144
Viajes y movilizacién 124 93
Arrendamientos 119 113
Mantenimiento 49 42
Seguros 25 8
Impuestos 22 22
Otros gastos 354 729
Total 9.928 10674

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Sueldos y salarios 1,273 1,041
Participacion a trabajadores 159 173
Beneficios sociales 316 310
Aportes al IESS 168 166
Beneficios definidos 158 21
Otros 144 663
Total 2,218 2.374

GARANTIAS

Corresponde a garantias entregadas a clientes por parte de la Compaiiia, principalmente pélizas de
seguro y garantias bancarias, exigidas en los contratos de compra venta y mantenimiento de equipos.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las garantias ascienden a US$1.7 millones y US$2 millones
respectivamente.
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22, COMPROMISOS

Los compromisos méas importantes de la Compafifa, al 31 de diciembre del 2014, se detallan a
continuacion:

Adguisicion e implementacion de hardware para el fortalecimiento de servidores Oracle-Sun
de la plataforma de mediacion y smartflex de In CNT EP - El 23 de junio del 2014, la
Compafiia firmé un contrato con la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP, el
cual comprende [a implementacién del hardware para el fortalecimiento de servidores Oracle-
Sun de la plataforma de mediacion y smartflex, por US$1.9 millones. Al 31 de diciembre de
2014, este proyecto estd concluido al 100%.

Adguisicion de servidores, sistema de almacenamiento y virtualizacion para el datacenter del
sistema nacional de nivelacion y admision - SNNA - El 5 de diciembre del 2014, la Compafiia
celebrd con la SENESCYT un contrato por US$863 mil, el contrato comprende la provision de
servidores, sistema de almacenamiento y virfualizacién del datacenter. Al 31 de diciembre del
2014, este proyecto presenta un avance del 40%.

Provision, instalacion v configuracion de cuatro sistemas de servidores de arquiteciura Sparc
para Swift y replicacion, asi comio soporte, mantenintiento correctivo y preventivo de hardware
y software - El 24 de diciembre del 2014, el Banco Central del Ecuador adjudicé a la Compafiia
un contrato por US$353 mil, para la provisién de servidores Sparc T5-2 server modelo family.
Al 31 de diciembre de 2014, este proyecto presenta un avance del 30%.

Implementacion de tecnologia de conectividad gigabit parg fa Universidad laica Eloy Alfaro de
Manabi - El 26 de noviembre de 2014, la Compafiia celebro un contrato para la implementacion
de tecnologia Gigabit en la Universidad Eloy Alfaro de Manabi por un valor de US$120 mil. Al
31 de diciembre de 2014, este proyecto presenta una avance del 60%.

Adauisicion de lg Blade Center para soportar los componentes de la plataforma tecnologica -
catdloge en lineq - Bl 2 de octubre de 2014, el Instituto Nacional de Patrimonio adjudicé a la
Compafiia un contrato para la provision de servidores Dell por US$164 mil. Al31 de diciembre
de 2014, este proyecto presenta un avance del 90%.

Prestacion de servicios de soporfe y mantenimiento de hardware y software para los equipos de
marca Oracle-Sun de Ia Corporacién Nacional de Telecomunicaciones CNT EP - El 7 de abril
de 2014, la Compaififa firmo un contrato con la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones
CNT EP para la prestacion del servicio de mantenimiento de los equipos Oracle-Sun, por un
valor de US$849 mil. Al 31 de diciembre de 2014, este proyecto estd concluido al 100%.
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23.

24,

25,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compafiia es Helm Holding International Inc. (constituida en Estados Unidos de
Norteamérica en el estado de Miami - Florida).

23.1 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

60

(A

Bonos a ejecutivos

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base a un porcentaje
aplicado sobre la utilidad neta después de impuestos.

23.2  Oftras transacciones con partes relacionadas - Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia
pagd a Helm Holding International Inc. una comisién por US$144 mil por cada afio,
correspondiente a servicios administrativos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de emisién de los estados financieros (abril 15 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Direccion General de la Compafiia en abril 15 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de fa Direccién General de la Compatiia, los estados financieros serdn
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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